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INQUERITO DE CONJUNTURA AO INVESTIMENTO

Resultados do Inquérito de Abril de 2003

EVOLUQAO GLOBAL DO INVESTIMENTO
Os resultados do Inquérito ao Investimento de Abril revelam que em 2002 o valor do investimento registou uma
variagao de —5,9%, um resultado menos desfavoravel do que o alcangado no inquérito de Outubro de 2002, que
fora de —18.5%. Em contrapartida, para 2003, perspectiva-se um forte agravamento, prevendo-se uma variagdo de
—13.4% no investimento, o que representa um incremento da variagdo negativa em 12.5 pontos percentuais face

ao apurado na primeira estimativa realizada em Outubro ultimo.

Paralelamente, de Outubro para Abril, aumentou de 75.1% para 78.5% a percentagem de empresas que
afirmaram ter realizado investimentos em 2002. Para o corrente ano, prevé-se que esta proporgédo desca para
64.6%, um valor praticamente idéntico ao apurado no Inquérito de Outubro (64.5%).

QUADRO 1 - ESTRUTURA, VARIACAO E DIFUSAO DO INVESTIMENTO (1)

ESTRUTURA VARIACAO DIFUSAQ
SECTORES DE ACTIVIDADE
2001 2002 2003 2002 2003 2001 2002 2003
INDUSTRIA EXTRACTIVA 1.3 1.0 1.1 -24.1 -14.5 91.1 88.1 76.5
INDUSTRIA TRANSFORMADORA 28.6 234 245 205 125 84.7 78.1 66.8
ELECTRICIDADE GAS E AGUA 8.1 10.3 13.3 24.8 74 97.1 94.4 80.7
CONSTRUGAO 76 8.2 4.9 43 -50.3 85.1 86.0 69.6
COMERCIO 12.4 10.9 10.5 144 195 79.4 76.8 59.2
COMERCIO DE VEICULOS E COMBUSTIVEIS 34.2 29.6 13.9 25.7 -62.2 82.0 76.9 77.2
COMERCIO POR GROSSO 324 37.7 485 0.4 37 82.4 76.5 56.8
COMERCIO A RETALHO 33.5 327 37.6 -16.2 -7.5 71.6 77.2 50.5
ALOJAMENTO E RESTAURAGAO 1.6 1.3 1.9 22,0 203 88.1 80.0 68.9
TRANSPORTES, ARMAZENAG. E COMUNIC. 26.2 257 29.0 4.4 5.6 75.0 69.9 53.4
TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 53.2 51.0 66.3 -8.4 227 74.6 69.4 526
COMUNICAGOES 46.8 49.0 337 0.0 -35.1 1000 1000  100.0
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 7.9 7.7 9.9 -4.9 7.8 9.3 89.2 84.5
BANCOS 825 88.0 85.1 1.5 4.2 95.4 91.3 83.9
SEGUROS 15.8 10.1 13.2 -39.3 40.8 9.8 77.9 81.1
INTERMED. FINANCEIRA 1.7 1.9 1.7 8.0 1.2 100.0 90.7 90.7
ACTIV. IMOBILIARIAS, ALUGUERES E SERVIGOS 6.3 11.5 5.0 26.9 475 81.8 78.4 64.9
PRESTADOS AS EMPRESAS
TOTAL 100.0  100.0  100.0 59 -13.4 82.9 785 64.6
(1) VALORES NOMINAIS
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Evolugao sectorial

Considerando a evolugao registada em 2002, e comparando os resultados de Abril com os de Outubro, a maioria
dos sectores de actividade mantém o sentido de evolugao das intengdes de investimento. Apenas o sector da
Construgdo registou uma inversao da tendéncia, passando de uma variagdo de —38.9%, para uma variagao

positiva de 4.3%.

Pelo contrario, o sector da Construgdo que em Outubro perspectivava um crescimento do investimento (9.1%),
apresenta agora uma expectativa de quebra superior a 50.0%. Também nos sectores dos Transportes,
Armazenagem e Comunicagbes e das Actividades Imobiliarias, Alugueres e Servicos Prestados se registaram

inversdes da mesma natureza e com particular significado.

QUADRO 2 - OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO

SECTOR DE ACTIVIDADE ANO  SUBSTIT. EXTENGAO E1 E2 RACIONALIZ. C1 c2 C3 OUTROS
INDUSTRIA EXTRACTIVA 2002 34.3 40.6 89.8 16.5 14.3 87.7 26.0 13.3 10.8
2003 53.3 30.2 87.9 20.0 4.8 86.2 22.7 30.1 11.6
INDUSTRIA TRANSFORMADORA 2002 30.6 34.9 89.3 31.2 20.7 93.5 35.9 19.6 13.8
2003 27.4 285 81.0 33.4 28.9 90.0 313 19.3 15.2
ELECTR., GAS E AGUA 2002 17.7 56.8 100.0 0.0 8.6 68.3 0.0 317 16.9
2003 19.3 65.0 100.0 0.0 9.7 78.3 0.0 21.7 6.1
CONSTRUCAO 2002 34.6 13.2 96.9 9.8 28.9 99.7 6.8 6.1 233
2003 35.9 16.5 87.2 15.9 30.7 74.0 33.0 32.2 16.9
COMERCIO 2002 313 27.2 91.8 42.9 6.1 91.9 271 354 35.4
2003 30.4 20.9 94.0 422 9.8 92.3 21.3 35.6 38.9
ALOJAMENTO E RESTAURACAO 2002 46.5 36.9 81.5 34.3 53 76.0 16.4 171 1.2
2003 40.1 40.6 921 17.4 4.2 54.0 31.9 37.7 15.2
TRANSPORTI%S, ARMAZ. E 2002 21.8 72.2 91.0 9.6 3.4 99.8 0.5 0.4 2.6
COMUNICAGOES 2003 18.0 73.6 99.8 121 5.2 99.8 0.5 0.5 3.2
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 2002 242 20.3 100.0 14.2 32.5 97.4 11.9 11.2 23.0
2003 28.6 22.3 91.7 29.2 29.8 94.5 38.7 5.4 19.3
ACTIV. IMOBILJAR., ALUGUER.E 2002 29.6 13.6 94.3 37.1 0.9 77.7 33.6 6.6 55.8
SERV.PREST.AS EMPRESAS 2003 56.8 24.8 98.0 31.0 23 74.9 40.2 6.4 16.1
2002 271 40.6 91.3 30.5 124 92.8 26.2 201 19.9
TOTAL
2003 26.4 445 88.4 31.6 15.6 86.8 27.6 254 13.5
E1: % de empresas que declararam: - No quadro de produgéo existente
E2: - Introdugédo de novos produtos
C1: - Mecanizagéo e automatizagédo dos processos de fabrico existentes
C2: - Introdugéo de técnicas novas de fabrico
C3: - Economia de energia

O Unico sector de actividade onde ocorreu uma modificagdo positiva foi o de Electricidade, Agua e Gas, apontando
os dados mais recentes para um crescimento na ordem de 7.4%, contra a tendéncia negativa de —5.3% apurada

em Outubro.
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Considerando mais pormenorizadamente a Industria Transformadora, verifica-se que onze dos catorze sub-

sectores apresentam variagbes negativas do investimento em 2002, registando-se em seis deles quebras
superiores a 30%. A mais expressiva registou-se no de Borrachas e Plasticos (-39.9%), seguindo-se o de
Metalurgicas de Base (-36.5%), o de Outras Industrias Transformadoras (-35.9%) e o de Material de Transporte
(-35.4%). Refira-se também que em nove dos catorze sub-sectores os valores agora apurados se traduzem numa
melhoria das taxas de variagdo face aos de Outubro. Entre estes destacam-se os sub-sectores de Madeira e
Cortica (-56.7% em Outubro e 13.4% em Abril), de Téxteis e Vestuario (-48.0% e -25.1%), de Papel e Artes
Gréficas (-32.6% e -16.5%) e de Material de Transporte (-47.1% e -35.4%).

A evolugao prevista para 2003 na Industria Transformadora (-12.5%) apresenta-se menos negativa do que a
registada em 2002 (-20.5%), ainda que represente um agravamento face ao observado no inquérito de Outubro.
Para a quebra menos intensa em 2003 contribuem, designadamente, a passagem para evolugdes positivas dos
sub-sectores de Papel e Artes Graficas (-16.5 em 2002 e 51.5% em 2003), de Metalurgicas de Base (-36.5 e
10.9%), de Material de Transporte (-35.4% e 2.5% ) e de Coque e Produtos Petroliferos (-23.4% e 0.6%). Ainda
que mantendo uma variacdo do investimento negativa para 2003, os sub-sectores das Borrachas e Plasticos
(-39.9% em 2002 e —5.1% em 2003) e do Equipamento Eléctrico e de Optica (-24.6% em 2002 e —6.5% em 2003)
também contribuem significativamente para o desagravamento da taxa de variagdo global do investimento na

Industria Transformadora.
Evolugao por dimensao das empresas

Na andlise por dimensao das empresas, verifica-se que apenas as empresas do primeiro escaldo (com menos de
20 trabalhadores ao servigo), do quarto escaldo (com 100 a 249 trabalhadores) e do sexto escaldo (mais de 499
trabalhadores) registaram variagdes ndo negativas do investimento em 2002. As variagbes negativas ocorridas no
segundo, de 20 a 49 trabalhadores, e no terceiro escaldao, de 50 a 99 trabalhadores, foram particularmente
significativas, na ordem de -36.3% e -24.0%, respectivamente. Estes resultados globais resultam de um
comportamento muito diversificado em termos mais desagregados, quando se combina os escalées de pessoas

ao servigo com os sectores de actividade.

QUADRO 3 - ESTRUTURA E VARIAGAO DO INVESTIMENTO POR ESCALAO DE PESSOAL AO SERVICO

ESTRUTURA VARIAGAO
ESCALOES DE DIMENSAO
2001 2002 2003 2002 2003
<20 9.3 9.9 7.5 3.7 -37.2
20 - 49 12.6 8.2 7.6 -36.3 -23.3
50 - 99 11.0 9.1 5.6 -24.0 -45.3
100 - 249 11.9 12.3 1.4 0.1 -22.0
250 - 499 15.8 15.4 16.0 -5.1 -13.6
>499 39.0 40.1 52.0 0.0 8.3
TOTAL 100.0 100.0 100.0 -5.9 -13.4
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Para 2003 prevé-se que apenas as empresas do sexto escaldo (mais de 499 trabalhadores) registem uma

variagao positiva do investimento, na ordem de 8.3%. Refira-se que neste escaldo a evolugéo sectorial s6 ndo é
positiva nas Actividades Imobilidrias, Alugueres e Servigos Prestados. Por outro lado, o primeiro e o terceiro
escaldes surgem como 0s que mais contribuem para a quebra do investimento, com evolu¢gées na ordem de

37.2% e de -45.3%, respectivamente.
Objectivos do Investimento

A “Extensdo da Capacidade Produtiva” continua a ser o objectivo principal do investimento. Em 2002, 43.0% do
montante global investido destinou-se a este fim, seguindo-se a “Substituicdo ou Reposi¢cdo da Capacidade
Produtiva” (28.7%). Para 2003 prevé-se um ligeiro refor¢o dos objectivos de “Extensdo da Capacidade Produtiva”
e de “Racionalizagao do Processo Produtivo” (de 13.2% em 2002 para 15.6% em 2003), por contrapartida de uma
reducdo do investimento em “Substituicdo ou Reposicdo da Capacidade Produtiva” (de 28.7% em 2002 para

26.4% em 2003) e de “Outros”.

QUADRO 4 - OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO - INDUSTRIA TRANSFORMADORA

SECTOR DE ACTIVIDADE ANO  SUBSTIT. EXTENGCAO El E2 RACIONALIZ. Cl Cc2 C3 OUTROS
ALIMENTAGCAO, BEBIDAS E 2002 30.9 29.6 88.2 33.7 17.6 89.1 37.3 48.9 21.8
TABACO 2003 27.8 21.2 94.1 22.4 27.7 91.4 22.8 44.4 23.3
TEXTEIS E VESTUARIO 2002 46.1 28.9 98.4 14.0 14.8 96.9 51.6 25.6 10.1
2003 43.2 14.2 90.3 10.3 29.8 78.1 24.5 4.7 12.8
COURO E PRODUTOS DO 2002 59.7 17.7 72.2 27.8 10.0 722 56.0 0.5 12.6
COURO 2003 58.4 21.3 72.2 27.8 13.3 100.0 28.8 0.0 71
MADEIRA E CORTICA 2002 45.5 239 100.0 28.6 22.3 100.0 0.8 8.5 8.3
2003 33.1 34.0 100.0 30.0 16.9 100.0 34.9 34.7 15.9
PAPEL E ARTE GRAFICAS 2002 30.4 26.9 98.4 5.8 24.6 90.5 26.6 13.5 18.1
2003 29.7 17.2 95.2 12.4 38.7 99.6 4.1 0.8 14.4
COQUE E PRODUTOS 2002 14.0 33.0 100.0 0.0 53.0 100.0 0.0 0.0 0.0
PETROLIFEROS 2003 18.0 32.0 100.0 0.0 50.0 100.0 0.0 0.0 0.0
PROD. QUIMICOS E FIBRAS 2002 23.0 52.2 97.6 58.9 111 99.1 41.0 33.7 13.7
SINTECTICAS 2003 26.5 28.9 76.8 82.7 18.4 96.0 34.6 40.2 26.2
BORRACHAS E PLASTICOS 2002 9.1 67.3 94.0 79.4 20.9 96.3 14.7 24.3 26
2003 111 63.1 95.1 21.6 21.2 96.3 15.8 26.1 4.6
MINERAIS NAO METALICOS 2002 26.4 35.0 92.9 53.9 24.2 99.4 48.0 22.5 14.4
2003 26.1 21.6 84.7 47.4 34.0 96.2 53.3 45.9 18.3
METALURGICOS DE BASE 2002 40.5 30.4 75.8 64.0 21.7 93.0 18.5 20.8 7.4
2003 19.4 45.5 63.4 741 25.9 77.4 38.2 26.8 9.2
MAQUINAS E OUTROS 2002 29.9 222 87.0 33.7 22.3 99.8 17.9 0.0 25.6
EQUIPAMENTOS 2003 31.4 29.7 88.7 38.8 25.0 100.0 20.6 1.4 13.9
EQUIPAMENTO ELECTRICO E 2002 25.0 58.8 65.8 56.3 7.7 79.2 53.5 29.2 8.4
DE OPTICA 2003 22.8 59.2 78.5 M7 11.5 78.4 63.1 21.6 6.4
2002 23.9 38.8 79.7 38.6 26.1 85.3 51.7 16.1 1.2
MATERIAL DE TRANSPORTE
2003 23.6 31.0 79.8 38.7 29.1 89.8 441 11.6 16.4
OUTRAS INDUSTRIAS 2002 38.1 30.4 78.2 23.8 27.5 100.0 1.5 0.9 3.9
TRANSFORMADORAS 2003 30.2 37.7 21.1 81.4 25.4 83.2 58.6 30.2 6.6
INDUSTRIA TRANSE. 2002 30.6 34.9 89.3 31.2 20.7 93.5 35.9 19.6 13.8
2003 27.4 28.5 81.0 33.4 28.9 90.0 31.3 19.3 16.2

El: % de empresas que declararam: - No quadro de produgao existente

E2: - Introdugdo de novos produtos

Cl: - Mecanizagdo e automatizag@o dos processos de fabrico existentes
C2: - Introdugao de técnicas novas de fabrico

C3: - Economia de energia

Sectorialmente, o objectivo “Extensdo da Capacidade Produtiva” foi o mais relevante, tanto em 2002 como em

2003, na Electricidade, Agua e Gas e de Transportes, e na Armazenagem e Comunicagdes. Para 2003 as
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empresas de Alojamento e Restauragdo dao primazia a este objectivo, o qual ultrapassara o objectivo de

substituigdo que ocupava a primeira posicao em 2002. O objectivo de “Substituigdo ou Reposi¢do da Capacidade
Produtiva” domina em ambos os anos nos sectores de Construgao, Comércio, e Actividades Imobiliarias,
Alugueres e Servigos Prestados. A Industria Transformadora surge em 2003 com uma distribuicdo muito
equilibrada do investimento pelos trés objectivos discriminados, existindo uma ligeira vantagem para a
“Racionalizagdo do Processo Produtivo”, o que ndo sucedera em 2002, em que a “Extensdo da Capacidade
Produtiva” assumira a primeira posi¢ao. A “Racionalizagdo do Processo Produtivo” é ainda o objectivo principal no

sector de Actividades Financeiras, tanto em 2002 como em 2003.
Tipos de Investimento

Cerca de metade do investimento empresarial destina-se a aquisicdo de Equipamentos, seguindo-se as despesas
em Construgdes, embora de uma forma distanciada. As taxas de variagao destes tipos de investimento, e também
de material de transporte, foram negativas em ambos os anos, registando-se apenas em 2002 uma variagao
positiva de “Outros investimentos”. Refira-se que o investimento em Material de Transporte € o que regista maior

retracgdo, com quebras que ultrapassam 20.0% de variagdo negativa em ambos os anos.

QUADRO 5 - AFECTACAO DO INVESTIMENTO

ESTRUTURA TAXA DE VARIACAO
SECTOR DE ACTIVIDADE
CONSTR. EQUIP. M.TRANSP. OUTROS CONSTR.  EQUIP.  M.TRANSP. OUTROS
2001 255 49.8 10.5 143
TOTAL 2002 27.0 44.0 9.0 19.9 -2.3 -18.3 -20.3 29.0
2003 28.3 48.5 79 15.3 -74 -2.6 -23.0 -32.1

Financiamento

Da analise das formas de financiamento em 2002, verifica-se que o Autofinanciamento ocupa 60.5% do total,
seguindo-se o Crédito Bancario com 26.0%. Para 2003 prevé-se uma quebra relativa destes dois modos de

financiamento, reforcando-se todos os restantes, mas sem que se altere de forma significativa a sua estrutura.
Entraves ao Investimento

A semelhanga do que se registara em Outubro, a “Deterioracdo das perspectivas de Venda’, principalmente, e a
incerteza quanto a “Rentabilidade do Investimento” e limitagcbes na “Capacidade de Autofinanciamento”,
secundariamente, constituiram os entraves mais relevantes a realizagdo de investimento em 2002 e afiguram-se
também como os principais entraves em 2003.

Investimento e criagao de emprego

O investimento em 2002 foi e continuara a ser em 2003 um factor que dificilmente contribuira para a criacdo de
emprego. O balango apurado entre as respostas positivas e negativas recolhidas junto dos empresarios, para
ambos os anos, aponta para uma quebra dos postos de trabalho em fungio dos investimentos realizados e a
realizar (-4.4% em 2002 e -5.5% em 2003).
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NOTA TECNICA

Representatividade das respostas

O periodo de inquirigdo decorreu entre Abril e a primeira semana de Julho de 2003, tomando-se uma amostra de
cerca de 3735 empresas, distribuidas por nove sectores de actividade. A taxa de resposta foi de 64.9%. Estas
empresas representam 83.6% da amostra quando se considera a variavel de estratificagao/extrapolagdo (numero

de pessoas ao servico).

ESCALOES NPS

SECTORES DE ACTIVIDADE 1 2 3 4 5 6 TOTAL
INDUSTRIA EXTRACTIVA 61.4 62.0 65.0 70.6 66.7 100.0 63.0
INDUSTRIA TRANSFORMADORA 66.0 62.1 63.0 65.4 78.7 88.6 68.2
ELECTRICIDADE GAS E AGUA 78.3 80.0 100.0 100.0 - 100.0 84.6
CONSTRUGAO 54.8 50.5 593 56.8 73.0 90.5 583
COMERCIO 60.5 64.0 71.9 93.8 923 92.0 76.1
ALOJAMENTO E RESTAURACAO 552 493 64.9 65.5 78.6 70.0 56.2
TRANSPORTES. ARMAZ.E COMUNIC. 58.0 51.9 72.7 67.7 84.2 95.2 62.6
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 652 78.2 68.4 923 87.5 93.3 75.0
ACTIVIDADES IMOBILIARIAS 57.5 54.8 71.7 64.0 60.9 73.7 60.5
TOTAL 61.1 58.8 66.2 64.7 77.1 88.7 64.9

Amostra constante

Os resultados em amostra constante sdo obtidos a partir das informagbes transmitidas pelas empresas que
responderam a dois inquéritos consecutivos (Outubro de 2002 e Abril de 2003). Esta sub-amostra, que no
presente inquérito representa cerca de 86,8% das empresas que responderam ao inquérito (56,3% do total da
amostra), evita flutuagbes de resultados provocadas por alteragdes amostrais, permitindo igualmente obter
possiveis revisbes de montantes de investimento entre dois inquéritos consecutivos. Os quadros seguintes

sintetizam essa informacao.

Para informacgao mais detalhada consulte a Folha de Informagao Rapida a divulgar em http:\\www.ine.pt no

proximo dia 15 de Julho.
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AMOSTRA CONSTANTE
INQ. OUTUBRO 2002 INQ. ABRIL 2003
TVH 2002 TVH 2003 TVH 2002 TVH 2003
INDUSTRIA EXTRACTIVA -26.6 -34.3 -21.5 2.3
INDUSTRIA TRANSFORMADORA -27.5 -4.1 -18.3 -12.8
ELECTRICIDADE GAS E AGUA 35.7 -5.2 24.5 0.8
CONSTRUCAO -42.5 13.6 -15.8 -51.8
COMERCIO -14.8 -1.4 6.0 -235
VEICULOS E COMBUSTIVEIS -30.4 -20.0 11.7 -69.0
COMERCIO POR GROSSO -16.2 10.4 0.6 0.6
COMERCIO A RETALHO 0.5 -3.6 7.5 7.1
ALOJAMENTO E RESTAURACAO -29.4 27.3 -14.7 12.8
TRANSPORTES. ARMAZ.E COMUNIC. -26.0 7.7 -26.6 8.6
TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 5.1 5.0 -8.7 20.0
COMUNICAGOES -36.7 9.2 -32.8 3.2
ACTIVIDADES FINANCEIRAS -7.6 12.3 -6.2 9.1
BANCOS 0.5 1.4 1.0 46
SEGUROS -38.5 74.7 -39.9 45.6
INTERMED. FINANCEIRA 55 24.8 13.8 -6.4
ACTIV. IMOBILIARIAS. ALUGUER. E
SERV. PRESTADOS AS EMPRESAS -25.5 15.1 3.2 -30.3
TOTAL -21.4 3.7 -15.4 -5.6
AMOSTRA CONSTANTE
INQ. OUTUBRO 2002 INQ. ABRIL 2003
TVH 2002 TVH 2003 TVH 2002 TVH 2003
ALIMENTAGAO. BEBIDAS E TABACO -26.5 4.0 9.9 9.2
TEXTEIS E VESTUARIO -38.6 -20.0 -21.1 -46.1
COURO E PROD. DO COURO -39.3 -26.2 -35.4 -33.7
MADEIRA E CORTICA -54.8 7.7 14.2 -22.7
PAPEL E ARTES GRAFICAS -15.7 36.9 -22.1 61.4
COQUE E PRODUTOS PETROLIFEROS -23.4 0.6 -23.4 0.6
PROD. QUIMICOS E FIBRAS SINTETICAS 59.2 422 70.2 -47.6
BORRACHAS E PLASTICOS -43.4 9.6 -40.5 -4.5
MINERAIS NAO METALICOS -34.0 214 -33.0 -27.2
METALURGICAS DE BASE -33.0 27.6 -34.0 16.1
MAQUINAS E OUTROS EQUIPAM. -1.3 -31.9 9.4 -40.1
EQUIPAMENTO ELECTRICO E DE OPTICA -44.4 12.6 -33.2 14.3
MATERIAL DE TRANSPORTE -43.0 13.6 -36.3 2.2
OUTRAS IND. TRANSFORMADORAS 413 -19.8 -35.4 -25.2
TOTAL 275 -4.1 -18.3 -12.8
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