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INQUERITOS MENSAIS DE CONJUNTURA
Outubro de 2002

INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA A INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Outubro de 2002

No terceiro trimestre o0 quadro produtivo manteve-se desfavoravel na induastria
transformadora. Além do reforco das opinibes negativas relativamente a evolucdo das
encomendas globais, assinale-se o significativo incremento das opinides que apontam para
um excesso de capacidade produtiva instalada face a carteira de encomendas actual e
previsivel nos préximos 12 meses. A competitividade das empresas no mercado nacional
manteve-se face ao observado no trimestre anterior, tendo, no entanto, recuado tanto no

mercado intercomunitario como no extracomunitario.

Contudo, a taxa de utilizacdo de capacidade produtiva fixou-se num nivel relativamente
elevado, tendo mesmo aumentado quer face ao trimestre precedente quer em termos
homoélogos. Tal resultou de evolugdes assimétricas importantes entre 0s sub-sectores da
industria transformadora, sendo de destacar os incrementos da utilizacdo da capacidade na
Fabricacdo de Automoveis e nos de Bens de Consumo. A insuficiéncia da procura manteve-
se como o principal factor limitativo ao desenvolvimento normal da actividade, tendo

atingindo no conjunto da inddstria o valor mais elevado de toda a série.

Para o proximo trimestre, mantém-se o cenario pessimista verificado ao longo do corrente
ano. Neste sentido, destacam-se as fracas perspectivas sobre a criacdo de emprego bem
como as opinides desfavoraveis sobre as novas encomendas e sobre a tendéncia do volume

de exportacdes nos préximos meses. Em Outubro, o indicador de confianca manteve-se a
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um nivel baixo e idéntico ao verificado no més anterior, em resultado de uma relativa

estabilizacdo das suas componentes.

Com uma procura interna e externa deprimida, o indicador sobre a evolugdo da producao
actual prolongou o perfil descendente dos ultimos meses, sendo este valor resultante do
comportamento negativo de quase todos os sub-sectores. Apenas nas industrias de
Fabricacdo de Automdveis se verificou um comportamento positivo, ainda que insuficiente
para contrariar a tendéncia negativa dos restantes sub-sectores, em particular, pela
intensidade da queda, do sub-sector de Outros Bens de Equipamento.

As expectativas sobre a evolugcdo da producdo melhoraram ligeiramente face ao més
anterior, mantendo-se, no entanto, muito proximas do minimo alcancado no més
precedente. Em termos globais, as expectativas quanto ao aumento dos precos de venda

mantém-se moderadas e a um nivel baixo.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA AO COMERCIO
Outubro de 2002

Em Outubro, em resultado do comportamento menos favoravel das apreciacfes sobre a
actividade futura, o indicador de confianca do conjunto do sector apresentou uma evolugéo
negativa face ao més precedente, atingindo novo valor minimo.

Em ambos os sub-sectores, as apreciacdoes sobre a actividade mais recente situaram-se a
um nivel baixo e idéntico ao observado no més anterior. No comércio por grosso o indicador
sobre as existéncias em armazém apresentou nova reducado no nivel considerado "acima do
normal”, com alguns reflexos favoraveis sobre as encomendas a fornecedores. No conjunto
do sector e durante o terceiro trimestre aumentou, face ao periodo homaélogo, a proporcao de
empresas declarando a existéncia de obstaculos ao desenvolvimento da actividade,
continuando a "insuficiéncia da procura” a ser considerada como o principal factor limitativo.
Assinale-se ainda que foram mais desfavoraveis as apreciacdes sobre a evolug¢édo do volume
de vendas durante o terceiro trimestre.

Globalmente, as perspectivas de evolucdo da actividade para os proximos meses mantém-se
negativas, ainda que no comércio a retalho se tenha registado uma ligeira melhoria do
indicador. Para os préximos meses as expectativas quanto ao aumento dos precos de venda
sdo mais elevadas que as formuladas no més anterior mantendo-se, no entanto, a um nivel
baixo.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA A CONSTRUQAO E OBRAS PUBLICAS
Outubro de 2002

Em Outubro, em resultado do comportamento menos favoravel de todas as suas
componentes, o indicador de confianca apresentou uma evolugcdo negativa face ao més
anterior, retomando o perfil descendente que fora interrompido no més precedente.

Em todos os tipos de obra, o indicador “apreciacdo da actividade passada” apresentou uma
evolugdo negativa. No caso da construcdo de edificios ndo residenciais este movimento
correspondeu a uma inversdo da tendéncia que se observava desde Maio passado,
enquanto nos restantes tipos de obra tal correspondeu ao prolongamento das tendéncias
existentes. Este quadro pessimista € também observado na percentagem de empresas que
declaram a existéncia de obstaculos ao desenvolvimento normal da actividade, que atingiu o
valor mais elevado dos ultimos anos. Com efeito, em todos os tipos de obra registou-se um
aumento desta proporcao, estando este acréscimo associado a insuficiéncia da procura e a
deterioracdo das perspectivas de venda.

Em termos globais, as perspectivas de evolugdo da actividade para os préximos trés meses
apresentam-se mais desfavoraveis do que as indicadas no trimestre anterior. As expectativas
guanto ao aumento dos precos mantiveram o perfil descendente, devido ao comportamento
no mesmo sentido dos edificios residenciais.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA AOS

SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS
Outubro de 2002

Ao longo do terceiro trimestre do corrente ano, a actividade do sector melhorou ligeiramente
relativamente ao observado em idéntico periodo do ano precedente. Com efeito, ainda que a
percentagem de empresas que declararam a existéncia de limitacbes a actividade tenha
aumentado marginalmente, as apreciacbes sobre a evolucdo do volume de vendas
apresentaram-se a um nivel ligeiramente superior em comparacdo com o terceiro trimestre
de 2001. Esta evolucdo deveu-se ao forte dinamismo dos sub-sectores das empresas
dedicadas aos Transportes e Comunicacdes, 0s Unicos que registaram uma evolucao

favoravel no volume de vendas face ao periodo homologo.

A insuficiéncia da procura e a concorréncia mantiveram-se como as principais preocupacoes
dos empresarios, merecendo a primeira referéncia particular destaque, pelo forte aumento da
sua frequéncia face ao que se verificava hd um ano. As perspectivas de aumento dos precos
para 0s proXimos meses apresentam-se menos intensas do que as observadas em idéntico
periodo do ano anterior.

Em Outubro, como resultado do comportamento verificado em todas as suas componentes, 0
indicador de confianca regressou a valores negativos, mantendo-se num nivel claramente
inferior ao registado em igual periodo do ano passado.

Na quase totalidade dos sectores inquiridos, as opinides sobre a tendéncia actual do volume
de vendas foram menos optimistas do que no periodo homélogo do ano anterior. Apenas as
empresas ligadas as actividades de Saneamento, de Alojamento e Restauragéo registaram
maior dinamismo no periodo em analise. Pelo contrério, nas empresas do sub-sector dos
Transportes e Comunicacfes as opinides sobre a tendéncia actual do volume de vendas
evidenciaram uma perda de dinamismo.

Na generalidade dos sub-sectores as apreciacdes sobre a actividade foram menos positivas
do que no més homologo do ano precedente. Com uma avaliacdo negativa sobre o volume
de encomendas recebidas nos ultimos trés meses, 0S empresarios antecipam ainda
evolucdes menos favoraveis da procura e da criagdo de emprego.
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