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INQUERITO DE CONJUNTURA AO INVESTIMENTO
Resultados do Questionario de Outubro de 2001

SINTESE

Os resultados do Inquérito ao Investimento de Outubro de 2001 revelam que houve um
agravamento do clima econdmico do primeiro para o segundo semestre desse ano. Com
efeito, as estimativas baseadas no corrente inquérito apontam para que em 2001 tenha
ocorrido uma quebra do valor da FBCF empresarial em cerca de -1.0%, enquanto as
estimativas do anterior inquérito, de Abril de 2001, revelavam um crescimento acima de 4.0%.
Para 2002 perspectiva-se um agravamento desta tendéncia, prevendo-se uma quebra de
-3.5% no investimento das empresas. Paralelamente, de Abril para Outubro, diminuiu de 82%
para 77.6% a percentagem de empresas com intenc¢do de investir em 2001, prevendo-se que
em 2002 esta proporcéo desca para 65.1%.

Um apuramento de resultados em amostra constante, isto €, tomando apenas as empresas
gue responderam simultaneamente aos inquéritos de Abril e de Outubro, ndo se afasta muito
das evolucdes descritas. A evolugdo em 2001 é um pouco mais favoravel, com uma evolugéo
estimada, na ordem de 0.4%, prevendo-se uma quebra na casa de -3.0% em 2002.

Considerando a evolugdo em 2001, e comparando os resultados de Abril e de Outubro, todos
os sectores de actividade mantém o sentido de evolugdo das intengBes de investir,
constando-se, por outro lado, um agravamento das tendéncias negativas e um abrandamento
das positivas na generalidade dos sectores. As excepcdes a este Ultimo comportamento
situaram-se, na Induastria Transformadora, com evolugfes de -17.0% e de -16.2%, em Abril e
Outubro, respectivamente, e no sector das Actividades Financeiras, com um crescimento do
investimento, de 25.0% e 27.1%, pela mesma ordem. Para além deste ultimo sector, aqueles
que tiveram evolugdes positivas do investimento foram o de Transportes, Armazenagem e
Comunicacdes (22.6%), de Electricidade, Gas e Agua (5.8%), e de Alojamento e Restauragio
(11.7%). Com evolucbes negativas, destacam-se além da Industria Transformadora, a
Construgéo (-17.7%) e o Comércio (-13.3%).

O agravamento previsto da evolu¢do do investimento em 2002 deve-se principalmente as
acentuadas quebras nas actividades Financeiras (-13.3%) e nos Transportes, Armazenagem
e Comunicacdes (-7.6%), que representam uma forte inversdo das tendéncias do ano
precedente, e ao agravamento no Comeércio (-16.2%). Com comportamentos positivos,
assinale-se a Construcao (5.6%) e a Industria Transformadora (2.4%).

Considerando mais pormenorizadamente a Industria Transformadora, em 2001 registaram-se
crescimentos nos subsectores de Coque e Produtos Petroliferos (36.2%), de Material de
Transporte (11.7%) e de Equipamento Eléctrico e Optica (4.4%). As evolugdes mais negativas
ocorreram na Madeira e Cortica (-53.4%), no Couro e Produtos de Couro (-44.8%) e no Papel
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e Artes Gréficas (-32.0%). Para 2002, tanto a Madeira e Cortica como o Papel e Artes
Gréficas apresentardo comportamentos muitos positivos, na ordem de 49.7% e de 78.6%,
respectivamente, condicionando muito favoravelmente a evolucdo do investimento no
conjunto do sector. A Borracha e Plasticos, com um crescimento de 42.0%, e a Alimentacéo e
Bebidas, com 4.0%, serdo os restantes sectores para 0s quais a evolugdo serd positiva.
Inversamente, o Coque e Produtos Petroliferos, o Equipamento Eléctrico e de Optica e o
Material de Transporte, passardo a apresentar evolu¢cdes negativas, mantendo-se as
tendéncias desfavoraveis nos restantes subsectores, nomeadamente nos Téxteis e Vestuario,
nas Metallrgicas de Base e nos Minerais ndo Metélicos.

Por escaldes de dimensdo, em 2001 o conjunto de empresas pertencentes aos dois escalbes
de maior dimensao revelaram crescimentos significativos do investimento, superiores a
14.0%. Tal ficou a dever-se aos comportamentos dos sectores de Alojamento e Restauracgéo,
de Transportes, Armazenagem e ComunicacBes e das Actividades Financeiras, que
apresentaram taxas de crescimento do investimento muito fortes. As evolucdes negativas nos
restantes escalfes de dimens&o foram devidas principalmente, mas ndo exclusivamente, as
evolucdes marcadamente negativas da Industria Transformadora, da Construgdo e do
Comércio. Para 2002 séo previstas evolugBes negativas em todos os escalbes, excepto no de
dimensdo média, entre 100 e 249 pessoas ao servico. Neste escaldo prevé-se um
crescimento na ordem de 14.0%, o que se deve ao comportamento favoravel da generalidade
dos sectores de actividade, com destaque para a Indastria Transformadora, a Construcéo e
os Transportes, Armazenagem e Comunicagoes.

O aumento da capacidade produtiva continua a ser o principal objectivo do investimento,
representando mais de 45.0% do seu valor nos dois anos em andlise, seguindo-se a
substituicdo de equipamentos, com cerca de 25.0%. A racionalizacdo do processo produtivo
tem o seu maior valor na Indastria Transformadora, com mais de 26.0% do valor investido.
Cerca de metade do investimento destina-se a aquisicdo de equipamentos, um quarto as
construcdes, repartindo-se o restante pelo material de transporte e por outros tipos de bens.

As empresas recorrem principalmente ao autofinanciamento, satisfazendo por esta via mais
de 55.0% das suas necessidades. Esta fonte tem particular relevancia no sector de
Actividades Financeiras, representando mais de 90.0% dos fundos, seguindo-se o Comércio,
a Industria Transformadora e a Electricidade, Gas e Agua. O crédito bancario constitui a
segunda fonte de financiamento, sendo especialmente significativa nas Actividades
Imobiliarias, Aluguer e de Servicos Prestados as Empresas, nos Transportes, Armazenagem
e Comunicacbes, e na Construcao.

Os principais factores limitativos do investimento em 2001 foram a deterioracdo das
perspectivas de vendas e, em menor escala, a incerteza quanto a rentabilidade do
investimento. Estes dois factores permanecem como 0s mais assinalados para 2002. Na
generalidade dos sectores, os investimentos serdo uma fonte de criacdo de novos postos de
trabalho, com excepgédo das Actividades Financeiras e dos Transportes, Armazenagem e
Comunicacdes.
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QUADRO 1 - ESTRUTURA, VARIAGAO E DIFUSAO DO INVESTIVENTO (1)

ESTRUTURA VARIAGAO DIFUSAO
SECTORES DE ACTIVIDADE
2000 2000 2002 2001 2002 2000 2001 2002

INDUSTRIA EXTRACTIVA 11 10 07 -12.7 309 ?1 88 765
INDUSTRIA TRANSFORMADORA 314 266 282 -16.2 24 873 786 68.0
ELECTRICIDADE GAS E AGUA 97 103 11 58 40 1000 971 849
CONSTRUGAO 6.6 55 6.0 -17.7 56 86 85 697
COMVERCIO 112 98 86 -133 -16.2 8L7 733 571
COMERCIO DE VEICULOS E COVBUSTIVEIS 15 19.0 120 434 -47.1 864 76.9 625
COMERCIO POR GROSSO 432 434 203 -130 240 &6 761 583
COVERCIOARETALHO 453 376 487 280 86 803 654 510
ALQIAVENTO E RESTAURAGAO 14 16 19 17 143 89 787 649
TRANSPORTES, ARMAZENAG. E COMUNIC. 245 303 200 26 76 86 737 622
TRANSPORTES E ARMAZENAGEM %63 6lL5 632 340 52 85 734 616
COMUNICAGOES 437 385 b8 78 -11.6 879 879 879
ACTIVIDADES FAINANCEIRAS 6.2 80 72 271 -133 B6 R0 84
BANCOS 762 727 807 213 38 ®B3 911 803
SEGUROS 178 260 175 8.7 -41.6 971 971 971
INTERVED. FINANCEIRA 6.0 13 17 734 210 913 913 780
ACTIV. IMOBILARIAS, ALUGUERES E SERVIQOS

PRESTADOS AS EMPRESAS 79 6.9 74 -133 30 41 786 711
TOTAL 1000 1000 1000 1.0 35 83 7716 651
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