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Resultado do Inquérito de Abril de 2002

1.Sintese

Os resultados do Inquérito ao Investimento de Abril revelam que em 2001 o valor do
investimento registou uma variagdo de -0.6%, um resultado muito proximo do acangado no
inquérito de Outubro de 2001, que fora de -1.0%. Para 2002, perspectiva-se um agravamento,
prevendo-se uma variagdo de -3.4% no investimento. Paralelamente, de Outubro para Abril,
aumentou de 77.6% para 83.0% a percentagem de empresas que realizaram investimentos em
2001. Para 2002 prevé-se que esta proporgdo desca para 72.3%, ainda que comparativamente
com a previsdo inicial para 2002 apurada no inquérito de Outubro este valor revele um
aumento de 7.2 pontos percentuais.

Considerando a evolugdo em 2001, e comparando os resultados de Abril e de Outubro, a
maioria dos sectores de actividade mantém o sentido de evolucdo das intencbes de
investimento. Houve, contudo dois sectores que modificaram o sentido da variagcdo, passando a
registar variagdes positivas, o Comércio (14.5% e -13.3%, em Abril e Outubro,
respectivamente) e a Industria Extractiva (2.3% e -12.7%, pela mesma ordem). Registando uma
evolucdo desfavoravel, face a estimativa do inquérito de Outubro, destacam-se apenas trés dos
nove sectores considerados: os sectores da Electricidade, Agua e Géas (2.2% em Abril, face a
5.8% em Outubro), dos Transportes, Armazenagem e Comunicagdes (4.2% em Abiril, face a
22.6%) e ainda o sector das Actividades Financeiras (14.5% em Abiril, face a 27.1% em
Outubro).

O agravamento da evolucdo do investimento previsto para 2002 deve-se principalmente as
acentuadas quebras no Alojamento e Restauracdo (-20.3% em Abril e 14.3% em Outubro), na
IndUstria Transformadora (-17.1% e 2.4%) e na Construcdo (-12.3 e 5.6%), sectores que
registaram importantes inversdes de tendéncia de sentido negativo na taxa de variagdo do
investimento para 2002. Por outro lado, entre os sectores que passaram a indicar variagOes
positivas para o investimento de 2002 destacam-se 0 das Actividades Financeiras (11.8% em
Abril, face a-13.3% em Outubro) e o dos Transportes e Comunicagdes (9.9%, contra -7.6%).
Ainda sublinhando revisdes importantes face a Outubro, destaca-se a previsdo positiva para o
sector da Electricidade, Agua e Gés (34.4% em Abril, contra 4.0% em Outubro).

Considerando mais pormenorizadamente a Industria Transformadora, verifica-se que dez dos
catorze sub-sectores apresentam variagoes negativas do investimento entre 2000 e 2001, sendo
de assindar, pela sua intensidade, as quebras ocorridas nos Téxteis e Vestuario (-39.1%), na
Madeira e Cortica (-25.6%), no Papel e Artes Gréficas (-22.1%) e nos Minerais Ndo Metdlicos
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(-11.5%). Refira-se também que a maioria dos valores sub-sectoriais apurados com o presente
inquérito se traduzem numa melhoria das taxas de variagdo face aos valores de Outubro. Entre
estes destacam-se 0s sub-sectores das Borrachas e Plasticos (32.5% em Abril, face a-23.0%) e
do Couro e Produtos do Couro (8.5% em Abril face a-44.8%) cujas revisdes se traduzem numa
inversdo para valores positivos das taxas de variagdo registadas em Outubro. Uma evolucdo em
sentido inverso ocorreu no sub-sector de Material de Transportes, que agora registou uma
variagao de -0.7%, contra 11.7% em Outubro.

A evolucdo prevista para 2002 na Industria Transformadora apresenta-se ainda mais negativa
do que a registada em 2001, prevendo-se uma quebra do investimento de 17.1%, facto
particularmente significativo, atendendo ao valor estimado em Outubro que apontava para uma
variagdo de 2.4%. Para tal concorre a previsdo de quebras mais acentuadas nos Téxtels,
Vestuério e Calcado, dos Minerais N&o Metdlicos, do Equipamento Electronico e de Optica, do
Material de Transporte, e a inversdo em sentido negativo da Madeira e Cortica, e do Papel e
Artes Gréficas.

Na andlise por dimensdo das empresas, verifica-se que apenas as empresas do segundo escaldo
(com 20 a 49 trabalhadores ao servico) e do sexto escal@ (com mais de 499 trabalhadores ao
Servico) registaram uma variagdo positiva no investimento em 2001. Nos restantes escal 6es
verificaram-se variagdes negativas, sendo estas mais significativas no primeiro escaldo (menos
de 20 trabalhadores) e no quarto escaldo (com 50 a 99 trabalhadores a0 servico). Estes
resultados globais resultam de um comportamento muito diversificado quando se considera os
investimentos por escaldo de pessoal ao servico e por sectores de actividade.

Para 2002 prevé-se que as empresas do segundo e terceiro escal des registem taxas fortemente
negativas (-35.9% e -20.1% respectivamente). Com variaghes positivas previstas ressaltam
apenas o0s dois escalGes extremos, o de 500 ou mais pessoas ao servico (13.8%) e o de menos
de 20 pessoas ao servico (1.5%). As empresas do segundo e terceiro escaldo registardo as mais
importantes variagdes negativas, com destaque para as contribuicbes da Industria
Transformadora e do Comércio.

A “Extensdo da capacidade produtiva’ continua a ser 0 objectivo principal do investimento,
sendo também o primeiro na maioria dos sectores. Em 2001, 44.2% do montante global
investido destinou-se a tal fim. Seguiu-se-lhe, como habitualmente, o investimento de
“Substituicdo ou Reposicdo da Capacidade Produtiva’ (24.7%). Para 2002 ndo se prevéem
alteracOes significativas neste cenario.

O objectivo de “ Substituicdo ou Reposicao da Capacidade Produtiva’ destacou-se como 0 mais
importante nos sub-sectores da Construcdo, Alojamento e Restauracdo e Actividades
Imobiliarias, Alugueres e Servicos Prestados. Destacam-se ainda a Industria Transformadora e
0 sector das Actividades Financeiras, por serem aqueles em que a “Racionalizacéo do Processo
Produtivo” assume maior relevancia. Este objectivo representa cerca de um quarto do
investimento em ambos 0s sectores e prevé-se 0 seu reforgo em 2002.
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Cerca de metade das despesas em investimento destina-se a aquisicdo de Equipamentos,
seguindo-se, embora de uma forma distanciada, as despesas em Construgdes. A semelhanca do
gue se vem registando em sucessivos inquéritos, verifica-se um acréscimo significativo do
investimento em Construgdes. Em 2001, a variag&o atingiu 0s 9.7% e para 2002 prevé-se que
sgja de 4.8%. Com evolugdo oposta, registam-se as variagdes do investimento em Material de
Transporte (-10.9% em 2001 e -11.2% em 2002) e em Equipamentos (-2.9% em 2001 e -9.2%
em 2002).

Da andlise das formas de financiamento em 2001, verificase que 57.9% do investimento
realizado teve origem em Autofinanciamento, seguindo-se-lhe o Crédito Bancério com 29.2%.
Face aos resultados do Inquérito de Outubro, registaram-se importantes alteracbes quer para
2001 quer para 2002. Os sectores da IndUstria Extractiva, da Electricidade, Agua e Gés e dos
Transportes, Armazenagem e ComunicacOes reforcaram significativamente o peso do
Autofinanciamento como fonte de investimento, quer em 2001, quer para 2002, em detrimento
do recursos ao Crédito Bancario. Na IndUstria Transformadora a revisao dos valores face aos
apurados em Outubro revela um aumento do peso da componente de Autofinanciamento, neste
caso acompanhado por um aumento do Crédito Bancario.

A semelhanca do que se registara em Abril, a “Deterioragdo das Perspectivas de Venda’,
principalmente, e a incerteza quanto a “Rentabilidade do Investimento” e a “Capacidade de
Autofinanciamento”, estas Ultimas com menor intensidade, constituiram os principais entraves
aredizacdo de investimento em 2001. As “Dificuldades em Contratar Pessoal Qualificado” e o
“Nivel das Taxas de Juro” foram os dois factores limitativos do Investimento que mais
aumentaram face as estimativas de Outubro. Em sentido oposto, com uma revisdo em baixa
mais significativa, destaca-se a “Rentabilidade do Investimento*. Segundo os dados agora
disponivels, prevé-se para 2002 um reforco da importancia relativa da “Deterioracdo das
Perspectivas de Vendas' e daincerteza quanto a “ Rentabilidade dos Investimentos'.

O investimento em 2001 foi e continuard a ser em 2002 um factor de criagdo de emprego.
Assinala-se a revisdo em alta do saldo positivo de respostas extremas para 2001. Por outro
lado, para 2002 espera-se uma reducdo deste saldo, quer comparando com o valor indicado
para 2001, quer comparando com a primeira estimativa recolhida para 2002 no inquérito de
Outubro.
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QUADRO 1 - ESTRUTURA, VARIACAO E DIFUSAO DO INVESTIMENTO (1)
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ESTRUTURA VARIACAO DIFUSAQ
SECTORES DE ACTIVIDADE
2000 2001 2002 2001 2002 2000 2001 2002

INDUSTRIA EXTRACTIVA 1.2 1.2 0.9 2.3 -29.0 93.5 86.2 81.9
INDUSTRIA TRANSFORMADORA 32.2 28.4 24.4 -12.3 -17.1 85.4 83.9 75.9
ELECTRICIDADE GAS E AGUA 8.0 8.2 11.4 2.2 344 97.0 97.0 914
CONSTRUGAO 7.3 7.3 6.6 -1.9 -12.3 83.2 82.5 72.3
COMERCIO 11.6 13.4 10.4 145 -24.8 86.0 81.4 66.3

COMERCIO DE VEICULOS E COMBUSTIVEIS 14.3 28.0 18.0 123.7 -51.6 90.2 86.3 75.2

COMERCIO POR GROSSO 41.4 36.1 416 0.1 -13.3 83.8 84.1 67.1

COMERCIO A RETALHO 44.3 35.9 40.4 7.2 -155 87.0 72.8 58.4
ALOJAMENTO E RESTAURAGAO 13 17 1.4 26.0 -20.3 87.1 89.9 76.0
TRANSPORTES, ARMAZENAG. E COMUNIC. 22.9 24.0 27.3 4.2 9.9 84.5 80.5 64.0

TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 57.3 61.4 69.2 115 23.9 84.4 80.5 63.8

COMUNICAGOES 42.7 38.6 30.8 5.6 -12.5 85.4 85.4 85.4
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 6.3 7.3 8.4 145 11.8 95.4 96.0 91.1

BANCOS 78.2 76.0 82.4 11.1 21.2 93.5 95.2 87.4

SEGUROS 16.1 215 14.4 535 -25.5 100.0 95.7 100.0

INTERMED. FINANCEIRA 57 25 3.3 -49.8 46.9 100.0 100.0 100.0
ACTIV. IMOBILIARIAS, ALUGUERES E SERVIGOS
PRESTADOS AS EMPRESAS 9.2 8.7 9.3 -6.6 33 81.1 79.1 72.9
TOTAL 100.0 100.0 100.0 0.6 3.4 85.4 83.0 72.3
(1) VALORES NOMINAIS
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