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INQUERITOS MENSAIS DE CONJUNTURA
Dezembro de 2002

INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA A INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Dezembro de 2002

Em Dezembro, o indicador de confianca apresentou uma evolucdo negativa face ao més
anterior, como resultado do comportamento registado em todas as suas componentes.

As apreciacdes quanto a producdo actual retomaram a tendéncia de deterioracdo que tinha
sido interrompida em Novembro. Em termos sub-sectoriais, 0s principais contributos para o
comportamento verificado ao nivel da producdo actual deveram-se a evolucdo negativa
registada nas opinides expressas pelas empresas de fabricacdo de bens de consumo e de

bens intermédios.

Relativamente a procura global, o ligeiro agravamento registado justificou-se pela evolucdo
ocorrida na componente externa, que vem assinalando uma tendéncia negativa desde
Agosto. Considerando os quatro sub-sectores em analise verificaram-se comportamentos
distintos, com o desagravamento das opinides negativas quanto a procura interna e a
procura global, registado nas industrias de bens de consumo e de fabricagdo de automoveis,
a ser insuficiente para contrabalancar a evolucao desfavoravel verificada entre as empresas

de bens intermédios e de outros bens de equipamento.

Quanto a evolucédo dos stocks, as opinides recolhidas em todos os sub-sectores apontam
para um aumento generalizado que, conjugado com o agravamento das expectativas de

producdo prevista (apenas na fabricacdo de bens de equipamento se registou uma
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recuperacao face a Novembro), reforcam as indicacbes de manutencdo de um cenario

econémico pouco animador para o sector.

Em relacdo as perspectivas de evolugdo dos precos, 0s sub-sectores surgem novamente
agrupados com comportamentos distintos. Globalmente, dominam as expectativas de
aumentos dos precos justificadas pelo incremento que se registou nas empresas de

fabricacdo automével e de bens de consumo.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA AO COMERCIO
Dezembro de 2002

Em Dezembro, como resultado do comportamento de todas as suas componentes, o
indicador de confianca registou uma evolugdo negativa, mantendo a tendéncia que se vem
verificando desde Abril de 2002.

Relativamente ao volume de vendas, as apreciacdes no més apontam para uma deterioracao
da situacdo no sub-sector do Comércio a Retalho, apesar do ligeiro desagravamento
verificado no Comércio por Grosso.

Em termos sub-sectoriais, o més de Dezembro registou um alinhamento nas restantes
variaveis inquiridas, contribuindo ambos os sub-sectores para o agravamento global da
situacao econdmica percebida pelos respectivos empresarios.

Sublinha-se ainda que em Dezembro as expectativas de aumento dos precos apresentam-se
um pouco mais intensas, interrompendo a tendéncia descendente que se verificava desde
Junho.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA A CONSTRUQAO E OBRAS PUBLICAS
Dezembro de 2002

Em Dezembro, como resultado do comportamento de todas as suas componentes, o
indicador de confianca manteve a tendéncia descendente dos Ultimos meses, atingindo novo
minimo histarico.

Tanto ao nivel da actividade corrente como quanto as expectativas futuras expressas pelos
empresarios inquiridos, o cenario de Dezembro revela nova deterioragdo face ao més
anterior, sendo este comportamento transversal a todos os tipos de obra na generalidade das
variaveis inquiridas. Apenas na apreciacao sobre a carteira de encomendas se registou uma
melhoria nos edificios ndo residenciais, quando considerando valores ndo corrigidos da
sazonalidade.

No conjunto do sector aumentou, face ao més homélogo do ano anterior, a proporcédo de
empresas declarando a existéncia de obstaculos ao desenvolvimento da actividade. Tal
como nos meses precedentes, aumentou o peso dos factores limitativos ligados a
insuficiéncia da procura.

Em Dezembro, as expectativas de evolucdo dos precos continuam a nao revelar tensdes
inflacionistas no sector.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA AOS

SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS
Dezembro de 2002

Em Dezembro, o indicador de confianc¢a atingiu um nivel claramente inferior ao registado em
idéntico més do ano anterior. Para este facto contribuiram as evolucdes negativas ocorridas
nas opinides relativas a actividade do més, bem como nas apreciacdes sobre a carteira de
encomendas. Das componentes do indicador, apenas as perspectivas da procura se
apresentaram estaveis face a Dezembro de 2001, ainda que a um nivel baixo.

Nas restantes varidveis inquiridas, a degradacdo das opinibes foi generalizada e
particularmente acentuada face aos resultados obtidos em Dezembro de 2001. Reforcaram-
se fortemente os saldos negativos de opinides nas questdes sobre o actual momento das
empresas, como a actividade da empresa no més, a evolucdo do emprego nos ultimos trés
meses ou a evolugao recente do volume de vendas, bem como nas questdes prospectivas,
como as expectativas para o nimero de empregados para 0s proximos meses.

Considerando os diversos sub-sectores dos servicos, e tendo por referéncia igual periodo do
ano anterior, existiu em Dezembro uma recuperacao das empresas dedicadas as actividades
de transporte e conexas com excepgdo dos transportes terrestres. Quanto aos outros sub-
sectores, a evolucdo negativa foi quase unanime nas respostas as restantes questfes
inquiridas.

A excepcao que se regista refere-se as perspectivas de procura para 0s proximos meses,
cuja estabilizacdo global registada face a Dezembro de 2001 se deve em boa medida ao
desagravamento das expectativas negativas entre as empresas de transportes nao terrestres
e actividades conexas, entre as empresas de correios e telecomunicacbes e entre as
empresas que se dedicam a actividades imobiliarias e de aluguer de maquinas e
equipamentos.
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