ISSN 2184-4534

4

INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

DIISTAQU=

C]
0
©
()

INFORMAGAO A
COMUNICAGAO SOCIAL

11 de maio de 2026
NDICES DE VOLUME DE NEGOCIOS, EMPREGO, REMUNERACOES E HORAS TRABALHADAS NA INDUSTRIA
Margo 2026

VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA REGISTOU CRESCIMENTO DE 10,7%

Em margo, o indice de Volume de Negdcios na Industria® apresentou um aumento homdlogo nominal de 10,7%,
apos a reducdo de 4,3% observada em fevereiro. Excluindo o agrupamento da Energia, a variacdo do volume de
negdcios situou-se em 10,6% (-2,5% no més anterior). Os indices relativos ao mercado nacional e ao mercado
externo passaram de redugdes de 2,4% e 7,5% em fevereiro, respetivamente, para aumentos de 12,8% e 7,2% no
més de referéncia. No primeiro trimestre de 2026, as vendas na industria cresceram 1,5% em termos homdélogos
(1,2% no trimestre anterior).

O emprego registou uma variacdo homaéloga nula em marco (idéntica a observada no més anterior), enquanto as
remuneracdes e as horas trabalhadas? registaram variacdes de 4,0% e 2,1% (5,7% e -4,8% em fevereiro),
respetivamente.

Figura 1

VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA — INDICES POR MERCADO
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VOLUME DE NEGOCIOS — TOTAL

O indice de Volume de Negécios na Industria® passou de uma reducdo homdloga de 4,3% em fevereiro, para um
crescimento de 10,7% em marco.

Por mercados:

e As vendas para o mercado nacional aumentaram 12,8% (diminuicdo de 2,4% no més anterior),
contribuindo com 8,0 pontos percentuais (p.p.) para a variacao do indice total (-1,5 p.p. em fevereiro);

e O indice das vendas com destino ao mercado externo cresceu 7,2%, apds a reducao de 7,5% no més
precedente, tendo contribuindo com 2,7 p.p. para a varia¢do do indice total (-2,8 p.p. no més anterior).

Figura 2
VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA
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Todos os grandes agrupamentos industriais contribuiram positivamente para a variagdo do indice agregado:

e Os Bens Intermédios e os Bens de Investimento contribuiram com 3,1 p.p. e 2,9 p.p., respetivamente, em
resultado de crescimentos homadlogos de 9,5% e 15,5% (redugdes de 5,9% e 1,0% em fevereiro);

3{ndices ajustados de sazonalidade e efeitos de calendario.
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e Os Bens de Consumo aceleraram 8,2 p.p., para uma taxa de variacao de 8,6% em marco, tendo contribuido
com 2,5 p.p. para o resultado agregado (0,1 p.p. no més anterior);

e A Energia passou de uma reducdo de 11,2% em fevereiro, para um aumento de 11,1% no més em analise,
e contribuiu com 2,3 p.p. (-2,3 p.p. no més precedente).

Quadro 1

VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA - TOTAL

GRANDES AGRUPAMENTOS INDUSTRIAIS - VARIAGAO HOMOLOGA (%) E CONTRIBUTOS (P.P.)

Bens de Bens Bens de
Periodo | Total Energia
Consumo | Intermédios | Investimento

Taxa de Variagdo Homologa

]an-26 -1,5 1,2 -2,5 3,0 -7,3
fev-26 -4,3 0,4 -5,9 -1,0 -11,2
mar-26 10,7 8,6 9,5 15,5 11,1
[ | Comrbutosparaatve
jan-26 -1,5 0,3 -0,8 0,5 -1,5
fev-26 -4,3 0,1 -1,9 -0,2 -2,3
mar-26 10,7 2,5 3,1 2,9 2,3

As vendas na industria apresentaram um aumento homélogo de 1,5% no primeiro trimestre de 2026, traduzindo

uma aceleragao de 0,3 p.p. face ao trimestre anterior.
Quadro 1.1.

VARIACOES HOMOLOGAS TRIMESTRAIS (%)

VOLUME DE NEGOCIOS TOTAL, MERCADO NACIONAL E EXTERNO

Mercado Mercado
Periodo Total
Nacional Externo

1T_2025 -2,3
2T_2025 -0,9 1,0 -4,1
3T_2025 1,5 2,4 0,0
4T_2025 1,2 3,4 -2,5
1T 2026 1,5 3,1 -1,3

O indice de volume de negdcios na industria registou um crescimento mensal de 9,1% em margo, quando no més
anterior tinha reduzido 0,2%.
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MERCADO NACIONAL

Em termos homdlogos, as vendas na indUstria para o mercado nacional® passaram de uma reducdo de 2,4% em
fevereiro, para um crescimento de 12,8% em marco.

Quadro 2
VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA — MERCADO NACIONAL
GRANDES AGRUPAMENTOS INDUSTRIAIS — VARIACAO HOMOLOGA (%) E CONTRIBUTOS (P.P.)

Bens de Bens Bens de
Periodo | Total Energia
Consumo | Intermédios | Investimento

Taxa de Variagdo Homadloga

jan-26 -0,5 1,0 1,1 3,6 -5,0
fev-26 -2,4 0,7 -2,8 0,5 -6,1
mar-26 12,8 10,1 13,7 17,2 12,3
| contributosparaaTvh
jan-26 -0,5 0,3 0,3 0,4 -1,5
fev-26 -2,4 0,2 -0,9 0,1 -1,8
mar-26 12,8 2,7 4,0 2,3 3,7

Por agrupamentos:

o Os Bens Intermédios e a Energia apresentaram os contributos mais influentes para a varia¢do do indice
deste mercado, 4,0 p.p. e 3.7 p.p., respetivamente, em resultado de aumentos de 13,7% e 12,3%, quando
em fevereiro tinham diminuido 2,8% e 6,1%;

e Os Bens de Consumo e os Bens de Investimento aceleraram 9,4 p.p. e 16,7 p.p., respetivamente, para taxas
de crescimento de 10,1% e 17,2% em margco, tendo contribuido com 2,7 p.p. e 2,3 p.p. (0,2 p.p. € 0,1 p.p.
no més anterior).

As vendas na industria com destino ao mercado nacional tiveram uma variagdo homdloga de 3,1% no primeiro
trimestre de 2026 (3,4% no trimestre anterior).

A variagdo mensal do indice de vendas para o mercado nacional fixou-se em 8,7% (-1,1% em fevereiro).

4 {ndices ajustados de sazonalidade e efeitos de calendério
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MERCADO EXTERNO

Em termos homdlogos, as vendas na industria para o mercado externo® passaram de uma reducdo de 7,5% em
fevereiro para um aumento de 7,2% em marco.

Quadro 3
VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA — MERCADO EXTERNO
GRANDES AGRUPAMENTOS INDUSTRIAIS — VARIACAO HOMOLOGA (%) E CONTRIBUTOS (P.P.)

Bens de Bens Bens de
Periodo | Total Energia
Consumo | Intermédios | Investimento

Taxa de Variagdo Homologa

jan-26 -3,4 1,5 -7,5 2,5 -31,6
fev-26 -7,5 0,1 -10,2 -2,2 -51,7
mar-26 7,2 6,4 4,0 14,2 1,3
C T Combutospraani
jan-26 -3,4 0,5 -2,9 0,6 -1,6
fev-26 -7,5 0,0 -3,7 -0,6 -3,2
mar-26 7,2 2,0 1,4 3,7 0,1

Por agrupamentos:

e Os Bens de Investimento deram o principal contributo para a varia¢do do indice neste mercado, 3,7
p.p., originado por um aumento de 14,2% (-0,6 p.p. e diminui¢do de 2,2% no més precedente);

e Os Bens de Consumo e os Bens Intermédios apresentaram variacées de 6,4% e 4,0% (0,1 e -10,2% em
fevereiro), tendo contribuido em conjunto com 3,4 p.p. (-3,7% no més anterior);

e A Energia passou de uma redugdo de 51,7% em fevereiro, para um crescimento de 1,3% no més em
andlise.

No primeiro trimestre de 2026, as vendas na industria com destino ao mercado externo registaram uma diminuigdo
homoéloga de 1,3%, menos intensa em 1,2 p.p. que a observada no trimestre precedente.

O indice relativo ao mercado externo acelerou 8,3 p.p., para uma taxa de variagdo mensal de 9,9% em margo.

5 ndices ajustados de sazonalidade e efeitos de calendério.
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EMPREGO, REMUNERACOES E HORAS TRABALHADAS®

Em termos homodlogos, o emprego registou uma variacao nula em marco, a semelhanca do observado no més
anterior. As remuneragbes e as horas trabalhadas apresentaram varia¢cdes de 4,0% e 2,1% (5,7% e -4,8% em
fevereiro).

Quadro 4

EMPREGO, REMUNERAGOES E HORAS TRABALHADAS NA INDUSTRIA
VARIAGAO HOMOLOGA E VARIAGCAO MENSAL (%)

, » Horas Trabalhadas
Periodo Emprego Remuneragoes CAL

Taxa de Variagdo Homadloga

jan-26 0,1 51 -2,1
fev-26 0,0 5,7 4,8
mar-26 0,0 4,0 2,1
mar-25 0,4 3,8 14
jan-26 -1,0 21,0 13,5
fev-26 -0,1 0,2 -2,7
mar-26 0,3 2,1 8,7
Figura 3

EMPREGO, REMUNERACOES E HORAS TRABALHADAS NA INDUSTRIA
VARIACAO HOMOLOGA (%)
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6 Com este destaque é retomada a publicacdo dos indicadores de horas trabalhadas, suspensa desde janeiro de 2025. As séries foram atualizadas na base de
dados do INE. indice de horas trabalhadas ajustado de efeitos de calendario.
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Os indices de emprego, remuneracées e horas trabalhadas apresentaram aumentos mensais de 0,3%, 2,1% e 8,7%
em marg¢o (0,4%, 3,8% e 1,4% no mesmo més de 2025).

OS PRINCIPAIS INDICADORES PODEM SER CONSULTADOS EM:

indice de volume de negdcios na industria - ajustado de efeitos de calendério e de sazonalidade (Base - 2021) por

Agrupamento industrial; Mensal

indice de volume de negdcios na industria no mercado interno - ajustado de efeitos de calendario e de sazonalidade

(Base - 2021) por Agrupamento industrial; Mensal

indice de volume de negdcios na industria no mercado externo - ajustado de efeitos de calendério e de sazonalidade

(Base - 2021) por Agrupamento industrial; Mensal

indice de emprego na industria - bruto (Base - 2021) por Agrupamento industrial: Mensal

indice de remuneracdes na industria - bruto (Base - 2021) por Agrupamento industrial; Mensal

indice de horas trabalhadas na industria - bruto (Base - 2021) por Agrupamento industrial; Mensal

indice de horas trabalhadas na industria — ajustado de efeitos de calendario (Base - 2021) por Agrupamento

industrial; Mensal

NOTA METODOLOGICA

O objetivo do indice de Volume de Negdcios na Industria é mostrar a evolugdo do mercado de bens e servicos na
industria e a sua desagregacao entre mercado nacional e externo. Os indices sdo obtidos tendo por base o Inquérito
Mensal ao Volume de Negdcios e Emprego na Industria, realizado essencialmente por via eletrdnica (e-mail) junto
de unidades estatisticas selecionadas a partir das empresas sediadas no territério nacional cuja atividade principal
se enquadre na industria. Os indices de emprego e remuneragées integram informagdo administrativa (Declaragdo
Mensal de Remuneracg6es da Seguranca Social).

Para mais informacgdo sobre a metodologia utilizada ver o documento metodoldgico.

CONTRIBUICOES

A contribuicdo representa o efeito individual de um agrupamento na formag¢do de uma taxa de variagao do indice
total. Este indicador é apresentado em termos de pontos percentuais em relagdo a variagdo total.
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GRAU DE PRECISAO

Os indices sdo apresentados com duas casas decimais e as taxas de variagao e os contributos sdo apurados com
uma casa decimal. Como tal, a soma dos contributos dos agrupamentos podera diferir das respetivas taxas de
variacao agregadas.

TAXA DE RESPOSTA

O presente Destaque inclui informacao recebida até ao dia 7 de maio de 2026, o que corresponde a uma taxa de
resposta no primeiro momento de difusdo de 94,1% (93,7% em marco de 2025) no VVN.

No quadro seguinte apresentam-se as taxas de resposta para os agrupamentos e secgdes da CAE.

VVN 94,1 90,0 95,7 89,0 92,8 92,5 98,7 84,6 93,0 98,1 93,9
EMP 89,6 88,4 93,2 87,5 89,7 88,8 99,4 80,0 89,2 98,7 92,9

AJUSTAMENTO DE EFEITOS DE CALENDARIO

O ajustamento dos efeitos de calendario é efetuado com modelos probabilisticos do tipo “Autoregressive Integrated
Moving Average” (ARIMA). O ajustamento pressupde que se mantenha relativamente estavel a influéncia deste tipo
de efeitos sobre as séries brutas. Acompanham estes destaques os valores das séries brutas e as respetivas taxas de
varia¢do, o que permite complementar a informacao fornecida pelas referidas séries ajustadas e comentadas neste
destaque.

REVISOES

Com a divulgagdo dos resultados relativos ao més de margo de cada ano, além do procedimento habitual de revisao
dos dois meses anteriores, inclui-se a revisdo de frequéncia anual dos resultados correspondentes a todos os meses
do ano anterior, completando-se assim, um ciclo de quatro estimativas de cada indice divulgado. O impacto da
revisdo anual, medido por diferenca de pontos percentuais da taxa de variacdo média anual, é o seguinte:

VNTSAZ | VNN SAZ | VNE SAZ NPS REM
2025 0,3 0,2 0,4 0,1 0,0
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A informacdo agora divulgada no presente destaque incorpora revisdes dos indices dos dois meses anteriores, em
consequéncia da substituicdo das estimativas efetuadas por respostas entretanto recebidas e, em menor grau, da
substituicdo de valores provisérios anteriormente reportados por valores definitivos. A magnitude destas revisoes,
medida, em pontos percentuais, pela diferenca entre taxas de variacdo homodloga agora e anteriormente divulgadas
é a seguinte:

VNTSAZ | VNN SAZ | VNE SAZ
jan-26 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3
fev-26 0,5 0,4 0,7 0,2 0,6

SIGLAS E DESIGNAGOES

Total - IndUstria Extrativa, Industria Transformadora e Produgdo e Distribuicdo de Eletricidade, Gas e Agua
TVH  —Taxa de Variacdo Homologa

CT — Bens de Consumo Total

CND —Bens de Consumo ndo Duradouro

cD — Bens de Consumo Duradouro

INT — Bens Intermédios

INV — Bens de Investimento

EN — Energia

B — Industrias Extrativas

C — Industrias Transformadoras

D — Eletricidade, Gas, Vapor, Agua Quente e Fria e Ar Frio

E — Captagdo, Tratamento e Distribuicdo de Agua, Saneamento, Gestdo de Residuos e Despoluicdo
VNT - Volume de Negdcios Total

VNN  —Volume de Negdcios Mercado Nacional

VNE —Volume de Negdcios Mercado Externo

VVN  —Volume de Negécios
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INFORMAGAO A
COMUNICAGAO SOCIAL

REM  —Remuneragdes
HRS - Horas Trabalhadas

CAL  —indices ajustados de efeitos de calendario

Data do préximo destaque — 9 de junho de 2026

iNDICES DE VOLUME DE NEGOCIOS, EMPREGO, REMUNERAGOES E HORAS TRABALHADAS NA INDUSTRIA
Margo 2026
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