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12 de janeiro de 2026
iNDICES DE VOLUME DE NEGOCIOS, EMPREGO, REMUNERACOES E HORAS TRABALHADAS NA INDUSTRIA
Novembro de 2025

VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA DIMINUIU 1,1%

Em novembro, o indice de Volume de Negdcios na Industria registou uma variagio homdloga nominal de -1,1%
(1,12% em outubro). Excluindo o agrupamento da Energia, o volume de negdcios aumentou 1,1% (3,1% no més
anterior). Os indices relativos ao mercado externo e ao mercado nacional apresentaram variacoes de -7,0% e 2,5%

(-3,5% e 3,8% em outubro), respetivamente.

O emprego e as remuneragoes registaram variacdes homaélogas de -0,8% e 4,5% em novembro (-0,2% e 4,3% no

més anterior).

Figura 1

VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA — [NDICES POR MERCADO
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VOLUME DE NEGOCIOS — TOTAL

O indice de Volume de Negécios na Industria® apresentou um decréscimo homélogo nominal de 1,1% em novembro,
apos o crescimento de 1,1% no més anterior.

Por mercados:

e Asvendas para o mercado externo diminuiram 7,0% (-3,5% em outubro), originando um contributo de
-2,6 p.p. (-1,3 p.p. em outubro) para a varia¢do do indice total;
e O indice de vendas com destino ao mercado nacional desacelerou 1,3 pontos percentuais (p.p.) em

novembro, para um crescimento de 2,5%, o que representou um contributo de 1,6 p.p. (2,4 p.p. no més

anterior).

Figura 2
VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA

TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (%) E CONTRIBUTOS (P.P.) POR MERCADO
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Por grandes agrupamentos industriais:

" fndices ajustados de sazonalidade e efeitos de calendario
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e A Energia apresentou o maior contributo negativo para a variagdo do indice total, -2,0 p.p. (-1,4 p.p. em
outubro), tendo contraido 9,1% (-6,7% no més anterior), em larga medida associada a refinacdo de

combustiveis;

e Os Bens Intermédios passaram de um crescimento de 5,9% em outubro para uma reducdo de 0,7% no més

em analise, contribuindo com -0,2 p.p. (1,9 p.p. no més precedente);

e Os Bens de Investimento e os Bens de Consumo apresentaram contributos de 0,7 p.p. e 0,5 p.p. (-0,6 p.p. e

1,2 p.p. em outubro), em resultado de variacoes de 3,9% e 1,7%, (-3,2% e 4,4% no més anterior).

Quadro 1
VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA- TOTAL

GRANDES AGRUPAMENTOS INDUSTRIAIS- VARIAGAO HOMOLOGA (%) E CONTRIBUTOS (P.P.)

Bens de Bens Bens de
Periodo | Total Energia
Consumo | Intermédios | Investimento

- Taxa de Varlagao Homoéloga

set/25 1,0 0,6 -1,5 1,3
out/25 1,1 4,4 5,9 -3,2 -6,7
nov/25 -1,1 1,7 -0,7 3,9 9,1
T ontrbutosparaa v
set/25 1,0 0,2 0,8 -0,3 0,3
out/25 1,1 1,2 1,9 -0,6 -1,4
nov/25 -1,1 0,5 -0,2 0,7 -2,0

A variagdo mensal do indice de volume de negdcios na industria situou-se em -2,5% (0,9% em outubro).
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MERCADO NACIONAL

Em termos homdlogos, as vendas na industria para o mercado nacional? registaram um aumento de 2,5% em

novembro, menos 1,3 p.p. que o observado no més anterior.

Quadro 2
VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA — MERCADO NACIONAL
GRANDES AGRUPAMENTOS INDUSTRIAIS — VARIACAO HOMOLOGA (%) E CONTRIBUTOS (P.P.)

Bens de Bens Bens de
Periodo | Total Energia
Consumo | Intermédios | Investimento

Taxa de Variagdo Homologa

Set/25 1,5 4,7 5,1 -8,8 0,2
out/25 3,8 7,1 9,4 -2,7 -1,3
nov/25 2,5 3,8 3,6 5,8 -1,1
|| contributosparaa’vh |
set/25 1,5 1,2 1,5 -1,3 0,1
out/25 3,8 1,9 2,8 -04 -04
nov/25 2,5 1,0 1,1 0,7 -0,3

Por agrupamentos:

o Os Bens Intermédios e os Bens de Consumo apresentaram crescimentos homodlogos de, respetivamente,
3,6% e 3,8% (9,4% e 7,1% em outubro), contribuindo com 1,1 p.p. e 1,0 p.p. (2,8 p.p. € 1,9 p.p. no més

precedente) para a variacdo homadloga do indice agregado;

e Os Bens de Investimento aumentaram 5,8%, apds contragao de 2,7% em outubro, originando um contributo

de 0,7 p.p. (-0,4 p.p. no més antecedente);

e A Energia teve uma variagdo homdloga negativa de 1,1% em novembro (-1,3% em outubro), contribuindo

com -0,3 p.p. (-0,4 p.p. no més anterior).

O indice de vendas para o mercado nacional teve uma variagdo mensal de -1,5% em novembro (3,8% em outubro).

2 fndices ajustados de sazonalidade e efeitos de calendario
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MERCADO EXTERNO
Em termos homdlogos, as vendas na industria para o mercado externo® diminuiram 7,0% (-3,5% em outubro).

Quadro 3

VOLUME DE NEGOCIOS NA INDUSTRIA — MERCADO EXTERNO

GRANDES AGRUPAMENTOS INDUSTRIAIS — VARIAGAO HOMOLOGA (%) E CONTRIBUTOS (P.P.)

Bens de Bens Bens de
Periodo | Total Energia
Consumo | Intermédios | Investimento

Taxa de Variagado Homologa

Set/25 0,1 -5,1 -0,8 4,4 12,8
out/25 -3,5 0,5 1,1 -3,6 -52,6
nov/25 -7,0 -1,3 -6,7 2,3 -72,0
T Combutospraan
set/25 0,1 -1,6 -0,3 1,3 0,6
out/25 -3,5 0,2 0,4 -1,0 -3,0
nov/25 -7,0 -0,4 -2,5 0,6 -4,7

Por agrupamentos:

e A Energia apresentou o contributo mais intenso para a variagdo do indice agregado (-4,7 p.p. e -3,0
p.p. em outubro), em resultado da forte diminuicdo registada nos dois Gltimos meses (-72,0% -52,6%

em novembro e outubro, respetivamente);

e Os Bens Intermédios e os Bens de Consumo apresentaram variagdes negativas de -6,7% e -1,3%,
respetivamente (1,1% e 0,5% em outubro), contribuindo em conjunto com -2,9 p.p. (0,6 p.p. no més

anterior);

e Os Bens de Investimento contribuiram com 0,6 p.p. (-1,0 p.p. em outubro), refletindo um crescimento

de 2,3% (-3,6% no més precedente).

A variagdo mensal do indice relativo ao mercado externo fixou-se em -4,3% (-3,8% em outubro).

3 fndices ajustados de sazonalidade e efeitos de calendario
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EMPREGO E REMUNERAGOES*

O emprego e as remunerag¢oes apresentaram variacées homaélogas de -0,8% e 4,5% (-0,2% e 4,3% em outubro).
Quadro 4
EMPREGO E REMUNERACOES NA INDUSTRIA
VARIACAO HOMOLOGA E VARIAGAO MENSAL (%)

Taxa de Variagdo Homéloga

set/25 0,0 51
out/25 -0,2 4,3
nov/25 -0,8 4,5
nov/24 0,4 39,8
set/25 0,2 11,0
out/25 0,3 0,0
nov/25 -0,2 40,1
Figura 3

EMPREGO E REMUNERAGOES NA INDUSTRIA
VARIACAO HOMOLOGA (%)
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Os indices de emprego e de remuneragGes apresentaram variagdes mensais de -0,2% e 40,1% (0,4% e 39,8% em

novembro de 2024), respetivamente.

A produgdo dos indices de horas trabalhadas encontra-se suspensa desde fevereiro de 2025
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Os principais indices podem ser consultados em:

indice de volume de negdcios na industria - ajustado de efeitos de calendario e de sazonalidade (Base - 2021) por
Agrupamento industrial; Mensal

indice de volume de negdcios na industria no mercado interno - ajustado de efeitos de calenddrio e de sazonalidade
(Base - 2021) por Agrupamento industrial; Mensal

indice de volume de negécios na industria no mercado externo - ajustado de efeitos de calendério e de sazonalidade
(Base - 2021) por Agrupamento industrial; Mensal

indice de emprego na indUstria - bruto (Base - 2021) por Agrupamento industrial: Mensal

indice de remuneracdes na industria - bruto (Base - 2021) por Agrupamento industrial; Mensal

NOTA METODOLOGICA

O objetivo do indice de Volume de Negdcios na Industria é mostrar a evolugdo do mercado de bens e servicos na
industria e a sua desagregacdo entre mercado nacional e externo. Os indices sdo obtidos tendo por base o Inquérito
Mensal ao Volume de Negdcios e Emprego na Industria, realizado essencialmente por via eletrdnica (e-mail) junto
de unidades estatisticas selecionadas a partir das empresas sediadas no territdrio nacional cuja atividade principal
se enquadre na industria. Os indices de emprego e remuneragées integram informagdo administrativa (Declaragdo
Mensal de Remuneracg6es da Seguranca Social).

Para mais informacgado sobre a metodologia utilizada ver o documento metodoldgico.

CONTRIBUICOES

A contribuicdo representa o efeito individual de um agrupamento na formacdo de uma taxa de variacdo do indice
total. Este indicador é apresentado em termos de pontos percentuais em relagdo a variagao total.

GRAU DE PRECISAO

Os indices sdo apresentados com duas casas decimais e as taxas de variacdo e os contributos sdo apurados com
uma casa decimal. Como tal, a soma dos contributos dos agrupamentos podera diferir das respetivas taxas de
variagdo agregadas.

TAXA DE RESPOSTA

O presente Destaque inclui informagao recebida até ao dia 8 de janeiro de 2026, o que corresponde a uma taxa de
resposta no primeiro momento de difusdo de 93,9% (92,9% em novembro de 2024) no VVN.

No quadro seguinte apresentam-se as taxas de resposta para os agrupamentos e sec¢des da CAE.
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AJUSTAMENTO DE EFEITOS DE CALENDARIO

O ajustamento dos efeitos de calendario é efetuado com modelos probabilisticos do tipo “Autoregressive Integrated
Moving Average” (ARIMA). O ajustamento pressupde que se mantenha relativamente estdvel a influéncia deste tipo
de efeitos sobre as séries brutas. No entanto, é possivel que a reducdo recente da produgdo industrial com a crise
internacional possa acarretar alguma perturbacdo neste tipo de efeitos. De qualquer modo, continuam a
acompanhar estes destaques os valores das séries brutas e as respetivas taxas de variacdo, o que permite
complementar a informacao fornecida pelas séries ajustadas e comentadas neste destaque.

Com o destaque de maio de 2024 foram divulgadas as séries de Horas Trabalhadas, ajustadas dos efeitos de
calenddrio, relativas aos Grandes Agrupamentos Industriais, Sec¢des e Divisdes.

REVISOES

A informagado agora divulgada no presente destaque incorpora revisdes dos indices dos dois meses anteriores, em
consequéncia da substituicdo das estimativas efetuadas por respostas entretanto recebidas e, em menor grau, da
substituicdo de valores provisérios anteriormente reportados por valores definitivos. A magnitude destas revisoes,
medida, em pontos percentuais, pela diferenca entre taxas de variacdo homodloga agora e anteriormente divulgadas
é a seguinte:

sz | vinsaz | wwessz | s | e

Tset2s | 02 0,2 0,1 0,0 0,1
out-25 0,1 0,2 -0,3 0,2 0,5

SIGLAS E DESIGNACOES
Total - IndUstria Extrativa, Industria Transformadora e Produgdo e Distribuicdo de Eletricidade, Gas e Agua
TVH  —Taxa de Variagdo Homdloga
CT — Bens de Consumo Total
CND —Bens de Consumo ndo Duradouro
cD — Bens de Consumo Duradouro
INT — Bens Intermédios
INV — Bens de Investimento
EN — Energia
B — Industrias Extrativas
C — Industrias Transformadoras
D — Eletricidade, Gas, Vapor, Agua Quente e Fria e Ar Frio
E — Captacio, Tratamento e Distribuicdo de Agua, Saneamento, Gestdo de Residuos e Despoluicdo
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VNT  —Volume de Negdcios Total

VNN - Volume de Negdcios Mercado Nacional
VNE - Volume de Negdcios Mercado Externo
VVN  —Volume de Negdcios

REM  —Remuneragoes

HRS  —Horas Trabalhadas

CAL  —indices ajustados de efeitos de calendario

Data do proximo destaque — 9 de fevereiro de 2026
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