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10 de dezembro de 2025
COMERCIO INTERNACIONAL
Outubro de 2025

OUTUBRO DE 2025: EXPORTACOES E IMPORTACOES DIMINUIRAM, RESPETIVAMENTE, 5,2% E 3,0%

Em outubro de 2025, as exportacOes e as importacdes de bens registaram variagdes homaologas nominais de, respetivamente,
-5,2% e -3,0% (+14,0% e +9,8%, pela mesma ordem, em setembro de 2025). Quando excluidas as transa¢des sem transferéncia
de propriedade (TTE), ambos os fluxos apresentaram decréscimos, de menor magnitude nas exportacées (-3,0%) e ligeiramente
superior nas importacGes (-3,5%), comparativamente com +3,3% e +10,6%, pela mesma ordem, em setembro. O défice da
balanga comercial de bens atingiu 2 805 milhdes de euros, refletindo um agravamento de 77 milhdes de euros face a outubro

de 2024. Excluindo as TTE, o défice apresentou um desagravamento de 141 milhGes de euros.

Em outubro de 2025, os indices de valor unitario (precos) continuaram a registar variagoes negativas: -1,4% nas exportagdes e
-1,8% nas importagoes (-1,3% e -2,2%, respetivamente, em setembro de 2025; -0,9% e -4,4% em outubro de 2024, pela mesma

ordem).

Neste destaque, é incluida uma atualizacdo da analise dos fluxos de comércio internacional de bens com os Estados Unidos em
2025, com base nos dados ja apurados para até ao 32 trimestre deste ano.
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COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES E FORNECIMENTOS INDUSTRIAIS REGISTARAM OS MAIORES DECRESCIMOS NAS
EXPORTACOES DE OUTUBRO

Em outubro de 2025, as exporta¢des de bens registaram uma variacdo homdloga nominal de -5,2% (+14,0%, em
setembro de 2025). Excluindo as transacGes TTE, ou seja, transag¢des com vista a ou na sequéncia de trabalhos por
encomenda (sem transferéncia de propriedade)?, o decréscimo foi de 3,0% (+3,3%, em setembro de 2025).

Excluindo Combustiveis e lubrificantes, as exportagdes diminuiram 3,0% (depois de +15,2%, em setembro), refletindo
sobretudo a reducdo das transacdes de produtos desta categoria (-42,5%).

Em outubro de 2025, o indice de valor unitario (precos) das exportagcdes manteve varia¢do negativa, 1,4% (-1,3% em
setembro de 2025; -0,9% em outubro de 2024). Excluindo os produtos petroliferos, a variagdo também foi negativa,
-1,1% (-0,6% em setembro de 2025; -0,1% outubro de 2024).

Em cadeia, as exportagdes diminuiram 4,9% em outubro (apds +42,7% em setembro de 2025). No entanto, quando
excluidas as TTE, observa-se uma inversdao da trajetdria, registando-se um acréscimo de 4,6% (+36,0% no més
anterior).

No trimestre terminado em outubro de 2025, as exportagdes aumentaram 2,2% face ao periodo homdlogo ( -0,5%
no 32 trimestre de 2025). Excluindo as TTE, observou-se um decréscimo de 1,8% (-0,6%, no 32 trimestre de 2025).
Estas variagOes resultaram, sobretudo, do comportamento dos Fornecimentos industriais, que aumentaram 10,4%,
impulsionados, principalmente, pelas exporta¢des de Medicamentos para a Alemanha, maioritariamente associadas
a transacOes de trabalho por encomenda (sem transferéncia de propriedade).

Em termos acumulados no ano, até outubro, as exportagdes aumentaram 1,0%, em termos homadlogos (+2,9% no
mesmo periodo de 2024). Contudo, excluindo as transag¢bes sem transferéncia de propriedade, as exportacdes
recuaram ligeiramente (-1,0%, que compara com +1,4% no mesmo periodo de 2024).

1 Ver notas metodoldgicas 2 e 3 para mais detalhe sobre a natureza das transacdes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda.
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Figura 2
VARIACOES HOMOLOGAS DAS EXPORTACOES (M€ E TAXAS (%))
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Em termos de categorias de produtos, em outubro de 2025, destaca-se o decréscimo das transa¢des de Combustiveis
e lubrificantes (-42,5%), refletindo uma descida em volume nas exportaces desta categoria de produtos (-37,6%),
acompanhada por uma diminuigdo de precos (-7,8%), desempenho para o qual ndo sera alheia a paragem de unidades
da refinaria nacional. Destacou-se ainda o decréscimo dos Fornecimentos industriais (-7,3%), em grande medida pela
quantidade significativa de produtos Quimicos exportados para os Estados Unidos no periodo homdlogo,
correspondentes, sobretudo, a transagdes com vista a trabalho por encomenda (sem transferéncia de propriedade).
Se excluirmos este tipo de transagdes, esta categoria de produtos aumentou 0,2%.

Figura 3

VARIACOES HOMOLOGAS NAS EXPORTACOES (ME€), POR CGCE
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Em outubro de 2025, e tendo em conta os principais paises parceiros de 2024, destaca-se o decréscimo dos Estados
Unidos (-42,6%), essencialmente na categoria de Fornecimentos industriais, tratando-se sobretudo de produtos
Quimicos, mais precisamente Medicamentos, em grande parte, correspondendo a transa¢des com vista a trabalho
por encomenda (sem transferéncia de propriedade). Como tal, quando excluido este tipo de transacdes, o
decréscimo das exportacGes para este pais foi menos acentuado (-15,4%). De salientar também a diminuicdo
significativa das transa¢Ges de Combustiveis e lubrificantes para este pais.

Figura 4
VARIACOES HOMOLOGAS (M€) DAS EXPORTACOES, POR PAIS PARCEIRO (TOP10) E CGCE
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IMPORTAGOES REGISTARAM EM OUTUBRO O PRIMEIRO DECRESCIMO DESDE JUNHO DE 2024

Em outubro de 2025, as importagdes de bens diminuiram 3,0% face ao periodo homdlogo (+9,8% em setembro de
2025). Quando excluidas as transa¢des TTE, ou seja, transa¢Ges com vista a ou na sequéncia de trabalhos por
encomenda (sem transferéncia de propriedade)?, as importacdes diminuiram 3,5% (+10,6%, em setembro de 2025).

Excluindo Combustiveis e lubrificantes, registou-se um acréscimo de 1,8% nas importa¢des de outubro de 2025
(+7,2%, em setembro de 2025).

Tal como nas exportacdes, o indice de valor unitario (pregos) das importagdes continuou a registar uma variagdo
negativa, -1,8% (-2,2% em setembro de 2025; -4,4% em outubro de 2024). Excluindo os produtos petroliferos, a
variacdo foi igualmente negativa, -1,4% (-1,2% em setembro de 2025; -1,9% em outubro de 2024).

Face ao més anterior, as importagdes diminuiram 1,9% em outubro (+22,1% em setembro de 2025). Se excluidas as
TTE, a variagdo das importagcbes neste més foi de -0,1% (+24,8% no més anterior).

No trimestre terminado em outubro de 2025, as importacdes aumentaram 3,1% em relagdo ao periodo homdlogo
(+5,5% no 32 trimestre). Excluindo as transacdes TTE, o aumento das importacdes neste periodo foi menor, +1,5%
(+3,2% no trimestre terminado em setembro de 2025).

Em termos acumulados no ano, as importagdes aumentaram 5,5% até outubro, face a igual periodo do ano anterior
(+1,2% no mesmo periodo de 2024). No entanto, quando excluidas as TTE, este crescimento foi mais modesto (+3,1%;
+1,0% nos primeiros 10 meses de 2024).

Figura 5

VARIACOES HOMOLOGAS DAS IMPORTACOES (M€ E TAXAS (%))
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2 Ver notas metodoldgicas 2 e 3 para mais detalhe sobre a natureza das transa¢des com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda.
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Em outubro de 2025, destaca-se o decréscimo dos Combustiveis e lubrificantes (-42,4%), maioritariamente Oleos
brutos de petréleo com origem no Brasil, refletindo uma descida em volume das importa¢des desta categoria de
produtos (-48,0%), tendo-se verificado um aumento no preco (10,8%).

Figura 6

VARIACOES HOMOLOGAS NAS IMPORTACOES (M€), POR CGCE
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Em outubro de 2025, e tendo em conta os principais paises parceiros no ano anterior, salientam-se os decréscimos
das importa¢des provenientes do Brasil (-87,9%), maioritariamente Oleos brutos de petréleo. Nos aumentos,
destacou-se a China, pelo acréscimo de 29,8%, essencialmente importacdes de Combustiveis e lubrificantes e de
Fornecimentos industriais.

Figura 7
VARIACOES HOMOLOGAS (M€) DAS IMPORTACOES, POR PAIS PARCEIRO (TOP10) E CGCE
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COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES ATENUAM AGRAVAMENTO DO DEFICE DA BALANCA COMERCIAL DE BENS EM
OUTUBRO

Em outubro de 2025, o défice da balanca comercial de bens atingiu 2 805 milhdes de euros, aumentando 77 milhdes
guando comparado com outubro de 2024 e 165 milhdes face ao més anterior. No entanto, excluindo as transa¢des
TTE, o défice da balanca comercial de bens totalizou 2 760 milhGes de euros, refletindo desagravamentos de 141
milhdes em termos homdlogos e de 307 milhdes face ao més anterior.

Figura 8
SALDO DA BALANGA COMERCIAL NOS ULTIMOS 25 MESES
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Os Combustiveis e lubrificantes representaram 14,0% do défice da balanga comercial de bens em outubro de 2025
(23,3% em setembro de 2025; 24,9% em outubro de 2024). Expurgado o efeito destes produtos, o défice da balancga
comercial situou-se em 2 413 milhGes de euros, correspondendo a agravamentos de 365 milhdes face a outubro de
2024 e de 389 milhdes em relagdo ao més anterior. Nesta categoria de produtos, o decréscimo das importacdes
(-464 milhdes de euros) mais do que duplicou a diminuigdo das exportagdes (-177 milhdes de euros), contribuindo
para atenuar o agravamento do défice da balanca comercial de outubro.

No trimestre terminado em outubro de 2025, e face ao periodo homdlogo, as importa¢cdes aumentaram mais que as
exportagoes, originando um agravamento de 413 milhdes de euros no défice, para 8 458 milhGes de euros. Excluidas
as TTE, verificou-se um agravamento mais pronunciado (724 milhdes de euros, para 8 711 milhGes de euros).

No acumulado do ano de 2025, o défice da balanga comercial de bens atingiu 26 897 milhGes de euros até outubro,
refletindo um agravamento de 4 230 milhdes em termos homdlogos. Excluindo as transagdes TTE, o défice da balanga
comercial de bens totalizou 26 930 milhdes de euros, com um agravamento de 3 351 milhGes face ao periodo
homalogo.
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Figura 9
SALDO DA BALANGA COMERCIAL NOS ULTIMOS 25 MESES
VALORES ACUMULADOS NO ANO

Mé
0
-+ -
-5.000 W = '\'\v

-10 000 ,'
-15 000 ‘ 'l \ .
-20 000 l '

25000 - : ! '
23417 0. 2266 I l

-30 000 -26 897
out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out

2023 2024 2025
mmmmm Saldo combustiveis Saldo excl. combustiveis ---¢---Saldo

COMERCIO INTERNACIONAL — outubro 2025

ine.pt | Servico de Comunicacdo e Imagem - tel: + 351 21 842 61 10 (Chamada para rede fixa nacional) | sci@ine.pt 8/26



https://www.youtube.com/channel/UCDNaM16x_CTjzs_Hg0qrzLw
https://www.linkedin.com/company/ine/?originalSubdomain=pt
https://www.instagram.com/pt_ine/
https://www.facebook.com/INEPORTUGAL/
https://x.com/pt_ine

INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA

ISSN 2184-4534

Y e o

STATISTICS PORTUGAL 1935-2025

DIISTAQU=

INFORMAGAO A
COMUNICAGAO SOCIAL

Indices Trimestrais de Valor Unitario do Comércio Internacional de Bens

Dando cumprimento ao calendario de divulgacdo dos Indices Trimestrais de Valor Unitdrio do Comércio
Internacional, incluem-se neste destaque os resultados do 39 trimestre de 2025, com base nas estatisticas do
Comércio Internacional de Bens relativas a setembro de 2025, divulgadas a 40 dias (em 10 de novembro de 2025).

No 32 trimestre de 2025, o indice de valor unitdrio das exportagdes registou uma variagao de -1,7%, mantendo a
trajetdria decrescente iniciada no 29 trimestre de 2023, apenas interrompida no 32 trimestre de 2024. Da mesma
forma, o indice de valor unitdrio das importacdes registou uma variacdo negativa, -2,7%, mantendo também a
trajetdria decrescente iniciada no 29 trimestre de 2023. Excluindo os produtos petroliferos, as variagées homdlogas
também foram negativas nos indices de valor unitario, -0,7% nas exporta¢des e -1,5% nas importacdes, com
trajetodrias idénticas as das séries relativas aos totais.

No 32 trimestre de 2025, registou-se um ganho nos termos de troca (preco relativo das exportacées em termos das
importacGes), maior do que o registado no trimestre anterior.

Quadro 1. Taxa de Variagdo (%) — Preco

AR VAT 2022 2023 2024 2025
FLUXO PRE OCA %)
¢ TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
10 2 3 g 120 2 2 1 2 3 g 12 2 2
ToTAL 160 189 178 127 63 25 53 37 38 09 00 -10 05 19 17
EXPORTACAQ
TOTAL EXCLUINDO PRODUTOS 130 139 140 112 70 18 11 27 32 -6 01 04 01 07 07
PETROLIFEROS
ToTAL 03 250 29 132 20 72 -101 69 53 29 34 21 05 25 27
IMPORTACAO  TOTAL EXCLUINDO PRODUTOS
- 1 1 1 2 41 - K - B X r 1 1
PETROLIFEROS 44 158 135 96 37 7 41 48 50 40 33 05 04 0 -5

NOTA: Produtos petroliferos - CPA 06 (Petrdleo bruto e gas natural) e 19 (Coque e produtos petroliferos refinados)

Figura 10. Evolugdo dos Termos de Troca
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Os indices trimestrais relativos ao periodo 2012-2025 estdo disponiveis como indicadores no portal, incluindo ainda
os correspondentes indices de valor e indices de volume.

indices trimestrais de valor unitdrio das importacdes (Taxa de variacio homdloga, valor - %) por Tipo de bem, produto por atividade (CPA 2008)

indices trimestrais de valor unitdrio das exportacdes (Taxa de variacdo homdloga, valor - %) por Tipo de bem, produto por atividade (CPA 2008)

Indices trimestrais de valor unitdrio das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, preco - %) por Tipo de bem, produto por atividade (CPA 2008)

indices trimestrais de valor unitario das exportacdes (Taxa de variacio homdloga, preco - %) por Tipo de bem, produto por atividade (CPA 2008)

indices trimestrais de valor unitdrio das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, volume - %) por Tipo de bem, produto por atividade (CPA 2008)

Indices trimestrais de valor unitario das exportacdes (Taxa de variacdo homdloga, volume - %) por Tipo de bem, produto por atividade (CPA 2008)
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Comércio Internacional de bens com os Estados Unidos
Sintese de resultados

Dando continuidade a monitorizacao iniciada no primeiro trimestre deste ano, procede-se a atualizagcdo da
analise do comércio externo de Portugal com os Estados Unidos, num contexto ainda marcado pela incerteza
relacionada com a politica tarifaria norte-americana, a qual tem vindo, em certa medida, a influenciar os fluxos
de comércio internacional.

Com base na informagao dos primeiros nove meses de 2025, 6,2% das exportagdes portuguesas tiveram os
Estados Unidos como destino e 2,2% das importagdes nacionais tiveram origem nesse pais. Com estes
resultados, e face ao periodo homdlogo do ano anterior, os Estados Unidos mantiveram-se como o 42 principal
cliente, mas recuaram uma posi¢do enquanto fornecedor, para 102, o que ja se verificava no final do 22
trimestre deste ano.

No acumulado até setembro de 2025, as exportagdes portuguesas para este mercado diminuiram 6,8%,
enquanto as importagdes aumentaram 8,4%, face ao mesmo periodo de 2024 (respetivamente, -8,1% e
+14,3%, no 12 semestre de 2025).

No 3.2 trimestre, as exportagdes para os Estados Unidos recuaram 50 milhdes de euros em termos homdlogos
(-3,9%) e 13 milhdes de euros em cadeia (-1,0%), atingindo o valor mais baixo desde o 2.2 trimestre de 2023.
Ja as importagbes diminuiram 12 milhGes de euros em termos homdlogos (-2,0%) e 57 milhdes de euros em
cadeia (-8,6%).

Figura 11
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS
PESO DAS TRANSACOES COM OS ESTADOS UNIDOS, 2018-2025*
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Nota: 2025* - dados referentes aos primeiros 9 meses
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As transacdes sem transferéncia de propriedade (TTE)® continuaram a ter um peso significativo no total das
transagdes com os Estados Unidos, sobretudo nas exportacoes.

No total acumulado de 2025 até setembro, as transa¢des TTE com destino aos Estados Unidos representaram
26,3% do total de exportagdes de bens com este destino, mas nas importacdes estas transacdes atingiram
5,4% do total (pela mesma ordem, 18,9% e 2,7% no mesmo periodo de 2024). Em termos de variagdo, as
transacdes com esta natureza aumentaram 29,5% nas exportacdes e 119,1% nas importacoes, face ao ano
anterior. No entanto, este desempenho é significativamente diferente quando excluidas as transacdes TTE, ja
que, nesse caso, o decréscimo das exportagdes para os Estados Unidos se acentua (-15,3%; +4,2% no periodo
homoélogo de 2024) e nas importagdes o aumento é mais modesto (+5,4%; -4,8% no mesmo periodo do ano
anterior).

Numa analise ao 32 trimestre de 2025, as exportagdes TTE cresceram 42,1%, enquanto as importagdes
diminuiram 9,7% (+12,2% e +197,8%, pela mesma ordem, no 32 trimestre de 2024). Excluindo os movimentos
desta natureza, as transagoes de bens com os Estados Unidos diminuiram, em termos homoélogos, 15,0% nas
exportagoes e 1,6% nas importagdes (pela mesma ordem, -6,3% e +46,5%, no 32 trimestre de 2024).

Figura 12
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS, 2018-2025*
DISTRIBUICAO DO PESO (%) POR AGRUPAMENTO DE NATUREZAS DE TRANSAGCAO
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Nota: 2025* - dados referentes aos primeiros 9 meses

Do total de empresas portuguesas que, em 2025, exportaram bens para os Estados Unidos, 22,6% tinham um
grau de exposicdo superior a 80% neste mercado (+2,1 p.p. que em 2024), correspondendo a 6,4% do valor
das exportagdes nacionais para os Estados Unidos. Mais de metade das empresas portuguesas que exportaram
bens para os Estados Unidos em 2025 (51,0% das empresas, -1,6 p.p. que em 2024), correspondendo a 21,7%
do total das exportagdes nacionais para aquele pais (+2,4 p.p. que em 2024), tinham o menor nivel de
exposicao a este mercado.

3 Ver notas metodoldgicas 2 e 3 para mais detalhe sobre a natureza destas transacdes.
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As empresas que exportam bens para os Estados Unidos representam 5,1% do valor total transacionado no
Comércio Internacional de Bens (-1,8 p.p. face a 2024). As exportagGes para os Estados Unidos representam
apenas 10,2% do valor total exportado pelas empresas exportam bens para esse pais (-2,1 p.p. que no ano
anterior).

Figura 13
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS, EXPORTAGOES
DISTRIBUICAO DO PESO DAS EXPORTACOES PARA OS ESTADOS UNIDOS NO TOTAL DECLARADO
PELAS EMPRESAS PORTUGUESAS QUE EXPORTARAM PARA OS ESTADOS UNIDOS, 2024 - 2025*

Distribuigdo do peso das 2024 2025*
exportagdes para os Estados
Unidos no total declarado pelas
empresas

Valor exportado para Valor exportado para

) Valor exportado total ) Valor exportado total
N.2 empresas os Estados Unidos Peso N.2 empresas os Estados Unidos Peso

(milhdes Euros) (milhdes Euros)

(milhdes Euros) (milhdes Euros)
0% -20% 52,6% 19,3% 51,9%
21% - 40% 38,3%

41% - 60%
61% - 80%
81%-100%

Total de empresas portuguesas
que declararam exportagdes para
os Estados Unidos

Total de empresas portuguesas
que declararam exportagdes

22182 72 355 19 692 55286

2025* - dados dos primeiros 9 meses

Nota: Neste apuramento, apenas foram considerados dados declarados pelas empresas, ou seja, foi excluida a informacdo relativa as estimativas de
ndo resposta e das transagdes abaixo dos limiares de assimilagdo, aplicadas nas estatisticas do Comércio Intra-UE,. A informac3o relativa a empresarios
em nome individual, trabalhadores independentes e particulares também é excluida deste apuramento, assim como a informacdo relativa as empresas
estrangeiras.
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Exportagoes de bens

No acumulado até setembro de 2025, as exportagdes portuguesas para este mercado diminuiram 6,8%, face
ao mesmo periodo de 2024, totalizando 3 741 milhGes de euros. Excluindo as TTE, as exportacdes atingiram 2
757 milhdes de euros, refletindo um decréscimo de 15,3% (-496 milhdes de euros face a 2024).

No 32 trimestre de 2025, as exportagdes portuguesas para os Estados Unidos recuaram 3,9% (-50 milhdes de
euros) face ao periodo homdlogo. No entanto, excluindo as transagdes sem transferéncia de propriedade
(TTE), esta diminuigdo acentua-se significativamente, atingindo os 152 milh&es de euros (-15,0%).

Figura 14
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — EXPORTACOES PARA OS ESTADOS UNIDOS
TAXAS TRIMESTRAIS DE VARIACAO HOMOLOGA, 1T 2023 — 3T 2025
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A anadlise da estrutura das exportagdes nacionais de bens permite identificar os Fornecimentos Industriais
como a principal categoria exportada para os Estados Unidos no acumulado de 2025 até setembro (42,3% do
total; 1 583 milhGes de euros). Seguem-se os Bens de consumo (18,8%; 704 milhdes de euros) e os Combustiveis
e lubrificantes (14,6%; 548 milhGes de euros). Os Combustiveis e lubrificantes sdo a categoria de produtos com
o maior decréscimo face ao periodo homdlogo (-33,6%; -277 milhdes de euros).
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Figura 15
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — EXPORTAGOES PARA OS ESTADOS UNIDOS, POR CGCE
1T 2022 — 3T 2025
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Com base no acumulado de 2025, até setembro, a andlise das categorias de produtos, por natureza da
transacao, evidencia o peso das transagées TTE nos Fornecimentos industriais com destino aos Estados Unidos,
61,0%, tendo pouca ou nenhuma expressao nas restantes categorias. No total das exportagdes nacionais desta
categoria de produtos, no acumulado do ano, as TTE representaram 16,5%. De referir que, no total do ano de
2024, os Fornecimentos industriais representaram 37,7% do total das exportagdes para os Estados Unidos,
sendo que, destas, 48,5% correspondem a transagdes sem transferéncia de propriedade (TTE).

Figura 16
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS - EXPORTACOES PARA OS ESTADOS UNIDOS,
POR CGCE E AGRUPAMENTO DE NATUREZAS DE TRANSACAO, JAN — SET 2024/2025
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A decomposicdo, por CGCE e natureza de transagao, das variagdes das exportagdes para os Estados Unidos
revelam que a origem das diferencas entre a variacdo total de exportacdes e a variacdo quando excluidas as
TTE mantém-se, essencialmente, nas variagcdes dos Fornecimentos Industriais, sobretudo produtos Quimicos.
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Até setembro de 2025, as exportacdes de Fornecimentos Industriais para os Estados Unidos registaram um
acréscimo de 71 milhdes de euros, +4,7% face ao periodo homdlogo, impulsionado pelo aumento das
transagdes sem transferéncia de propriedade de produtos Quimicos (+215 milhdes de euros; +28,7% face ao
mesmo periodo de 2024). Excluindo as TTE, as exportagdes de Fornecimentos Industriais para os Estados
Unidos registaram um decréscimo acentuado, -143 milhGes de euros (-18,8%).

Figura 17
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — EXPORTACOES PARA OS ESTADOS UNIDOS, 1T 2023 — 3T 2025
VARIACOES HOMOLOGAS TRIMESTRAIS (M€), POR CGCE E AGRUPAMENTO DE NATUREZAS DE TRANSACAO
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No periodo acumulado de janeiro a setembro de 2025, as exporta¢des portuguesas para os Estados Unidos
ficaram marcadas pela redugdo expressiva na categoria de Combustiveis e lubrificantes (-33,6% face ao periodo

homoélogo), bem como na de Mdquinas e outros bens de consumo e de Material de transporte (-10,3% e -5,5%,
respetivamente).
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Importagdes de bens

As importagdes provenientes dos Estados Unidos aumentaram 8,4% nos primeiros 9 meses do ano, face ao
periodo homdlogo, totalizando 1 856 milhdes de euros. Excluindo as TTE, as importagdes atingiram 1 755
milhGes de euros, refletindo um aumento de 5,4% (+90 milhdes de euros face a 2024).

No 39 trimestre de 2025, as importagdes portuguesas com origem nos Estados Unidos diminuiram 12 milhdes
de euros (-2,0%) face ao periodo homdlogo. Quando excluimos as TTE, esta diminuicdo é ligeiramente menor,
atingindo os 9 milhdes de euros (-1,6%).

Figura 18
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — IMPORTACOES DOS ESTADOS UNIDOS
TAXAS TRIMESTRAIS DE VARIACAO HOMOLOGA, 1T 2023 — 3T 2025
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A estrutura das importagdes nacionais de bens, no acumulado do ano de 2025, manteve os Combustiveis e

lubrificantes como a principal categoria de produtos com origem nos Estados Unidos (43,7% do total; 812
milhdes de euros), seguida dos Fornecimentos Industriais (27,1%; 503 milhdes de euros).
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Figura 19
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — IMPORTAGOES DOS ESTADOS UNIDOS, POR CGCE
1T 2022 — 3T 2025
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A analise por natureza de transacdo demonstra que, em 2025, as TTE tiveram impacto sobretudo nas
importagdes de Mdquinas e outros bens de capital, onde representaram 32,4%, tendo pouca ou nenhuma
expressao nas restantes categorias. No total das importacGes nacionais desta categoria, as TTE representaram
2,8% até setembro.

Figura 20
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS - IMPORTACOES DOS ESTADOS UNIDOS,
POR CGCE E AGRUPAMENTO DE NATUREZAS DE TRANSACAO, JAN — SET 2024/2025
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A decomposicao, por CGCE e natureza de transagao, das variagdes das importagdes dos Estados Unidos
revelam que a origem das diferencas, entre a variagao total de importagdes e a variagdo quando excluidas as
TTE esta, essencialmente, nas variagdes das Mdquinas e outros bens de capital, sobretudo Mdquinas e
aparelhos.
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No acumulado de 2025, as importa¢des de Mdquinas e outros bens de capital aumentaram 42,0%, em termos
homologos, variagao que diminui para 24,6% quando excluidas as TTE. Destacam-se ainda as importagoes de
Fornecimentos industriais, que aumentaram 41,2% (principalmente produtos Agricolas e produtos Quimicos),
crescimento que se reduz para 37,2% quando excluidas as TTE.

Figura 21

COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — IMPORTAGCOES DOS ESTADOS UNIDOS, 1T 2023 — 3T 2025
VARIAGOES HOMOLOGAS TRIMESTRAIS (M€), POR CGCE E AGRUPAMENTO DE NATUREZAS DE TRANSAGAO
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Saldo da Balanga Comercial de Bens

No acumulado de 2025 até setembro, as transagoes de bens com os Estados Unidos resultaram num saldo
excedentario da balanga comercial de 1 885 milhGes de euros (2 301 milhdes no periodo homdlogo). As
transacdes sem transferéncia de propriedade continuaram a contribuir significativamente para este resultado,
com um saldo positivo de 883 milhdes de euros (714 milhdes em 2024).

Apesar da diminuigdo significativa do primeiro para o segundo trimestre de 2025, no terceiro trimestre ha
alguma recuperacao.

Figura 22
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — SALDO COMERCIAL
VALOR DO SALDO COMERCIAL DAS TRANSACOES COM OS ESTADOS UNIDOS, 1T 2022 - 3T 2025
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A analise por grandes categorias econdmicas mostra que quase todas apresentam saldos positivos no valor
acumulado de 2025. Os Fornecimentos Industriais mantiveram o maior saldo (+1 079 milhdes de euros),
embora com uma diminuicdo de 76 milhGes face ao mesmo periodo de 2024. Excluindo as TTE, o saldo
totalizou 1 002 milhdes de euros, menos 586 milhdes em termos homélogos.

O maior decréscimo do saldo ocorreu nas Mdquinas e outros bens de capital (-121 milhGes de euros), atingindo
156 milhdes de euros. Os Combustiveis e lubrificantes e o Material de transporte também apresentaram
diminuigdes significativas do saldo (-76,1%; -114 milhGes de euros e -43,0%; -110 milhGes de euros,
respetivamente).
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Figura 23
COMERCIO INTERNACIONAL DE BENS — SALDO (M€) DA BALANGA COMERCIAL COM OS ESTADOS UNIDOS, POR CGCE
1T 2022 — 3T 2025
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NOTA METODOLOGICA

1. O Comércio Internacional integra a informacdo estatistica relativa as trocas comerciais de bens com a Unido Europeia (Comércio
Intra-UE) e os Paises Terceiros (Comércio Extra-UE). No que se refere ao comércio com a Unido Europeia, sdo produzidas
estimativas para as ndo respostas, assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (que
isentam da obrigatoriedade de prestagdo da informagdo um conjunto significativo de empresas). A partir do més de fevereiro
de 2020, o Reino Unido é considerado nos Paises Terceiros. Para efeitos de comparagdo neste destaque, as analises face ao més

homdlogo ou face ao més anterior consideram o Reino Unido como fazendo parte dos Paises Terceiros nesses periodos.

2. Como principio geral, nas estatisticas do Comércio Internacional de Bens, os fluxos de bens sdo registados de acordo com o seu
movimento fisico, ou seja, ao cruzarem as fronteiras do territdrio estatistico, sendo este conceito independente das mudancas
de propriedade. Embora a utilizagdo do termo “comércio” nas “estatisticas do comércio internacional de bens” reflita o papel
dominante das transag¢des de compra e venda no contexto dos movimentos transfronteiricos de bens, muitos outros
movimentos de bens entre paises, que ndo resultam de transacGes de compra e venda, sdo igualmente abrangidos pelas
estatisticas do comércio internacional de bens. Sdo disso exemplo as transa¢des com vista a ou na sequéncia de trabalhos por
encomenda (sem transferéncia de propriedade), que tém tratamento distinto para efeitos de registo em Contas Nacionais, o que
se pode traduzir em diferencgas significativas na magnitude das transagdes contabilizadas entre os dois ambitos de producdo

estatistica.

3. Transagbes com vista a ou na sequéncia de trabalho por encomenda (sem transferéncia de propriedade): o trabalho por
encomenda inclui operag¢des de transformacdo, constru¢do, montagem, melhoria, renovagdo, modificagdo, conversdo, com o
objetivo de produzir um item novo ou realmente melhorado. Ndo implica necessariamente uma mudanga na classificacdo do
produto. Nestas operagdes nao existe alteracdo da propriedade econdmica dos bens. Nas importagdes de bens com vista a um
trabalho por encomenda (cddigo da natureza da transagdo 41/42), o valor corresponde ao valor de mercado estimado dos bens
destinados a transformacao. Concluido o trabalho por encomenda, os bens exportados (cddigo da natureza da transagdo 51/52)
sdo registados nas estatisticas do Comércio Internacional de bens, de tal modo que o valor inclui o valor original dos bens que
chegaram para transformacao, acrescido do preco do material e pecas adicionadas em Portugal e do custo de transformacao.

Os trabalhos de reparagdo ndo estdo incluidos nas transagGes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda.
4. Para simplificacdo, no ambito do Comércio Internacional de Bens, as transa¢des podem ser agrupadas, pela sua natureza, em:

e [TTP] Transagdes com transferéncia de propriedade (com ou sem compensacdo financeira), de que sdo exemplo as

vendas/compras, devolugdes e movimentos para/de armazém;

e [TTE] TransagOes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda (sem transferéncia de propriedade), de que sdo

exemplo os trabalhos de processamento;

e [OUT] Outras transagdes, onde se incluem movimentos subjacentes a operagles de aluguer, empréstimo e leasing

operacional superior a 24 meses.
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5. Para simplificacdo da terminologia associada as estatisticas do Comércio Internacional, é efetuada apenas a referéncia a
“importagbes” e “exportagdes”, sendo, contudo, identificado o mercado respetivo (Intra-UE, Extra-UE e Comércio Internacional,

que congrega ambos os mercados).

Neste “Destaque”, utilizam-se os seguintes apuramentos:

2022: Comércio Intra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro;
Comeércio Extra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro.

2023: Comércio Intra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro
Comércio Extra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro.

2024: Comércio Intra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro
Comeércio Extra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro.

2025: Comércio Intra-UE - resultados mensais preliminares de janeiro a outubro;
Comeércio Extra-UE - resultados mensais preliminares de janeiro a outubro.

6. Porrazbes de arredondamento, os totais podem ndo corresponder a soma das parcelas indicadas.

7. Taxa de variagdo mensal em cadeia: compara o nivel de cada varidvel entre dois meses consecutivos. Embora permita um
acompanhamento corrente da evolugdo de cada varidvel, o valor desta taxa é particularmente influenciado por efeitos de

natureza sazonal e outros mais especificos num ou em ambos os meses comparados.

8. Taxa de variagdo homdloga: compara o nivel de cada variavel entre o periodo corrente e o mesmo periodo do ano anterior. A
sua evolucdo esta menos sujeita a oscilagoes de natureza sazonal podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos localizados

nos periodos especificos comparados.

9. RevisGes: com a divulgagdo dos resultados definitivos do ano de 2021, procedeu-se a um ajustamento na politica de revisGes
aplicada nas estatisticas do Comércio Internacional, antecipando-se em 1 més a divulgagado dos resultados anuais definitivos, o
gue permite a sua incorporagdo nos dados das Contas Nacionais Anuais e da Balanca de Pagamentos. Assim, em cada més
continua a ser publicada a informagdo relativa ao més m (a 40 dias) e sdo revistos os 4 meses anteriores. A divulgagdo dos
resultados anuais preliminares do ano N ocorre em junho de N+1, ou seja, aquando da ultima (42) revisdo do més de dezembro.
A divulgacdo de resultados definitivos ocorre em agosto de N+1. A informacédo divulgada mensalmente incorpora revisdes de
rotina nos dados das transagdes intra-UE, em resultado da substituicdo de estimativas por respostas entretanto recebidas e, em
menor grau, da substituicdo de valores previamente declarados por corre¢des reportadas pelas empresas. A tabela seguinte

permite avaliar o impacto dessas revisdes na taxa de variacdo homadloga (a 3 meses) publicada no destaque anterior:

TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA - JULHO A SETEMBRO DE 2025

PUBLICACAO PUBLICACAO
ANTERIOR ATUAL
EXPORTACOES 0,3 0,5
IMPORTACOES 5,4 5,5
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10. A nomenclatura CGCE — Classificagdo por Grandes Categorias Econdmicas ndo inclui o Ouro para uso monetario (NC 71082000)
e as Moedas, incluidas as moedas com curso legal (exceto medalhas, moedas montadas em objetos de adorno pessoal, moedas
com caracter de objetos de colegdo, com valor numismatico, desperdicios e residuos) (NC 71189000). O somatdrio das varias
categorias da CGCE pode ndo corresponder ao total do comércio devido a essas exclusdes, mas também por questGes de

confidencialidade.

11. O Comércio Intra-UE alocado a Zona Euro passou a incluir, a partir dos dados de 2017, os abastecimentos e provisdes de bordo
da UE, que nos anos anteriores esta alocado a Zona ndo Euro. Contudo, dado o seu reduzido peso no total das transagoes (inferior
a 0,1%), os dados sdo comparaveis em toda a série disponivel. As transagdes de bens com a Croacia passaram a ser incluidas na
Zona Euro, apenas a partir de janeiro de 2023, més de referéncia da informacdo. A desagregacdo por paises esta disponivel nos

quadros anexos a este destaque e nos indicadores estatisticos disponiveis no Portal do INE.

12. Dando cumprimento ao Regulamento de Execugdo (UE) 2020/1197 (no anexo V, sec¢do 2, ponto 2, a alinea a)), a partir de janeiro
2024 (més de referéncia), os bens comunitarios que entram em Portugal com destino ao mercado Extra — quasi-exportagGes —
deixam de ser apuraveis no ambito do Comércio Internacional de Bens em Portugal, passando essa informacdo a ser enviada
para o Estado-Membro correspondente, no ambito da troca de microdados, para que este as possa incluir na compilagdo das
suas exportacdes. De igual forma, Portugal também passou a receber mensalmente de outros Estados-Membros informacado de
exportacdes extra-UE, que integra, apds validagdo, na compilagdo dos dados do Comércio Internacional de Bens no respetivo

més de referéncia.
13. indices de Valor Unitario do Comércio Internacional de Bens

Os indices de valor unitario mensais relativos ao més de outubro de 2025 sao disponibilizados com a publicagdo deste destaque
no Portal do INE (ver ligagdes infra). Com a divulgagdo dos indices trimestrais relativos ao 32 trimestre de 2025, os indices mensais

de julho, agosto e setembro de 2025 foram ajustados, garantindo assim a sua consisténcia temporal (método de Chow-Lin).

° indices mensais de valor unitario das exportaces (Taxa de variacio homdloga, preco - %)

° indices mensais de valor unitario das exportacdes (Taxa de variacdo homéloga, valor - %)

° indices mensais de valor unitario das exportacdes (Taxa de variacio homdloga, volume - %)
° indices mensais de valor unitario das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, preco - %)

° indices mensais de valor unitario das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, valor - %)

° indices mensais de valor unitario das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, volume - %)

O Universo de partida para os indices mensais corresponde ao Comércio Internacional de Bens, apurado a 40 dias para o més de
referéncia, sendo utilizados os resultados mais atuais disponiveis nesse momento para ambos os periodos (més e més
homdlogo). Nos indices trimestrais, sdo utilizados os resultados definitivos de 2012 a 2024 e os resultados preliminares de 2025.
Os indices mensais sdo consistentes temporalmente com os indices trimestrais (40 dias), utilizando-se para o efeito o método
de Chow-Lin.

Nos dados do Comércio Internacional de Bens s3o excluidos, para efeitos de calculo dos indices de Valor Unitario, alguns registos

considerados pouco significativos no total transacionado e que correspondem a transagoes com valor estatistico inferior a 1 000
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euros e em fung¢do do n2 de observagdes NPC/Zona Econdmica/NC8, bem como os capitulos 98 e 99 da NC e as NC8 com massa

liquida inferior a 0,5 Kg. E, no entanto, garantida a representatividade da amostra em cada grupo de produtos, atingindo uma

cobertura total superior a 80%.

Os indices de preco (valor unitario) sdo calculados ao nivel mais fino da informacgdo (cerca de 9 500 posi¢des NC8), sendo

posteriormente agregados em forma de indices de preco de Paasche, ao nivel da CPA (Classificagdo de Produtos por Atividade),

para os indices trimestrais e ao nivel do total e do total excluindo produtos petroliferos para os indices mensais. Os indices

calculados traduzem variagdes relativamente ao mesmo periodo do ano anterior (homélogo). E importante referir que, tratando-

se de indices de valor unitario e ndo de indices de pregos efetivos, a sua variagado reflete, além da variagao de precos, efeitos da

alteragdo da composicdo e de qualidade dos bens considerados a cada nivel fino de informacao.

A divulgacdo dos indices de Valor Unitario do Comércio Internacional de Bens é assegurada de acordo com o seguinte calendario:

iNDICES
CElEEE INDICES TRIMESTRAIS
- MENSAIS INDICADORES
REFERENCIA

INDICADORES  TR|MESTRE DE

REFERENCIA

JANEIRO 12-03-2025 42 TRIM/24
FEVEREIRO 09-04-2025
MARGO 09-05-2025

ABRIL 09-06-2025 12 TRIM/25
MAIO 10-07-2025
JUNHO 08-08-2025

JULHO 09-09-2025 2¢ TRIM/25
AGOSTO 10-10-2025
SETEMBRO 10-11-2025

OUTUBRO 10-12-2025 32 TRIM/25
NOVEMBRO 09-01-2026
DEZEMBRO 09-02-2026

Os indices trimestrais relativos ao periodo 2012-2025 estdo disponiveis como indicadores no Portal, com informagdo

desagregada por Classificacdo de Produtos por Atividade (CPA), incluindo ainda os correspondentes indices de valor e indices de

volume.

Os indices mensais relativos ao periodo 2012-2025 estdo disponiveis como indicadores no Portal, com informagao ao nivel do

total e total excluindo produtos petroliferos, incluindo ainda os correspondentes indices de valor e indices de volume.
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SIGLAS E DESIGNAGOES

CGCE - Classificagdo por Grandes Categorias Econdmicas Rev.3

Cl — Comércio Internacional

CIF — Custo, Seguro e Frete

CPA — Classificacdo de Produtos por Atividade, versdo 2.1

FOB — Franco a Bordo

NC — Nomenclatura Combinada

OUT - Outras transagdes

TTP - Transagdes com transferéncia de propriedade (com ou sem compensagdo financeira)

TTE - Transagdes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda (sem transferéncia de propriedade)

UE — Unido Europeia

SINAIS CONVENCIONAIS
9 — Valor inferior a metade do mdédulo da unidade utilizada

Poderd consultar mais informacdo estatistica sobre o tema do Comércio Internacional no portal do INE.

Nota suplementar: Na préxima divulgacdo, os dados do comércio extra-UE do més de referéncia de outubro de 2025 poderdo estar, excecionalmente, sujeitos a
uma revisdo de maior magnitude do que é habitual, em virtude de uma pequena parte da informagdo administrativa ndo estar disponivel em tempo util para o

apuramento da presente divulgacdo, na sequéncia das recentes alterag8es nos sistemas eletrénicos de declaragdo aduaneiros.

Data do proximo destaque mensal - 9 de janeiro de 2026

Data do proximo destaque Estimativa rapida 42 trimestre de 2025 - 28 de janeiro de 2026
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