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Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores
Junho de 2007

Confianca das Empresas' melhora na Construcao, estabiliza na Industria Transformadora e
deteriora-se ligeiramente nos Servicos e no Comércio

Confianca dos Consumidores recupera de forma ténue

O Indicador de Clima? apresentou em Junho a quinta melhoria consecutiva, prolongando a tendéncia ascendente
iniciada em Outubro de 2005 e atingindo o maximo desde Junho de 2002.

Na Construcdo e Obras Publicas, o indicador de confianga prolongou a tendéncia ascendente iniciada em
Janeiro, registando um dos melhores valores dos Ultimos quatro anos. Na Industria Transformadora, o indicador
de confianca estabilizou em Junho no melhor valor desde Marco de 2001, interrompendo a tendéncia
ascendente iniciada em Junho de 2006. Nos Servicos, este indicador deteriorou-se de forma ligeira em Junho,
suspendendo a tendéncia ascendente iniciada em Agosto de 2005. No Comércio, o indicador de confianca
degradou-se ligeiramente nos dois ultimos meses, contrariando o movimento ascendente dos trés meses
anteriores. Esta deterioracdo foi observada quer no Retalho quer no Grosso, porém com maior intensidade no
segundo caso.

O indicador de confianca dos Consumidores desagravou-se ligeiramente nos dois Ultimos meses, interrompendo
a tendéncia descendente iniciada em Novembro.
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' Para o tratamento preliminar da informacdo, nomeadamente para o tratamento da sazonalidade e utilizacdo de médias moéveis, ver nota no
final do destaque.

2 Considera informacao relativa aos sectores da Industria Transformadora, Construcdo e Obras Publicas, Comércio e Servicos.

Inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas e aos consumidores — Junho de 2007 1/10

W\N\N’_ine_pt | Informacoes adicionais: Unidade de Comunicacac e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ uci@ine.pt]




INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

4

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores

O indicador de confianca dos Consumidores melhorou
ligeiramente em Junho, tal como ja acontecera no més
anterior, evolucdo que interrompera a tendéncia
descendente iniciada em Novembro. O comportamento
observado em ambos os meses deveu-se a melhoria da
generalidade das componentes, sendo a excepcdo as
exgectatiyas de evolucao da poupanca. As perspectivas
sobre a situagcdo econdmica do pais foram a componente
do indicador que apresentou a maior recuperacdo, a
semelhanca do sucedido nos dois meses anteriores.
Porém, note-se que as melhorias registadas nesta variavel
ainda ndo compensaram a deterioracdo observada entre
Novembro e I\/Iarﬁo. As perspectivas sobre a evolucao do
desemprego melhoraram ligeiramente nos dois ultimos
meses, nao prolongando o agravamento dos dois meses

anteriores, que ~ viera interromper a tendéncia
descendente iniciada em Fevereiro de 2006. As
expectativas sobre a situacdo financeira do lar

interromperam nos trés Ultimos meses a tendéncia
descendente que se iniciara em Novembro, registando
ligeiras melhorias em Maio e Junho. As perspectivas de
poupanca, por sua vez, apresentam um perfil
descendente acentuado nos Ultimos quatro meses,
contrariando a tendéncia de recuperacdo que se iniciara
em Outubro de 2005, depois de se registar o minimo
histérico da série.

Note-se, no entanto, que as restantes varidveis que nao
compdéem o indicador de confianca apresentaram
evolucoes desfavordveis em Junho, exceptuando-se
apenas os indicadores sobre a evolucdo passada e futura
dos precos. As opinides sobre a situacao financeira do
agregado familiar prolongaram a tendéncia descendente
iniciada_em Dezembro. As apreciagdes sobre a situacao
econdémica do pais retomaram o movimento descendente
iniciado em Marco, que contrariara a anterior tendéncia
favoravel iniciada em Novembro de 2005. Nos ultimos
uatro meses as apreciagbes sobre a compra de bens
uradouros no momento actual deterioraram-se
fortemente, embora menos intensamente em Junho,
atingindo neste més um novo minimo histérico para a
série. As perspectivas de compra de bens duradouros
agravaram-se Intensamente em Junho, depois de terem
estabilizado em Maio, invertendo a tendéncia ascendente
iniciada em Outubro de 2006. As opinides sobre a
poupanca no momento actual apresentaram nos ultimos
quatro meses um movimento desfavoravel acentuado,
porém ainda sem compensar totalmente o movimento
ascendente dos oito meses anteriores. As avaliagoes
sobre o grau de poupanca do agregado familiar
rolongaram a tendéncia descendente " iniciada em
ezembro, registando o pior valor desde Fevereiro de
2006. As opinioes sobre a evolucdo passada e futura dos
precos apresentaram-se descendentes pelo quarto e
gumto més consecutivo, registando os valores minimos
esde Maio de 2000 e Outubro de 1999,
respectivamente.

A

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria

Transformadora

Apds recuperar durante cinco meses consecutivos, o
indicador de confianca estabilizou em Junho no melhor
valor desde Marco de 2001, interrompendo a tendéncia
ascendente iniciada ha um ano. A evolucdo do indicador
no més em andlise resultou da compensacdo da
degradacdo das perspectivas de producdo pelo
desagravamento observado nas opinides sobre a procura
global e nas apreciacdes relativas aos stocks de produtos
acabados, mais intenso no primeiro caso.
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As apreciagoes sobre a producdo actual tém vindo a

recuperar continuamente desde Marco, de forma
especialmente intensa nos Ultimos  trés  meses,
rolongando a tendéncia ascendente iniciada em

ovembro e alcancando o maximo dos ultimos nove
anos. Tal como em Maio, no més de referéncia o
movimento observado foi comum a todos os
agrupamentos. E de notar que no agrupamento de Bens
Intermédios esta variavel apresenta um forte movimento
ascendente desde Fevereiro.

O indicador de procura global prolongou o perfil
ascendente iniciado em Janeiro, alcancando o valor
maximo desde o final de 2000. Note-se que, nos Ultimos
trés meses, esta recuperacao foi generalizada a todos os
agrupamentos, embora mais significativa no de Outros
Bens de Equipamento, onde se atingiu um novo maximo
para a série iniciada em Junho de 1994. A recuperacao do
indicador de procura global observada em Junho deveu-
se unicamente a procura_externa, uma vez que as
opinides sobre a evolucdo da procura interna se
degradaram, depois de “terem estabilizado no més
anterior, ndo prolongando a tendéncia favoravel iniciada
em Junho de 2006.

As apreciacgoes relativas aos stocks de produtos acabados
melhoraram nos Ultimos trés meses, mais do que
compensando a degradacdo de Fevereiro e Marco e
retomando a tendéncia favoravel iniciada em Agosto. Ao
contrario do que acontecera nos dois meses anteriores
em que a melhoria desta variavel tinha resultado apenas
do comportamento favoravel registado no agrupamento
de Bens de Consumo, no més corrente, esta recuperagao
estendeu-se ao agrupamento de Bens Intermédios. Desde
o inicio do ano que estas apreciacbes se encontram
estabilizadas no agrupamento de Fabricacdo de
Automoveis e tém vindo a piorar no de Outros Bens de
Equipamento.

As perspectivas de producao deterioraram-se de forma
mais intensa do que nos dois meses anteriores, mas
ainda ndo anulando o movimento ascendente observado
nos trés primeiros meses do ano. O andamento no més
de referéncia foi determinado pelo agravamento
observado em todos os agrupamentos, com excepcao do
de Outros Bens de Equipamento, onde estas perspectivas
apresentaram a quarta recuperacao consecutiva,
registando o valor mais elevado dos ultimos seis anos.

O indicador relativo as expectativas de emprego
prolongou a tendéncia ascendente observada desde o
inicio do ano, atingindo o maximo da série iniciada em
Janeiro de 2003. A melhoria registada em Maio nos
agrupamentos de Outros Bens de Equipamento e de Bens
de Consumo estendeu-se, no periodo em analise, ao de
Bens Intermédios. No agrupamento de Fabricacdo de
Automoveis deu-se a segunda deterioracdo consecutiva.

As perspectivas de evolucdo dos precos de venda
prolongaram o perfil descendente iniclado em Fevereiro,
anulando a subida observada entre Outubro e Janeiro.
Tal como aconteceu em Maio, a evolucdo do més
corrente foi apenas comum aos agrupamentos de Outros
Bens de Equipamento e de Bens Intermédios. No
agrupamento de Fabricacdo de Automoéveis, as opinides
sobre a evolucdo futura dos precos tém-se mantido
inalteradas desde Setembro e no de Bens de Consumo
esta variavel prolongou a subida do més anterior.

In%u_érito Qualitativo de Conjuntura a Construcao e Obras
Publicas

Em Junho, o indicador de confianca para a Construcao e
Obras Publicas apresentou um novo desagravamento,
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embora mais ténue do que os observados anteriormente,
rolongando a tendéncia de recuperacao iniciada em
aneiro e registando o valor menos desfavoravel desde
Agosto de "2005. Em_Junho o comportamento do
indicador foi determinado apenas pela melhoria
observada nas opinides sobre a carteira de encomendas,
uma vez que as perspectivas de emprego se
deterioraram.

As apreciagbes relativas a actividade corrente
estabilizaram, interrompendo a tendéncia ascendente
iniciada em Marco de 2006, em resultado de movimentos
opostos observados a nivel dos dois tipos de obra. Deste
modo, na Construcdo de Edificios esta variavel degradou-
se, nao prolongando a melhoria registada nos trés meses
anteriores e afastando-se do maximo desde Setembro de
2002 atingido em Maio. A deterioracdo apresentada
neste tipo de obra deveu-se apenas ao andamento
desfavoravel observado na Construcdo de Habitacdo. Na
Construcao de Edificios Nao Residenciais, deu-se uma
forte melhoria nos dois Ultimos meses, registando-se um
novo maximo desde Outubro de 2002. Nas Obras
Publicas, esta varidvel ndo prolongou a degradacao de
Abril e Maio. Globalmente, as opinides sobre a carteira
de encomendas melhoraram elo quarto més
consecutivo, invertendo a tendéncia descendente
verificada desde Julho de 2005. A recuperacdo observada
em Junho deveu-se ao desagravamento registado em
ambos os tipos de obra, mas mais intenso” nas Obras
Publicas_onde se atingira, em Maio, o valor minimo da
série iniciada em Abril de 1997. Na Construcdo de
Edificios, esta varidvel tem vindo a recuperar desde
Marco, atingindo o maximo desde Janeiro de 2003. A
semelhanca "do sucedido nos dois meses anteriores, o
comportamento registado neste tipo de obra resultou
das melhorias apresentadas em ambas as suas
componentes.

As  perspectivas de emprego  degradaram-se,
interrompendo _a tendéncia de recuperacao iniciada em
Novembro e afastando-se do valor mais elevado desde
Julho de 2002 atingido em Maio. Na Construcdo de
Edificios esta varidvel piorou, suspendendo a tendéncia
ascendente anterior, que culminou com o maximo desde
Setembro de 2002, em consequéncia do agravamento
observado em ambas as componentes, sobretudo na de
Construgléo de Habitacdo, onde se interrompeu o perfil
favoravel iniciado em Novembro. Nos Edificios Nao
Residenciais deu-se um agravamento ligeiro destas
perspectivas, nao se prolongando a forte melhoria dos
trés meses anteriores. Nas Obras Publicas esta variavel
melhorou, prolongando a tendéncia favoravel iniciada
em Janeiro, embora os movimentos apresentados nos
ultimos dois meses tenham sido bastante menos intensos
do que os observados nos trés primeiros meses do ano.
As expectativas relativas aos precos apresentaram um
movimento descendente, o primeiro desde Agosto de
2006. Por tipo de obra, na Construcdo de Edificios
também se registou uma descida, em consequéncia da
evolucao descendente de ambas as componentes. Deste
modo, enquanto na Habitacdo se suspendeu a tendéncia
ascendente iniciada em Novembro, nos Edificios Nao
Residenciais esta varidvel prolongou o movimento de
Maio, que viera suspender o perfil ascendente dos sete
meses anteriores. Por sua vez, nas Obras Publicas, esta
variavel estabilizou, ndo prolongando a subida observada
desde Agosto.

A percentagem de empresas que_afirmou nao existirem
obstaculos a sua actividade estabilizou em Junho, tendo
ocorrido uma ligeira descida nas Obras Publicas.
Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio

O nivel de confianga degradou-se no Comércio, pelo
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segundo més consecutivo. A evolucdo do indicador em
Junho foi determinada pelo agravamento registado nas
avaliacdes sobre as existéncias e nas perspectivas de
actividade, mais intenso no primeiro caso. O indicador de
confianca deteriorou-se em ambos os subsectores,
embora mais significativamente no Comércio por Grosso,
onde foi interrompido o movimento favoravel dos quatro
meses anteriores.

As opinides sobre a actividade corrente melhoraram
ligeiramente em Junho, nao prolongando o ténue
agravamento apresentado nos dois meses anteriores, no
uadro de um comportamento relativamente estavel nos
Ultimos oito meses. O comportamento no més corrente
deveu-se a recuperacdo observada no Comércio a
Retalho, uma vez que no Comércio por Grosso esta
variavel piorou, mais do que compensando a melhoria do
més anterior. As apreciagdes relativas ao volume de
vendas recuperaram nos dois Ultimos meses, com maior
intensidade  em Junho, ndo prolongando o perfil
descendente iniciado em Dezembro, e atingindo o
maximo desde Setembro de 2004. A semelhanca do
sucedido em Maio, estas apreciacdes desagravaram-se
nos dois subsectores, mais intensamente no Comércio a
Retalho, interrompendo, em ambos os casos, o
movimento descendente anterior. As avaliacbes sobre as
existéncias em armazém voltaram a piorar, prolongando
a tendéncia desfavoravel iniciada em Dezembro. Tal
como acontecera em Maio, o andamento de Junho
resultou da degradacdo observada em ambos os
subsectores, mas mais significativa no Comércio a
Retalho. As apreciacdes relativas aos precos apresentaram
um movimento descendente nos dois ultimos meses. Ao
contrario do observado em Maio, a evolucdo no periodo
de referéncia derivou da descida registada em ambos os
subsectores. E de notar que se interromperam as
tendéncias ascendentes anteriores em ambos os
subsectores, no Comércio por Grosso nos dois ultimos
meses, e no Comércio a Retalho, em Junho.

As perspectivas de encomendas a fornecedores
degradaram-se em Junho, suspendendo a recuperacdo de
observada entre Marco e Maio. O comportamento desta
varidvel no periodo em analise resultou de movimentos
contrarios nos subsectores componentes.  Assim,
enquanto no Comércio por Grosso estas perspectivas se
deterioraram, nao prolongando o perfil ascendente
iniciado em Fevereiro, no Comércio a Retalho
recuperaram, retomando o movimento favoravel de
Marco e Abril. Em Junho, as perspectivas de actividade
também se degradaram, embora nao se afastando
significativamente do maximo desde Outubro de 2004,
registado em Abril e Maio. O comportamento no més
corrente resultou dos agravamentos apresentados em
ambos os subsectores, mas com maior intensidade no
Comércio por Grosso, onde o perfil ascendente dos
Euatro meses anteriores foi interrompido. No Comércio a
etalho esta variavel voltou a deteriorar-se, contrariando
a melhoria observada entre Fevereiro e Abril. Em Junho,
as perspectivas de emprego interromperam o perfil
favoravel iniciado em Fevereiro, afastando-se do maximo
desde Outubro de 2001 atingido no més anterior. O
comportamento no periodo de referéncia deveu-se a
deterioracdo registada em ambos os subsectores, mas
principalmente ao Comércio por Grosso. Neste subsector
estas perspectivas degradaram-se nos ultimos trés meses,
ainda que nao anulando a recuperagao observada nos
trés primeiros meses do ano; no Comércio a Retalho, o
ligeiro agravamento observado em Junho interrompeu a
melhoria dos trés meses anteriores. As expectativas
relativas a evolucdo dos precos apresentaram uma forte
descida nos ultimos quatro meses, especialmente intensa
em Marco e Abril, invertendo o movimento ascendente
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iniciado em Novembro e que culminou com o maximo da
série iniciada em Maio de 2003. O comportamento no
periodo de referéncia resultou da descida registada em
ambos subsectores, também a quarta consecutiva no
Comércio por Grosso.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servigos

O indicador de confianca dos Servicos deteriorou-se
ligeiramente  em Junho, suspendendo a tendéncia
ascendente iniciada em Agosto de 2005. A evolucao
observada resultou principalmente do forte agravamento
das opinides sobre a evolucdo da carteira de encomendas
e, em menor grau, da deterioracdo das apreciacdes sobre
a actividade da empresa, que mais do que anularam a
melhoria das perspectivas de procura. Com efeito, as
apreciacOes sobre a_evolucao da carteira de encomendas
ploraram nos dois Ultimos meses, e com maior
intensidade em Junho, interrompendo a tendéncia
ascendente iniciada em Abril de 2006. As opinides sobre
a actividade da empresa deterioraram-se ligeiramente em
Junho, suspendendo a tendéncia ascendente iniciada em
Abril de 2006, mas nao se afastando significativamente
do maximo desde Julho de 2002 atingido em Maio. Por
sua vez, as perspectivas de procura recuperaram em
Junho, mais do que compensando o agravamento
ocorrido no més anterior.

As apreciacoes relativas ao volume de vendas actual
deterioraram-se fortemente em Junho, quase que
anulando totalmente a recuperacdo dos trés meses
anteriores e voltando a situar-se num valor préximo da
média da série. As opinides quanto a evolucao recente do
emprego recuperaram em Junho, porém néao
compensando completamente o agravamento de Maio,
ue veio interromper o intenso movimento ascendente
os trés meses anteriores. Em termos prospectivos, as
expectativas sobre a evolucdo do emprego também
recuperaram, contrariando o movimento dos dois meses
anteriores. As perspectivas quanto a evolucdo dos precos
apresentaram-se descendentes no més de referéncia,
interrompendo o movimento dos dois meses anteriores, e
éitua,n_do—se relativamente préximas do minimo histérico
a série.

A nivel desagregado e relativamente ao periodo
homologo, em Junho, a maioria das divisdes apresentou
um maior numero de varidveis com evolucao favoravel, a
semelhanca do que sucede desde o final de 2005. De
entre as divisdbes com predominio de evolugdes positivas
destaquem-se as de “Transportes terrestres; transportes
por oleodutos ou gasodutos” e de “Aluguer de maquinas
e de equipamentos sem pessoal e de bens pessoais e
domésticos”, por registarem melhorias em todas as
variaveis. Refira-se que estas divisdes melhoraram em
todos os indicadores pelo se?undo més consecutivo e
que apresentaram_evolucdes favordveis na maioria_das
variaveis pelo oitavo e quarto més consecutivos,
respectivamente. Neste més apenas as divisbes de
“Actividades imobilidrias” e de “Outras actividades de
servicos  prestados  principalmente as empresas”
registaram uma maioria de indicadores com evolucbes
desfavoraveis. Note-se que a primeira destas divisdes
evoluiu negativamente em todas as variaveis, e
intensamente em quase todas, pelo segundo més
consecutivo, depois de nos dois meses anteriores
também ja ter apresentado os comportamentos mais
desfavoraveis do sector.

lz’/boz(}'mo destaque serd divulgado no dia 2 de Agosto de
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base {mm3m; s.r.e; séries longas)

Inicio dal| Média™ || Desvio Minimao Maximo
Série MWalor |[Padrfo | Walor Data Walor Data

1 Indicador de Confianga da Indiastria Transformadora (Z+3-4/3 (3] Jan-89 -5,3 71 -27,5 Juwi-93 7.9 Jan-39
2 Procura Global (a) Jan-89 -16,0 11,2 -2R5 Juies 53 Margs
3 Ferspectivas da Produgio nos Proximos 3 meses (a) Jan-85 79 o -10.8  Jube3 251 Mar97
4 Stocks de produtos acabados (&) Jan-83 7.8 51 -3, Dez94 249 Jul83
8 Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 () Abr-01 2.3 1 -13.6 Jun-03 22,0 Jun-01
(53 Actividade nos Ultimos 2 Meses™ {d) Abr0f 2.8 Q.3 -18,0 Juti03 230  Abr0f
7 Perspectivas da Procura nos Prdximos 3 Meses (d) Abr0f 0.6 52 -23 0 Mai03 209 Jun-of
2 Carteira de Encomendas nos Ultimos 3 meses (d) Ahr07 =11 9.8 23T Jdun-ni 228 Aai-071
9 Indicador de Confianga do Comércio (T2+75-78)/3 (h) Jan-89 0,3 67 -13,2 Sef05 12,2 Jan-89
10 -Comeércio por Grosso {(b) Jan-89 2.9 66 -19.6 Dez-92 20,0 Now-90
11 -Comércio a Retalho (b) Jan-89 -0.9 80 -18.6 Sefd5 12,1 Now-98
12 Actividade no Més (b) Jan-89 -4.9 125 -2750 Malas 220  Jan-8g9
13 - Comércio por Grosso (b) Jan-84 42 11,4 274 AAgl03 363 Abrgd
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 5.7 152 -3 AbrQd 239 De=892
15 Actividade nos Praximos 3 Meses™ (b) Jan-g5 16,4 107 -84 Ago-05 326 Ab-90
16 - Comércio por Grosso (k) Jan-89 15,6 11,9 =359 Dez92 1,8 MNow-59
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-85 8.3 130 -15,0 Ago-05 420 Jun83
18 Mivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-89 10,6 51 05 Dez03 251 Ago-90
13 - Comércio por Grosso (k) Jan-85 28 69 -28.6  Ago-82 281 Out-bg
20 - Comércio a Retalho (b) Jan-849 152 ] 1,3 Dez03 493 Ago-50
21 Indicador de Confian¢a da Construgdio e Obras Pablicas (22+23)/2 (k) Fev-91 -24,6 16, 1 -54.3  Abr-03 52 Sef97
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Fey-37 -4 180 -F1,.3 0 Adalnz 03 MNowy-97
23 Perspectivas de Emprego nos Prdximos 3 Meses (b) Feu-gf 8.2 151 43,8 Jan03 16,2 Abr97
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+28-27+228)/4 (o) Jun-86 -21.3 1.7 -d48,2 Abr-03 -2.0 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses (¢) Jun-86 -0 &,4 -24,2 Abr03 86 Jan-52
26 Situagiio Econdmica no Pais nos Proximos 12 Meses (c) Jun-86 -T4.0 143 81 Abr03 123 Ow-a7
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses (c) Jun-86 a0.1 195 LA Jdungo 571 Abr03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses (¢) Jun-86 -3 2 93 -S40 Set05 -16.3 De=z-G67
29 Indicador de Clima *** Jan-89 2.2 1.7 -1,5 Afai-03 50 Jan-89
Jun06 | JanO7 | Feyw07 | Mar07 | Abr07 | Mai-OF | Jun07

1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4)/3 (g) -9,2 -5,1 -3, 8 -2.0 -1.3 -1 T -1, T
2 Procura Global (&) -21,3 -0 -T2 7 -1 4.0 -6, 3 -3 T
3 Ferspectivas da Produgio nos Proximos 2 meses (a) 20 23 6.3 9.7 9.3 70 a7
4 Stocks de produtos acabados (=) 9.3 3.7 4.0 4,7 4.3 4.0 3,3
8 Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 () 1.7 7.2 63 66 87 9.4 971
53 Actividade nos Ultimos 3 Meses™ (d) -6, 0 -7 -2 6 1T 1.7 ar 40
7 Perspectivas da Procura nos Prdximos 3 Meses (d) 103 15,8 14,4 11,6 24 11,6 127
2 Canteira de Encomendas nos Ultimos 2 meses (d) g a7 2 a4 11,9 11,5 a9
9 Indicador de Confianga do Coméreio (72+75-78)/3 (h) 9.5 -8.2 -7.1 -6, 3 -5.8 -6, 1 -6, 5
10 -Comércio por Grosso {(b) -5.5 -3.0 -1.9 -1.5 -1.3 -0.9 -1.4
11 -Comeércio a Retalho (b) -14,2 -14.5 -13,4 -12,2 -11,3 -12,5 -12, 7
12 Actividade no Més (k) -21.8 -21.0 -20.6 -18.5 -20.2 =203 =20, 1
132 - Comércio por Grosso (b) -168. T 1268 128 E=N] -raa BN -103
14 - Comércio a Retalho (k) -28,6 -31.3 =300 -3, 7 -327 -33.4 -32a
15 Actividade nos Praximos 3 Meses™ (b) 210 T4 EX- a0 7 s iz
18 - Comércio por Grosso (k) 4,0 29 6,3 AL it 8.8 748
17 - Comércio a Retalho (b) -0 0,3 21 49 82 6.6 8.5
12 Mivel de Existéncias em Armazém (b) 8.6 51 a1 a4 4.8 a7 8.6
19 - Comércio por Grosso (b) 45 -0.6 -8 1.9 1.2 1.5 1.8
20 - Comércio a Retalho (b} 136 120 124 9.7 83 107 124
21 Indicador de Confianga da Construgdo e Obras Pablicas (22+23)/2 (b) -47, 7 -46, 7 -46, 7 -43,8 -43,3 -41,0 -30,7
22 Canteira de Encomendas Actual (b) 54 7 -66, 7 673 65,7 -G53 -H23 -60.0
23 Ferspectivas de Emprego nos Praximos 2 Meses (b) D=2 W26, 7 -26,0 -220 -21,3 -18, 7 -21,3
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+23)/44 () -36. 2 -31.3 -31.4 -33.2 -33.4 -33.0 -32.9
o5 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses (g) -far -185 -1548 -16.4 -1E 4 -158 -18 7
26 Situagio Econdmica no Pais nos Préximos 12 Meses (2] -28.8 S22 -240 -26. T -258 -24.3 -23.5
27 Desemprego no Pais nos Praximos 12 Meses (o) 45, 7 38,4 38,0 4.5 47,4 Eirge) 404
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses (¢) -51,6 -48,3 -48, 1 -9, 1 S50, 1 =511 -51,9
29 Indicador de Clima **** 02 0.5 0.6 0,9 1.0 12 1.4

T O wvalor médio de cada série desde o inicio da recolha até ac més de referéncia.

 Em Maio de 2003 ocorreu umna quebra de série; até entio o periodo de referéncia referia-se ao més corrente & ndo aos dltimos 2 meses.
T Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entiio apuravam-se as expectativas para os proéximos 6 meses

T Desde Setembro de 2004 passou g incluir os Servigos, além da Inddstria, Comércio & Caonstrugéo.

(2) Dados posteriores a Dezembro de 2002 apurados por uma nows amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronoldgicas

(b} Dados posteriores a Janeiro de 2002 apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada 2 colagem com as séries cronoladgicas existentes.
(¢) Dados posteriores a Setembro de 2002 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronoldgicas existentes.
(d) Séries corrigidas de efeitos sazonais.

Mota: os valores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1934, bem como, da série do Indicador de Confianga da Construgio anterior
a Abril de 1897, e da série relativa aos Stocks de produtos acabados na Inddstria Transformadora foram revistos no decurso de um processo
de harmonizagio do método de colagem de séries histdricas.
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NOTAS

O texto e os graficos do destaque tém por base séries em médias méveis de trés termos e em valores originais, com excepgdo do caso das
séries de base dos Servicos e da série das opinioes sobre os precos de venda no Comércio, que sdo corrigidas da sazonalidade. A correccdo
sazonal é efectuada com recurso ao método X12-Arima (combinagdo de um processo de médias méveis com modelos integrados auto-
regressivos e de médias moveis) desenvolvido no programa Demetra, disponibilizado pelo Eurostat. A aplicacdo de médias méveis de trés
termos permite que as séries figuem mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e permitindo uma maior percepcdo das
tendéncias de curto prazo. Uma vez que a média é ndo centrada (a informagédo é utilizada para referenciar a evolugdo no ultimo més)
verifica-se um pequeno desfasamento relativamente a prépria tendéncia que se pretende detectar.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias moveis de trés termos, os gréficos dos indicadores de confianga
representam ambos os tipos de séries.

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO

Variavel estimada a partir dos SRE das seguintes perguntas:

- Inquérito qualitativo de conjuntura a industria transformadora

» Considera que, relativamente aos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, a producdo da vossa
empresa: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) proveniente do estrangeiro é
actualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sdao actualmente: 1. Superiores ao
normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

» Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa producdo (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera

de: 1. Aumento; 2. Estabilizagado; 3. Diminuicao.

- Inquérito qualitativo de conjuntura ao comércio

» Considera que, nos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que o volume de encomendas aos fornecedores nos proximos trés meses
ird: 1. Aumentar; 2. Manter-se; 3. Diminuir.

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatoria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

- Inquérito qualitativo de conjuntura a construcéo e obras publicas

» Considera que nos ultimos trés meses a actividade da vossa empresa: 1. Aumentou; 2. Manteve-se; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 niUmero de pessoas ao servico na vossa empresa irad: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Inquérito qualitativo de conjuntura aos servicos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;

2. Satisfatoria; 3. Deficiente.
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» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.
Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Prevé que, durante os préximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

INDICADORES DE CONFIANGA SECTORIAIS
Os indicadores de confianca (IC) resultam das médias aritméticas dos SRE das seguintes perguntas:

- Indicador de confian¢a da industria transformadora

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa producao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera
de: 1. Aumento; 2. Estabilizacado; 3. Diminuicao.

> [Simétrico do SRE] Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sdo actualmente:

1. Superiores ao normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

- Indicador de confianca do comércio

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatoéria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.
Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

» [Simétrico do SRE] O nivel de existéncias em armazém, tendo em conta a época do ano, pode considerar-se actualmente: 1.

Acima do normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

- Indicador de confianca da construcao e obras publicas

> Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os préximos 3 meses, o0 numero de pessoas ao servico na vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Indicador de confianca dos servicos

> Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;
2. Satisfatoéria; 3. Deficiente.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.
Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.

Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

Os inquéritos subjacentes ao calculo dos indicadores de confianca acima referidos apresentam as seguintes taxas de representatividade:

Inquéritos Qualitativos de Conjuntura Amostra‘" Tx. de represent. 2006 Tx. de represent. Junho 2007
Industria Transformadora 1019 82,3% 85,5%
Construgao e Obras Publicas 1007 70,8% 71.1%
Comércio 1109 74,8% 79,1%
Servicos 963 77,.3% 77,8%

' Em Dezembro de 2006

@ Média Anual
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INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES

O indicador de confianca dos consumidores resulta da média aritmética dos SRE das seguintes questoes:

» Em sua opinido, a situagao financeira do seu lar (agregado familiar), nos proximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar
um pouco; 3. Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» Em sua opinido, a situacdo econdémica geral do Pais, nos préximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar um pouco; 3.
Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» [Simétrico do SRE] Em sua opinido, nos proximos 12 meses, o desemprego no Pais, ird: 1. Aumentar muito; 2. Aumentar um
pouco; 3. Ficar na mesma; 4. Diminuir pouco; 5. Diminuir muito; 6. Nao sabe.

» Nos préximos 12 meses pensa que, pessoalmente lhe serd possivel poupar/por algum dinheiro de lado: 1. Sim, de certeza

absoluta; 2. Provavelmente sim; 3. Provavelmente ndo; 4. Nao, de certeza absoluta; 5. Nao sabe.

O inquérito qualitativo de conjuntura aos consumidores registou as seguintes taxas de resposta:

Inquérito Qualitativo de Conjuntura Amostra™" Tx. de resposta 20061 Tx. de resposta Junho 2007
Consumidores 2098 86,5% 84,9%

" Em Dezembro de 2006

@ Média Anual

NOTAS ADICIONAIS

1. ABREVIATURAS
s.r.e.: Saldo de respostas extremas. Diferenca ponderada entre as percentagens de respostas positivas e negativas.
v.e.: Valores efectivos.

v.c.s.: Valores corrigidos de sazonalidade.

mm3m: Média moével de trés meses.

mm3t: Média mével de trés observacdes trimestrais.
C.H.: Construcdo de Habitacdo.

C.E.N.R.: Construcao de Edificios Nao Residenciais.
C. E.: Construcao de Edificios.

O.P.: Obras Publicas.

C.S.: Conjunto do Sector.

2. GRAFICOS
Representam saldos de respostas extremas em médias moéveis de trés termos.
As médias correspondem ao valor médio de cada série, desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.

Os inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas (a excepcdo da construcdo e obras publicas) e aos consumidores
desenvolvidos pelo Instituto Nacional de Estatistica tém o apoio financeiro da Comissao Europeia, no quadro do processo de
harmonizacdo europeia de compilagdo destes dados.

Para mais informacao relacionada com este tema, consulte:

* Inquéritos Mensais de Conjuntura — Quadros do Destaque (Excel) ou_http:/www.ine.pt/portal/page/portal/PORTAL_INE/baseDados

Inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas e aos consumidores — Junho de 2007 10/10
56th Session of the I51 Portugal acolhe, em Agosto de 2007, o maior congresso mundial na area da Estatistica: a
:;u\ Sessdo Bienal do /nternational Statistical Institute, numa organizacdo do INE com o apoio de
s diversas entidades.
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S Toda a informacdo em www.isi2007.com.pt
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