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1. SINTESE

Os resultados do Inquérito de Conjuntura ao Investimento de Abril de 1997 apontam para um
crescimento de 0.8% da FBCF empresarial em 1996 e para uma taxa de variagdo superior a
5% para 1997, traduzindo uma significativa melhoria face aos valores obtidos pelo inquérito
de Outubro de' 1996, que apontavam para quebras da FBCF da ordem dos 2% nos dois anos
abrangidos pelo inquérito. As mesmas tendéncias de revisdo sdo observaveis, ¢ até com
maior intensidade no que se refere a 1997, no apuramento em amostra constante, isto €,
tomando as empresas que responderam aos questiondrios de Qutubro de 1996 e Abril de

1997.

Note-se que nas actuais estimativas para 1996 estdo incluidas significativas revisdes, no

sentido da baixa, efectuadas por empresas ligadas a grandes projectos de investimento,

nomeadamente da AutoEuropa, pelo que tais estimativas tém também implicito um

significativo dinamismo do investimento das restantes empresas inqtiiridas. Por outro lado,
refira-se que para 1997 apenas o escalio das empresas de menor dimensdo, de
comportamento usualmente erratico, apresenta uma evolugio desfavoravel do investimento.
As perspectivas para 1997 podem ainda estar subestimadas, devido a alguma prudéncia das
empresas, tomando em conta que a percentagem de empresas que prevé investir € ainda baixa
relativamente dquela que normalmente se obtém nas ditimas inquirigSes referentes a um dado

ano.

Constata-se também uma menor divergéncia nas dinidmicas de investimento, quando se
considera a partigio enfre empresas de capitais pablicos ¢ privadas. Para 1996, e para o
primeiro tipo de empresas mantém-se a estimativa de um crescimento do investimento, mas
menos intenso do que o indicado em Outubro (variagdes de 3.9% e de 6.3%,
respectivamente), enquanto para as empresas privadas a actual estimativa € menos
desfavordavel (-5.0% e -1.9%, respectivamente), diminuindo assim a tendéncia de quebra que
se verificava desde 1995. Excluindo os projectos AutoEuropa € Lusoponte, obter-se-ia para o

investimento privado uma taxa de variagdo moderadamente positiva, em cerca de 0.4%.

Para 1997, ambos os tipos de empresas reforgaram as suas intengdes de investimento. As
empresas de capitais piblicos continuam a revelar maior capacidade de realizagdo de
investimento, verificando-se um reforgo sensivel nas estimativas para o corrente ano (as
taxas estimadas sdo de 20.0% e 29.6% .nos inquéritos de Outubro de 1996 ¢ Abril de 1997,

respectivamente). Estas taxas continuam a ser fortemente determinadas pelas empresas

)



ligadas aos sectores dos Transportes ¢ Comunicagdes e também, no presente inquérito pelo
refor¢o dos investimentos efectuados pela Parque Expo’98. Quanto ds empresas privadas, a
evolugdo estimada j4 sera positiva (3.3%), mas ainda condicionada pelo comportamento dos
dois grandes projectos em desenvolvimento por este tipo de empresas, isto € a construgéio da
nova ponte sobre o rio Tejo e o projecto Ford-Volkswagen. Descontando tais projectos, a
taxa de vériag:éo prevista € de 6.0%. A significativa melhoria deste tipo de investimento é

claramente detectada quando se consideram os resultados em amostra constante.

Considerando a evolugfio em 1996, destacam-se pela contribuigio positiva os sectores do
Comércio, Restaurantes e Hotéis, ComunicagSes, Seguros e Servigos prestados as Empresas.
As evolugdes mais negativas registaram-se na Electricidade, Gis e Agua (-15%), Bancos
(-11.4%, reflectindo uma significativa revisdo para baixo face ao registado em Outubro de
1996) e Construgdo. A evolugio da Indistria Transformadora também foi negativa, em
-1.9%, mas excluindo o investimento da AutoEuropa obtém j& uma varia¢io de 4.7%.:
Tomando em conta que no Inquérito de Outubro a estimativa positiva se devia ao dinamismo
entdo previsto daquela empresa, verificou-se pois uma clara reanimagiio do investimento
neste sector entre o final de 1996 e o primeiro semestre de 1997. Assim, para o corrente ano
verifica-se um comportamento positivo da Indistria Transformadora (4.2%), devido ao
crescimento previsto nos subsectores das Quimicas, Borracha e Plastico, Alimentagio
Bebidas e Tabaco, Papel ¢ Artes Graficas, ¢ das Maquinas, Equipamentos e Material de
Transporte (subsector onde os investimentos da AutoEuropa tém agora menor impacto do
que em anos anteriores). Relativamente aos restantes sectores, merecem destaque os
crescimentos previstos nos Transportes, Armazenagem ¢ Comunicagdes e no Comércio a
Retalho. Refira-se ainda que o reforgo observado nos Bancos, Seguros e Servigos é
exclusivamente devido aos investimentos da Parque Expo'98, mais que compensando as

quebras previstas nos Bancos e nos Seguros.

Por escaldo de dimenséo ¢ para 1996, verifica-se agora um maior grau de optimismo do que
no inquérito precedente, em particular no escaldo das empresas de menor dimensdo. A
excep¢do a tal comportamento encontra-se¢ nas empresas com mais de 1000 pessoas a0
servigo, devido ndo apenas a forte revisio no sentido da baixa dos investimentos da
AutoEuropa, como também s estimativas negativas da generalidade dos sectores neste
escalio de dimensdo, destacando-se pela maior importdncia relativa as empresas ligadas a
Electricidade, Gés ¢ Agua e aos Bancos, Seguros e Servicos Prestados as Empresas. Para

1997, apenas as empresas de menor dimensdo apresentam uma taxa de variagio negativa.



Em termos globais os objectivos Extensdo e Substitui¢do continuam a absorver a maior
parcela da FBCF, ndo se observando modificagSes sensiveis nos dois anos em andlise. O
Autofinanciamento ¢ o Crédito Bancdrio continuaram a ser as principais fontes de
financiamento, observando-se igualmente um aumento da importéncia relativa dos Fundos
Comunitarios, designadamente pa Indistria Transformadora e nos Transportes e
Comunica¢des. Em resultado das significativas revisdes, ja assinaladas, as evolugdes por tipo
de FBCF apresentam sensiveis modificagdes face as estimadas do inquérito anterior. As
aplicagGes em Equipamentos apresentam agora uma evolugfio praticamente nula para 1996
(2,5% no inquérito anterior), aumentando 10% em 1997. Por outro lado, as aplicagdes em
Construgdes cresceram cerca de 11% em 1996 e deverdo aumentar 4% em 1997. No Material
de Transporte também se observam fortes revisdes, verificando-se quebras menos

significativas do que as estimadas anteriormente.



2. REALIZACAO DO INVESTIMENTO EM 1996 E PERSPECTIVAS PARA 1997

Os resultados do inquérito de Abril revelam que de 1996 para 1997 se verificou uma
melhoria nas perspectivas de investimento das empresas. De facto, a partir dos resultados do
actual inquérito estima-se uma variagdo de 5.1% para 1997, quando em Outubro passado as
empresas inquiridas ainda previam uma diminuigdo de 2%, verificando-se, pois, um aumento
de cerca de sete pontos percentuais na taxa de variagio. Este diferencial aumenta para cerca
de dez pontos percentuais quando se comparam resultados baseados numa amostra constante
(ver Nota Técnica). Tal como nos inquéritos precedentes, estes resultados continuam a ser
afectados pela maior ou menor contribuigio de alguns importantes projectos de natureza
plblica ou privada. Se excluissemos os mais significativos (AutoEuropa, Lusoponte, Brisa, ¢

Parque Expo’98) o investimento acusaria um crescimento um crescimento mais intenso em

1996 (2.9% ) e também um crescimento positivo de 2.2% em 1997.

QUADRQ 1 - ESTRUTURA, VARIAGAD E DIFUSAC DO INVESTIMENTO (1)

ESTRUTURA VARIAGAD DIFUSAD
SECTORES DE ACTIVIDADE e ===-es
1995 1996 1997 1996 1957 1995 1996 1957
2- INDUSTRIA EXTRACTIVA 0.7 0.8 1.0 10.9 2.1 61.8 73.7 55. 1
3- INDUSTRIA TRANSFORMADORA (2) 30.8 30.0 29.7 -1.9(4.7)  4.2(4.7) 68.5 65.2 53.1
4- ELECTRICIDADE GAS E AGUA 7.2 6.1 5.7 -15.0 -0.2 67.7 84.4 77.3
5- QONSTRUGAQ E OBRAS PUBLICAS (2) 13.3 12.1 9.6 -8.3(-11.0)-16.3(-2.2)  78.8 78.8 60.7
6- COMERCIO, REST. £ HOTEIS 14,7 16.9 16.9 16.4 4.6 60.3 5.3 a2
6.1- COMERCIO POR GROSSO 59.6 59.5 53.8 16.2 -5.4 61.5 57.3 50.5
6.2- COMERCIO A RETALHO 21.9 23.8 2.8 26.6 43.9 59.0 52.7 41.0
6.3~ REST. £ HOTEIS 18.4 16.7 13.4 5.1 -18.5 63.3 57.0 38.5
7- TRANSPORTES, ARMAZ.E COMUNIC., (2) 22.1 22.3 24.6 1.5(7.2)  16.0(4.5) 70.5 87.7 46.3
7.1- TRANSPORTES £ ARMAZENAGEM  81.9 75.8 76.8 -6.1(-0.3) 17.5(2.0) 70.5 87.7 46.3
7.2- COMUNICAGOES 18.1 2.2 23.2 35.4 1.3 40.5 70.2 40.5
8- BANCOS, SEGURDS E OP. §/ IMIVEIS (2)
E SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS 11.2 1.9 12.5 7.0(-4.1) 10.7¢-11.9) 61.0 61.8 60.5
8.1- BANCOS 65.1 53.9 43.1 -11.4 -11.4 64.4 66.6 61.5
B.2- SEGURCS 9.5 12.2 9.7 36.9 -11.7 63.8 62.0 55.0
8.3- OP. S/ IMOVEIS E SERVIGOS
PRESTADOS AS EMPRESAS (2)  25.3 33.9 47.2 43.3(3.2) 53.9(-14.7) 60.6 61.7 6.1
TOTAL 100.0 100.0 w00.0 0.B(2.9) 65.5 62.3 48.4

5.1(2.2)

(1) VALORES NOMINAIS

{2) VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS AUTOEURCPA (CAE 3}); LUSOPONTE (CAE 5); BRISA (CAE

PARQUE EXPO'98 (CAE 8)



As actividades que se revelaram mais dindmicas em 1996 foram o sector do Comércio,
Restaurantes ¢ Hotéis (16.4%), beneficiado particularmente pelas revisdes em alta das
empresas do Comércio por Grosso e a Retalho, € os subsectores das Comunicag¢des, Seguros

e Servigos Prestados as Empresas (onde se inclui o projecto da Exposicdo Mundial de 1998).

As evolugBes mais negativas ocorreram na Electricidade, Gas ¢ Agua, na Construcio, nos
Bancos (com uma revisdo negativa de cerca de 20 pontos percentuais na respectiva taxa de
variagdo, face 4 registada no Inquérito de Outubro) e nos Transportes ¢ Armazenagem. No
caso da Indastria Transformadora, a diferenca desfavoravel de cerca de 7% face aos
resultados estimados anteriormente, deve-se & forte revisdo no sentido da baixa efectuada
pelo projecto Ford-Volkswagen. Como ja referido, é perceptivel um significativo dinamismo

neste sector, quando se exclui o investimento daquele projecto.

Para 1997, apesar da quase totalidade dos sectores inquiridos contribuirem positivamente
para a evolugdo do investimento, sdo a Indistria Transfdnnadbra, os Transportes e
ComunicagBes ¢ o subsector onde se insere a Parque Expo’98, quem contribuem
decisivamente para a evolug#o global da FBCF, em resultado das suas importincias relativas
e taxas de variacfo previstas. A Construgdo, os Bancos e Seguros ¢ a Electricidade, Gas e

Agua sio os sectores que apresentam evolugdes negativas para 1997.



CONTRIBUIGAO DE CADA SECTOR
PARA A VARIAGAO TOTAL

Indastria Extractiva

Inddstria Transformadora

Electricidade,Gés e Agua

Construgdo e Obras Publicas

Comeércio,Restaurantes e Hoteis

Comércio por Grosso

Comeércio a Retalho

Restaurantes e Hoteis

Transp.Armazenagem &
Comunicagdes

Transportes e Armazenagem

Comunicagdes
Bancos,Seguros e Operagdes
S/lméveis

Bancos e Outras Instituigées
Monetarias e Financeiras

Seguros

Operagoes S/iméveis e
Servigos Prestados a
Empresas

| |
1 0 i 2 3

B 1996 (11997




A reanimagfo do investimento privado ¢ particularmente nitida quando se néo consideram os

x

investimentos ligados a4 construgdo da nova ponte sobre o Tejo e da Ford-Volkswagen.
Assim, a evolugfio em 1996 foi j& marginalmente positiva, prevendo-se uma taxa de variagio
de 6.0% para o corrente ano. As empresas onde maioritariamente participam capitais
publicos mantiveram-se, porém, mais dindmicas, registando-se um crescimento de 3.9% em
1996 e estimando-se uma subida de cerca de 30% em 1997. O investimento destas empresas
evoluiu negativamente no primeiro semestre de 1996, mas recuperou na segunda metade
desse ano, tal como ja se observara no inquérito de Outubro. Para o primeiro semestre de
1997 estima-se um crescimento muito forte, na ordem de 54%, seguindo-se uma evolugdo

mais moderada na segunda metade do ano, mas mesmo assim muito acima da variagio anual

estimada para o conjunto do investimento empresarial.

QUADRO 2.1 - VARIAGAC DO INVESTIMENTO - T.v.H. (*)

ING. ABRIL 1996 ING. OUTUBRO 1996 INQ. ABRIL 1997
ORIGEM CAPITAL SOCIAL ~ —mm—emse——memem -
1995 1996 1896 1997 1996 1997
EMPRESAS DE CAPITAIS PUBLICOS (1) 6.9 18.5 6.3 20.0 3.9 29.6
EMPRESAS PRIVADAS (2)(3) ~1.0(-1.5) -9.3(-8.1) -5.0(-8.8) -10, 9(-2 5) -1.9(0.4)  3.3(6.0)
TOTAL 0.8 -2.2 -2.0 -2.0 0.8 5.1

(™) VALORES NOMINAIS

(1) INCLUI EXPLORAGAD DE ESTRADAS E PONTES COM PORTAGENS

{2) EXTRAPOLAGAQ PARA O UNIVERSO DE EMPRESAS PRIVADAS

(3) VALORES ENTRE PARENTESES: EXTRAPOLAGAQ PARA Q UNIVERSO DAS EMPRESAS PRIVADAS
EXCLUINDC INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA {CAE 3) E LUSOPONTE (CAE 5)

QUADRD 2.2 - VARIACAC DO INVESTIMENTO EMPRESAS CAPITAIS PUBLICOS ~ T.V.H.(1)

INQ. ABRIL 7996 INQ. OUTUBRO 1996 INQ. ABRIL 1957

1995 1996 1996 1997 1996 1997
19 SEMES;EE_ 42.7 15.2 -9.4 41.2 -10.9 83.7
2¢ SEMESTRE -18.5 21.0 17.5 8.4 15.0 15.7

{1) VALORES NOMINAIS



Avaliando as perspectivas de investimento de acordo com a dimensdo das empresas, verifica-
se que o crescimento do investimento em 1996 foi principalmente refreado pelo
comportamento das empresas de maior dimensdo, com mais de 1000 trabalhadores ao
servico. A evolugfo negativa neste escalio resulta das evolugdes registadas na quase
totalidade dos sectores inquiridos, em particular na Indistria Transformadora. Para 1997 as
intengdes negativas do investimento situam-se exclusivamente nas empresas de dimenséo

inferior a 100 pessoas ao servigo (-8.9%), na generalidade dos sectores inquiridos.

Na Industria Transformadora, os resultados de 1996 continuam a apresentar-se muito
afectados pelo comportamento da AutoEuropa (CAE 38), havendo ainda que considerar a
forte quebra no Papel e Artes Gréficas (-28.2%) e também a variagdo negativa, mas menos
intensa, na Alimentagio, Bebidas e Tabaco. Excluindo aquele projecto na actividade de
fabricagdo de automoveis, obter-se-ia uma variagdo de cerca de 5%, o que representa uma
significativa melhoria face ao registado no inquérito de Outubro de 1996. De uma forma
geral, os subsectores reforgaram as despesas em investimento, destacando-se pela sua
importncia relativa ¢ taxa de variagfo, o sector de Téxteis, Vestudrio e Calgado, com a
actual estimativa de 20.3% de varia¢do anual. Para 1997 estima-se um crescimento para o
conjunto da Indastria Transformadora de 4.2% (4.7% excluindo a AutoEuropa), mostrando-
se desta vez mais dindmicos os sectores da Alimentagéio, Bebidas e Tabaco (8.2%) e do Papel
¢ Artes Graficas ( 68.3% ), em conjunto com as Quimicas, Borracha e Plastico (15.7%). Pelo
contrario, no Téxtil, Vestuario e Calgade ¢ nos Minerais Ndo Metalicos, observam-se

evolugdes negativas, tal como na Madeira e Cortica.



QUADRO 3 - ESTRUTURA E VARIAGAO DO INVESTIMENTO POR TSCALAD DE PESSOAL AD SERVICO

ESCALOES DE DIMENSAQ

2- INDUSTRIA EXTRACTIVA
1 - 99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL
3- INDOSTRIA TRANSFORMADORA
1-99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL.
4- ELECTRICIDADE GAS E AGUA
1 - 99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL

5- CONSTRUGAO E OBRAS PUBLICAS

1 -99
100 - 439
500 - 999

>1000

TOTAL

ESTRUTURA VARIAGAQ

1995 1996 1997 1996 1997
63.5 49.0 56.7 -14.4 52.7
9.8 1.4 5.8 2%.5 -33.0
26.6 39.5 37.5 64.6 25.5
100.0 100.0 100.0 10.9 32.1
36.7 44.2 8.9 18.2 -8.2
32.3 28.9 3.1 -12.1 11.9
9.3 10.8 11.6 7.5 1.4
21.2 16.1 18.4 -25.4 19.4
100.0 100.0 100.0 -1.9 4.2
12.4 2.5 6.4 -83.2 161.3
1.1 0.8 8.7 -41.8 -12.9
11.4 15.7 18.6 17.3 18,7
75.1 81.1 74.3 -8.2 -8.6
100.9 100.C 100.0 -15.0 -0.2
60.2 58. 1 67.4 -11.5 -2.8
5.8 6.6 7.8 4.5 -1
2.9 1.9 1.8 -37.5 -21.7
.2 33.4 23.0 -1.8 -42.4
106.0 100.0 100.0 -8.3 -16.3
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QUADRO 3 - ESTRUTURA £ VARIACED DO INVESTIMENTO POR ESCALAQ DE PESSOAL AQ SERVICO

. . ESTRUTURA VARIACAD
ESCALOES DE DIMENSAQ T
1995 1996 1997 1996 1997
6- COMERCIO, REST. E HOTEIS
1-99 54.8 56,0 49.2 16.1 -8.2
100 - 499 21.6 20.7 27.2 1.7 37.1
500 - %99 17.5 18.0 16.6 20.0 -3.9
>1000 6.1 5.2 7.1 -1.2 42.8
TOTAL 100.0 100.0 100.0 16.4 4.6
7- TRANSPORTES, ARMAZ. E COMUNIC.
1-99 10.7 11.9 6.0 13.3 -41.8
100 - 499 10.6 12.0 10.8 14.3 5.1
500 - 999 14.9 1.3 19.2 -23.6 97.8
>7000 63.8 64.9 64.0 3.2 14.4
TOTAL 160.0 100.0 100,0 1.5 16.0
8- BANCOS, SEGUROS £ OP. S/ IMIVEIS
i-99 8.4 14.2 10.3 -17.7 -19.6
100 - 499 9.3 1.7 10.5 3.3 -0.6
500 - 999 14.8 23.7 39.9 7.7 86.6
>1000 57.4 50.4 39.3 -6.0 -13.7
TOTAL 100.0 100.0 100.0 7.0 10.7
TOTAL OAS ACTIVIDADES
1~ 99 33.1 34.8 30.0 5.5 -8.9
100 - 499 17.4 17.2 18.6 -0.7 14.1
500 - 999 12.0 13 17.5 10.5 40.8
>1000 37.5 38,1 33.8 -5.7 1.3

TOTAL 100.0 100.0 100.0 0.8 5.1



QUADRO 4 - ESTRUTURA, VARIAGAQ € DIFUSRO DO INVESTIMENTO NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA (7)

ESTRUTURA VARIAGRO DIFUSAD

SECTORES DE ACTIVIDADE e e
1995 1996 1957 1996 1997 1995 1996 1997

31- ALIMENTAGEOD, BEBIDAS E TABACO 14,9 14.6 15.2 -3.8 8.2 74,9 74.2 58.7
32- TEXTEIS VESTUARIO £ CALGADO 18.7 23.0 19.5 20.3 -11.5 65.1 60.6 46.7
33- MADEIRA E CORTIGA 7.5 6.9 5.6° -9.9 -15.8 68.7 68.6 52.7
34— PAPEL E ARTES GRAFICAS 1.1 8.1 13.1 -28.2 68. 3 72.1 8.1 62.0
35- QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO 11.8 6.1 17.9 33.5 18.7 85.8 82.6 76.0
36- MINERAIS NAQ METALICOS 8.4 10.3 8.2 20.9 -17.6 71.3 67.5 60.9
37- METALURGICAS DE BASE 1.3 1.7 1.8 27.6 15.0 75.4 7.5 50.9
38- MAQUINAS, EQUIP.E MAT.TRANSP.{2) 25.3 18.6 18.0 -28.0(-5.2)  0.9(3.8) 66.5 61.5 54,2
39~ QUTRAS IND. TRANSFORMADORAS 0.9 0.7 0.8 -23.9 7.7 65.9 58,4 41.2
3- INDGSTRIA TRANSFORMADOR; 100.0 100.0 100.0 ~1.9¢4.7) 2.2(4.7) BB.5 65.2 53.1

(1) VALORES NOMINAIS

(2) VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTZ

MENTOS AUTOEURDPA

i2



CONTRIBUIGAO DE CADA RAMO PARA VARIAGAO
TOTAL DA INDUSTRIA TRANSFORMADORA

T

ALIM.BEBIDAS E TABACO

TEXTEIS,VEST,CALGADO

1
—

T

MADEIRA E CORTICA -

PAPEL E ARTES GRAFICAS

1

QUIM,BORRACHA E PLAST. -

MINERAIS N/METALICOS -

L

METALURGICAS DE BASE -

MAQ,EQUIPMAT.TRANSP. +

OUTRAS IND.TRANSFORM. -

8 6 -4 -2 0 2 4

B 1996 [J1997



3. OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO

Em termos da afectagdo da FBCF, a orientagio dominante do conjunto das empresas

inquiridas em 1996 continuou a ser a Extens@o das capacidades de produgdo, em particular

no quadro do programa de produgdo existente. Com efeito, as empresas inquiridas indicaram

ter afectado cerca de 38% das suas despesas de investimento a este objectivo. A Substituigio

dos equipamentos obsoletos ocupou a segunda posigdo, com cerca de 26% do montante

global. Este panorama verifica-se na generalidade dos sectores inquiridos, excepto para a

Construgdo e Obras Publicas, onde a componente Substituicio foi relativamente

predominante,

QUADRG 5 - COBJECTIVOS DO INVESTIMENTO

SECTOR DE ACTIVIDADE  ANO - SUBSTIT. EXTENSAQ El E2 RACIONAL. C1 c2 €3 QUTROS

2- INDUSTRIA 1996 35.6 39.3 68.7 31.4 14.0 50.0 49.6 0.4 1.1
EXTRACTIVA 1997 39.2 33.5 76.5 23.6 20.7 50.2 99.1 Q0.3 6.5

3- INDUSTRIA 1596 29.9 29.6 B84.8 2B.4 24.2 90,9 30.1 6.9 16.
TRANSFORMADORA 1997 28.5 27.0 85.9 31.4 30.3 89,2 23.7 12.9 14,3

4~ ELECTR. GAS 1956 29.1 53.1 106.6 3.8 11.9 71.0 31.3 16.7 5.9
E AGUA 1697 22.0 48,5 1000 1.9 20.2 88.2 24.4 2.9 9.3

S- OONSTRUQEO 1956 22.7 16.6 77.0 3B.4 18.6 88.9 1N 1 22.1

1897 32.2 20.5 85,7 28.6 12.3 100.0 11.1 1 35.0

6- COMERCIO REST. 1996 26.0 53.4 82.4 10.9 6.7 93.9 6.0 14.7 13.9
E HOTEIS 1697 26.5 56.9 81.2 24.1 7.0 75.6 25.5 9.0 9.6

7- TRANSPORTES 1996 24.5 441 93.6 6.4 27.7 61.7 0.2 38.3 3.7
£ COMUNICAC@ES 1997 24.0 51.3 64,1 36.3 22.6 61.8 0.2 38.3 2.0

B~ BANCOS SEGUROS 1496 15.5 34.0 S8.9 4.3 18,0 97,9 5.4 1.6 3.4
E SERVIQOS 1997 12.2 27.7 98.3 6.1 12.3 97.8 4.4 0.2 47.7

TO%AL o 1886 25.5 38.3 88.3 19.0 18.5 91,1 13.5 NM.7 17.7

1997 25.2 39.7 83.9 26.2 19.2 a83.5 21.5 10.3 15.9

£1 ~ % de Empresas gue Declararam : 'NO QUADRQ DO PROGRAMA DE PRODUCAD EXISTENTE'

E2 - v 'INTRODUQAQ DE NOVOS PRODUTOS'

Ci - v "MECANIZAGCAO € AUTQMATIZACAC DOS PROCESSOS DE FABRICO

EXISTENTES'
c2 - " " INTRODUGAD DE TECNICAS NOVAS DE FABRICO'
C3 - v 'ECONOMIA DE ENERGIA'
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Para 1997, o comportamento devera ser, no essencial, idéntico ao do ano anterior. Regista-se,
no entanto, uma transferéncia das despesas afectas a Qutros investimentos ¢ Substitui¢ao
para os restantes objectivos, com particular destaque para a Racionalizagio e Modernizagdo

dos processos produtivos, designadamente na Industria Transformadora.

Numa analise mais detalhada deste sector constata-se, tal como em inquéritos anteriores, um
peso particularmente relevante da Racionalizagiio e Modernizagio, sendo este até o objectivo
mais relevante em 1997. Todos os subsectores indicam um aumento das despesas de 1996

para 1997 nesta componente, nomeadamente nas indistrias Metalirgicas de Base.
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QUACRC 6 - QBJECTIVOS DO INVESTIMENTO - INDUSTRIA TRANSFORMADORA

SECTOR DE ACTIVIDADE  ANO SUBSTIT. EXTENSAD E1 E2 RACIONAL. (1 c2 C3 QUTROS

31-ALIMENTACAO BEBIDA 1996 33.3 24.8 72.2 56.8 29.6 80.2 34.4 23.0 12.2
E TARACO 1597 22.1 24.7 98.4 55.1 40.9 89.7 17.7 16.0 12.4
32-TEXTEIS VESTUARIC 1996 37.6 22.0 97.1 4.6 24.2 97.8 8.7 5.1 16.3
E CALGADD 1997 35.8 17.1 97.9 3.0 28.4 79.4 7.7 24,9  i8.6
33-MADEIRA 1956 26.9 39.0 76.0 24,1 26.2 85.2 33.1 0.0 5.8
E CORTIGA 1957 23.0 33.0 68.9 31.2 36.7 87.8 18.4 7.7 7.3
34-PAPEL ) 1696 3.9 34,3 57.8 56.9 1B.0 99.9 23.4 22.9 16,
E ARTES GRAFICAS 1997 31.3 35.6 66.2 34.2 20.3 99.9 22.% 21.9 12.0
35-QUIMICAS BORRACHA 1936 23.1 24.8 91.9 29.9 28.9 g2.7 25.7 18,3  23.1
£ PLASTICO 1997 26.6 25.1 93,4 34,8 35.3 96.9 42.3 22.2  12.9
36-MINERAIS NRO 1996 25.4 39.8 80.5 58,0 24.5 61.2 35.3 0.6 10.
METALICCS 18997 31.5 21.8 81.6 56,9 35.1 84.4 17.9 2.2  11.6
I7-METALIRGICOS DE 1996 28.7 24.0 84.7 16.8 35,7 99.1 3.1 1.8 12.2
BASE 1997 24.0 17.2 84.5 17.0 49.9 98.3 5.4 0.9 9.5
35-MAQUINAS EQUIP. 1996 26.4 35.6 86.8 30.3 16.9 98.6 50.4 4.2 .1
E MAT. TRANSP. 1997 27.2 3.6 81,7 40.5 20,1 98.8 47.6 3.7 .
39-0UTRAS INDUSTRIAS 1996 13.2 58.1 100.0 54.2  19.5 1000 25.6 0.6 9.3
TRANSFORMADORAS 1997 12.4 s8.4  100.0 56.2 19.7  100.0 50.2 0.6 9,5
3-INDGSTRIA TRANSF. 1996 29.9 29.6 84,8 28.4 24.2 90.9 30.1 6.9 6.3
1997 28.5 27.0 85.9 31.4 30.3 89.7 23.7 12.9  14.3
E1 - %Z de Empresas que Declararam : "NO QUADRC DO PROGRAMA DE PRODUGEQ EXISTENTE®
£z - " "INTRODUGAQ DE NOVOS PRODUTOS'
cl - " 'MECANIZAGAD € AUTOMATIZAGAO DOS PROCESSOS DE FABRICO EXISTENTES'
c2 - " "INTRODUGAG DE TECNICAS NOVAS DE FABRICO'
c3 - ' 'ECONOMIA OE ENERGIA'
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4. AFECTACAO DO INVESTIMENTO

Em 1996 o investimento em Equipamento continuou a ter maior peso relativo na
generalidade dos sectores inquiridos, sendo nos sectores da Electricidade, Gas e Agua € na
Industria Transformadora que esta componente se revelou mais importante. As aplicacdes em
Construcdes absorveram cerca de 33% das despesas da FBCF, destacando-se os sectores da
Construgdo ¢ Obras Pablicas, Transportes, Comunicagdes, Bancos e Servigos, sectores onde
pontificam trés das maiores empresas gestoras de trabalhos de construgdo e obras pitblicas

(Lusoponte, Brisa e Parque Expo’98).

QUADRO 7 - AFECTAGAQ OC INVESTIMENTO

ESTRUTURA TAXA DE VARIAGAD
SECTOR DE ACTIVIDADE =~ ———=mmmmmmmmm e . - -
CONSTR. EQUIP. M. TRANSP. QUTROS CONSTR.  EQUIP.  M.TRANSP. CUTROS
2- INDOSTRIA 1995 17.7 - S7.5 12.3 12.5 - - - -
EXTRACTIVA 1996  11.8 57.5 1.5 19,2 -26.2 10.8 4.2 70.5
1997 8.3 64.6 10.0 37.1 -6.4 48,5 14.4 17.2
3- INDUSTRIA 1995  13.3 67.6 7.4 11.6 - - - -
TRANSFORMADORA 1996  16.3 65.6 7.8 10.3 19.6 48 2.1 -13.7
1997  15.0 69.5 5.6 9.9 -4.3 0.5 -25.2 0.0
4- ELECTR. GAS 1995 6.6 84.7 1.7 7.1 - - - -
E  AGUA 1996 7.7 82.5 1.4 8.4 -3 170 -29.5 1.1
1997 12.3 77.2 1.2 8.7 67.8 6.7 -12.40 3.7
5- CONSTRUGED 1995  59.9 24.9 11.7 3.4 - - - -
1996  55.8 33.8 7.8 2.9 -14.6  24.5 -41.6 -22.7
1997 37.3 42.2 16.1 4.5 -44.0 4.3 79.7 28.4
6- COMERCIO REST. 1995  22.7 35.2 32.3 9.8 - - -
E HOTEIS 1956  26.2 35.1 30.8 7.3 3.5 13.5 16.5 -5.6
1997 25.6 44,1 22.5 7.8 -1.6  26.9 -15.0 5.1
7- TRANSPORTES 1995  38.9 18.9 3.8 5.4 - - -
E COMUNICACOES 1996 44,5 - 22.5 28.1 5.0 16.0  20.4 -22.5 -6.2
1997 47.8 23.2 25.0 4.0 24.7  20.0 3.1 -6.5
8- BANCOS SEGURCS 1995 44,3 44.0 3.3 8.4 - - -
E SERVIGOS 1956 50.0 36.4 3.7 9.8 21,2 -9.8 14.0 18.5
197 58,5 32.4 2.6 6.4 29.5 -5 -13.8 -28.9
TOTAL 1995 29.5 44,9 17.3 8.2 - - -
1996  32.5 44,3 15.3 7.7 10.6 0.1 -3.8 -6.1
1997 2.2 47.0 13.6 7.1 .9 0.3 -6.3 -2.5
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O Material de Transpoite e as aplicages em Outros foram as tnicas a evoluir negativamente
em 1996, em particular nas empresas de capitais publicos. As empresas privadas
contribuiram negativamente para a taxa de variacdo dos Equipamentos, componente essa
que, todavia, ainda registou uma evolilg:ﬁo marginalmente positiva, dado o comportamento
favordvel das empresas e sociedades de capitais publicos. Para 1997 as aplicagBes em
Construgdes ¢ Equipamentos evoluirdo positivamente, sendo de notar que desta vez serdo as

empresas privadas que apresentam o crescimento mais intenso na componente de

Equipamentos.
QUADRO 7.1 - TAXA DE VARIAGAD (™)
CONSTRUCAQ EQUIPAMENTOS MAT. TRANSPORTE QUTROS
ORIGEM CAPITAL SOCIAL 1996 1997 1996 1987 1996 1997 199  .1997
EMPRESAS PRIVADAS (m 5.9 -20.3 -5.9 20.2 7.5 -1.7 -55 -8.3
EMPRESAS PUBLICAS (2) + PRIVADAS 0.6 3.9 0.1 10.3 -3.8 -6.5 -6.1 -2.5

(%) VALORES NOMINAIS
{1) EXTRAPOLAGAO PARA O UNIVERSO DAS EMPRESAS PRIVADAS .
(2) INCLUI EXPLORAGAO DE ESTRADAS E PONTES COM PORTAGENS E INVESTIMENTOS DA PARQUE EXPO°98
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5. FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO

O recurso ao autofinanciamento e ao crédito bancario continuam a ser as principais opgdes
da maioria das empresas, nos dois anos em andlise, quer em termos globais quer na
generalidade dos sectores inquiridos. Note-se porém, o aumento do crédito bancario, de 1996
para 1997, em detrimento do autofinaciamento, atribuido principalmente ao movimento
registado na Construgfio e nos Transportes e Armazenagem. De salientar, ainda, o acréscimo
das Acgdes e Obrigagdes, centrado quase exclusivamente nos Bancos, Seguros e Servigos
Prestados 4s Empresas. Na Indiistria Transformadora, no Comércio, Restaurantes ¢ Hotéis
verifica-se um ligeiro aumento do autofinaciamento. Também em 1997, os fundos
comunitarios ocuparm a terceira opgdo de financiamento da FBCF, com particular relevo na

Indistria Transformadora e nos Transportes e Comunicagdes,

QUADRO 8 - ESTRUTURA DO FINANCIAMENTO

MODO DE FINANCIAMENTO

SECTOR DE ACTIVIDADE —— - ' e
AUTQ CRED, ACGOES EMPR.  C.E. OuTROS
FINANC. BANC.  OQBRIG.  ESTADO

2- INDUSTRIA 199 64.8  21.8 - - 7.8 5.6
EXTRACTIVA 1997 63,9 219 - - 10,6 4.6

3- INDOSTRIA 199  63.6 19.4 0.6 20 W5 6.9
TRANSFORMADORA 1997 64.1 17.1 0.6 2.0 0.4 6.1

4- ELECTR, GAS 1996  85.4 2.0 - - 2.2 10.4
E AGua 1997 76.8 5.8 - - 5.6 1.8

5- CONSTRUGAG 1996  39.4 34.8 0.0 9.9 8.2 7.6
1997 39.2  45.3 0.0 29 39 1.2

6- COMERCIO REST. 1996  53.6 30.4 0.1 2.1 2.3 1.4
E HOTEIS 1997 553 29.3 0.4 1.4 4.2 9.8

7- TRANSPORTES _ 1996 42.8  36.5 5.9 6.2 5.4 3.
E COMUNICAQDES 1997  35.3  44.2 1.2 1.0 7.4 2.2

8- BANCOS SEGUROS 1996  62.4 4.8 15.7 0.0 57 1.4
E SERVIGOS 1957 51.0 2.2 5.2 0.0 3.8 856
TOTAL 1996 555  24.2 3.4 3.5 5.7 7.6
1997 52.2 26.1 5.0 3.6 6.9 6.6

Analisando o financiamento da FBCF na perspectiva da dimensdo das empresas (niimero de

pessoas ao servigo), observam-se comportamentos diferenciados de 1996 para 1997.
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Enquanto nas empresas até 500 pessoas ao servigo o autofinanciamento aumenta de

importdncia relativa, nas empresas com mais de 500 trabalhadores regista-se maior

capacidade para recorrer ao crédito bancdrio. De referir, ainda, a importincia das acgdes e

obrigagdes no escaldo entre 500 e 999 pessoas ao servigo, bem como o recurso acrescido aos

fundos comunitarios nas empresas com mais de 100 pessoas ao servigo.

QUADRO 9 - ESTRUTURA DO FINANCIAMENTC DO INVESTIMENTO

POR ESCALJES DE PESSDAL AQ SERVIGO

ESCALAD DE PESSOAL

MODO DE FINANCIAMENTO

AQ SERVICO AUTO  CRED.  ACCDES  EMPR.  FUNDOS OUTROS
FINANC.  BANC.  OBRIG. ESTADO  C.E.
1996  53.0 28.6 0.1 1.4 5.8 1.1
< 100
1997 55,9 25.1 6.1 1.1 4.1 9,7
1996  52.3 29.7 0.7 1.6 2.8 13.0
100 - 495
1997 54,2 28.6 0.2 1.4 a1 12.5
1896 45.7 14,7 14,0 6.2 7.9 11.6
500 - 999
1597 42.3 18.5 23.4 7.8 3.8 4.2
1996 8.5 20.5 4.8 5.6 7.5 3.0
> 1000
1997 57.3 25.3 1.1 3.6 9.1 3.5
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6. RESTRICOES AO INVESTIMENTO

Para 1997 verifica-se um aumento da percentagem de empresas que declararam encontrar

dificuldades na concretizagdo dos respectivos projectos de investimento. Esta tendéncia

apenas se ndo verifica na Indastria Extractiva e na Electricidade, Gés ¢ Agua, sendo bastante

acentuada nos sectores da Construgio e Obras Publicas e nos Transportes ¢ Comunicagdes.

QUADRG 10 - LIMITAGOES AQ INVESTIMENTD

SECTOR OE ACTIVIDADE

LIMITAQDES AQ INVESTIMENTD

1996 1997
2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA 53.9 53.9
3 - INDUSTRIA TRANSFORMADGRA 53,2 54.1
4 - ELECT. GAS £ AGUA 44.4 44.4
5 - CONSTRUGAD 66.7 69.7
6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS 44,4 45.7
7 - TRANSPORTES E COMUNICAQOES  66.0 70.7
8 - BANCOS SEGUROS E SERVIQDS 4.9 5.8
“TOTAL 50.8 2.5

A deterioragio das perspectivas de vendas ¢ a incerteza quanto a

kY

rentabilidade dos

investimentos sdo os factores com maior grau de difusdo sectorial, sendo também

considerados como os mais limitativos.
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QUADRO 17 - FACTORES LIMITATIVOS DO INVESTIMENTO

- oo 1996 — -
SECTORES DE ACTIVIDADE

FACTORES

2 3 4 ] 67 62 63 6 71 72 7 8 8 83 8  TOTAL
INSUF. CAP. PRODUGAD 1.0 20.8 0.0 18.2 8.6 4.8 6.1 57 86 0.0 86 9.8 6.6 17.4 163 1.2
DETERICRAGAOD DAS
PERSPECTIVAS DE VENDA 59.5 59.7 24.1 81.7 69.8 64.3 65.9 55.5 41.8 5.4 41.8 53.7 §3.2 S9.1 S8.5 66.0
DIF. EM CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADO 0.9 20.4 0.0 2.7 1.2 65 10.3 80 43 0.0 43 0.0 6.6 0.0 0.6 12.4
NIVEL DA
TAXA DE JURO 27.7 27.6 3.4 455 28.0 26.5 20.1 25.5 56.4 0.0 56,3 21.6 19.8 15.8 16.3 30.2
RENTABILIDADE DOS
INVESTIMENTOS 13.4 34.1 21.8 45.4 42,5 54.4 44,2 50.4 32.4 B9.3 3.5 28.2 13.4 41.7 38.9 45.2
CAPACIDADE DE .
AUTCF INANCIAMENTO 12.2 25.8 48.3 13.7 20.5 27.9 16.9 24.5 52.5 5.4 S52.4 11.3 334 3.9 36.2 2.4
DIF. NA OBTENGAD O
CREDITO BANCARIO 35.8 18.2 36.8 18,2 14,2 13.1 0.4 10.8 2.5 0.0 2.5 00 0.0 3.0 2.7 13.8
MERCADO DE CAPITAIS 0.7 1.9 0.0 0.0 1.0 0.3 0.0 0.4 0.0 00 0.0 129 0.2 00 0.2 0.6
OUTROS 36.2 11.6 28.7 33.6 3.1 27.7 15.2 21.2 2.3 0.0 12.3 25.3 33.5 15.5 3i7.3 37.7

QUADRC 12 - FACTORES LIMITATIVOS DO INVESTIMENTO
e — 1997 -———— -
SECTORES DE ACTIVIDADE

FACTORES e e e e e —--

2 3 4 5 61 62 63 6 N 72 7 8 8 83 8 TOTAL
INSUF. CAP. PRODUGRO 1.0 18.7 6.0 13.1 53 54 9.8 62 9.2 00 9.2 82 58 140 13.2 10.°
DETERICRAGAD DAS
PERSPECTIVAS DE VENDA 47.8 53.0 24.1 73.8 69.6 64.0 64.5 65.1 41.1 5.4 41.0 53.2 357 55.6 53.7 62,5
DIF. EM CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADG 0.9 21.5 0.0 37.4 0.0 59 9.0 7.2 67 00 67 0.0 58 0.0 0.5 1.3
NIVEL DA
TAXA DE JURD 27.7 28.1 3.4 47.8 22.6 25.4 17.7 23.4 45,5 0.0 455 21.7 23.4 20.2 20.5 29.3
RENTABILIDADE DOS
INVESTIMENTOS 25.0 35,9 21.8 30.4 47.0 54,0 38.0 49.7 45.5 89.3 45.6 27.5 17.8 39.2 37.0 43.C
CAPACIDADE DE
AUTOF INANCIAMENTO 12,2 29.3 48.3 21,8 23.3 29.3 14.9 25.5 43.4 5.4 43.4 12.2 29.5 38.7 3.6 26.7
DIF. NA OBTENGAO OE
CREDITO BANCARIO 24.2 16.8 36.8 21.8 13.7 12,9 0.3 10.6 22.0 0.0 2.0 0.0 0. 1.3 1.1 133
MERCADO DE CAPITALS 61 1.9 0.0 0.0 1.0 1.1 0.0 09 0.0 0.0 9.0 13.0 0.3 0.0 0.2 0.3
QUTROS 24,5 13.8 28.7 17.4 3.6 29.1 14.7 22.0 13.2 0.0 13,2 353 40.9 17.6 20.1 19.3
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QUADRO 13 - PRINCIPAL FACTOR LIMITATIVO

- 1996 ——————

SECTORES DE ACTIVIDADE
FACTORES ———— - m—————

2 3 4 5 6 62 63 6 7 72 7 81 8 83 8 TOTAL
INSUF. CAP. PRODUGAD 1.0 6.7 0.0 46 0.6 0.0 0.0 0.1 0.5 0.0 0.5 7.4 0.0 9.0 8.2 2.5
DETERIGRAGAQ DAS
PERSPECTIVAS DE VEANDA 36.2 39.8 24.1 54.5 S5B.0 40.4 58.7 46,9 33.4 5.4 33.3 42.4 39.9 31.6 32.5 45.7
DIF. £M CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADO 0.0 6.4 0.0 45 54 2.1 0.0 2.3 00 0.0 0.0 00 66 0.0 0.6 3.3
NIVEL DA
TAXA DE JURQ 14.6 9.0 ©€.0 4.6 12.6 65 6.1 7.4 26.2 0.0 262 10.4 6.6 1.2 1.8 7.7
RENTABILIDADE DO ,
INVESTIMENTO 12.0 1i.5 20.7 9,1 152 29.5 22.4 25.7 15,2 89.3 153 24.0 0.0 32.9 29.7 19.9
CAPACIDADE OE
AUTOF INANCIAMENTO 8.1 9.3 26.4 9.1 2.6 6.9 4.7 58 12,4 54 12.4 0.9 20.1 13.2 13.7 7.6
DIF. NA OBTENCAO DE
CREDITO BANCARIO 23.3 1%.4 10.3 13.6 4.2 0.7 0.0 1.1 10.3 0.0 10.3 0.0 0.0 1.7 1.6 5.7
MERCADO DE CAPITALS 0.0 1.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 0.0 00 &2 00 0.0 0.2
QUTROS 12.8 4,1 18.4 0.0 1.0 13.9 8.0 10.6 2.0 0.0 2.0 14.8 26.7 10.3 11.9 7.3
QUADRD 14 - PRINCIPAL FACTOR LIMITATIVO
1997

SECTORES DE ACTIVIDADE

FACTORES
2 3 4 5 6% 62 63 5 N 72 7 81 8 B3 8 TOTAL

INSUF. CAP. PRODUCAO 1.0 6.6 0.0 44 05 0.5 49 1.4 26 00 2.6 7.5 00 66 51 3.1
DETERICRACAD DAS
PERSPECTIVAS DE VENDA 36.2 36.8 24.7 52.71 48.3 39.0 53.8 43.5 28.0 5.4 28.0 32.2 23.9 32.1 31.3 42.6
DIF. EM CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADD 0.0 7.4 0.0 4.3 51 0.8 0.0 1.4 2,2 0.0 2.2 0.0 58 0.0 0.5 3.0
NIVEL DA
TAXA DE JURO 14.6 9.4 0.0 13.0 1.8 6.0 4.9 6.8 17.3 0.0 17.3 30.% 11.6 5.6 6.3 8.8
RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO 12,0 12.6 20.7 8.7 22.8 30.6 18.7 27.0 27.6 B89.3 27.7 23.3 5.8 30.7 28.3 21.2
CAPACIDADE DE
AUTOF INANCTAMENTO 0.1 11.4 26.4 8.7 3.5 8.0 9.7 7.6 1.2 %S4 1.2 1.7 17.9 13.2 13.5 8.%
DIF. NA OBTENGAO DE
CREDITO BANCARID 23.3 9.4 10.3 87 65 07 00 1.5 8% 00 89 00 00 00 00 45
MERCADO DE CAPITAIS 0.0 t.2 0.0 0.0 09 0.2 0.0 0.1 6.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.0 0.0 0.3
QUTROS 12,8 4.5 18.4 0.0 1.0 4.1 8.0 0.7 2.2 0.0 2.2 24.8 3.8 12.8 150 7.6
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7. INVESTIMENTO E CRIACAO DE EMPREGO

O indicador sobre a criagdo de emprego provocada pelos investimentos efectuados em 1996 ¢
a realizar em 1997 apresentou uma evolugéio positiva. Esta evolugio foi mais marcante nos
sectores da Construgdo e Obras Piblicas, Comércio, Restaurantes e Hotéis. Em contrapartida,
realce-se o reforgo pela negativa da relagfo investimento/criagio de emprego, verificada na

Electricidade, Gas e Agua e nos Bancos e Seguros.

QUADRC 15 - INVESTIMENTO E CRIACAQ DE EMPREGO

PERCENTAGEM DE EMPRESAS REFERINDOQ VARIAGAO DE EMPREGD

SECTOR DE ACTIVIDADE - -
AUMENTO  ESTABILIZAGAQ DIMINUIGRO  SALDO

2 - INDOSTRIA EXTRACTIVA 1956 1.8 98.2 0.0 4.1
1997 4.1 95.9 0.0 4.1

3 - INDOSTRIA TRANSFORMADCRA 1996 7.4 85.6 7.0 0.4
1997 7.9 85.6 6.5 1.4

4 - ELECT. GAS E AGUA 1996 0.1 88.0 11.9 -11.7
1997 0.1 75.0 24.9 -24.8

5 - CONSTRUGRO 15995 11.8 81.5 6.7 5.1
) 1997 1.8 83.8 4.4 7.4

6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS 1996 4.7 89.5 5.8 -1.2
1997 8.1 8.2 1.6 4.5

7 - TRANSPORTES £ COMUNICAGDES 1996 3.1 86.3 10.7 -7.6
1997 a8 89.8 6.4 -2.6

& -~ BANCOS, SEGURGCS E SERVIQOS 1996 10.1 72.7 17.1 -7.0
1997 7.7 76.3 16.0 -8.4

TOTAL 1996 6.8 85.6 7.6 -0.7
1997 7.9 85.9 6.2 1.7
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NOTA TECNICA

I. Representatividade das Respostas

O periodo de inquirigio decorreu entre Abril e Julho de 1997, obtendo-se a seguinte

distribui¢do de respostas relativamente a uma amostra de cerca de 4200 empresas

distribuidas por sete sectores de actividade econdmica:

TAXA DE RESPOSTA

ESCALAO NPS 1 2 3 4 TOTAL
CAE 2 72.7 300.0  50.0 0.0 77.6
3 55.8 7.1 93.4  96.2 63.6
4 80.0  100.0  100.0  100.0 85.7
5 39.3 667  92.3  100.0 57.1
6 - 60.8  66.2  100.0  100.0 62.9
7 56.7 78.8  100.0  100.0 66.2
g 59.0  78.9  100.0  100.0 65.2
TOTAL 5.5 7.3 94.1 98.2 63.8

2. Amostra Constante

Os resultados em Amostra Constante sdio obtidos a partir das informagdes transmitidas pelas

empresas em dois inquéritos consecutivos. Com esta sub-amostra, que no actual questiondrio

representa cerca de 57.5% das empresas inquiridas, evitam-se flutuagdes de resultados

provocados por flutuagdes amostrais, permitindo igualmente observar possiveis revisdes dos

montantes indicados entre os questiondrios de Outubro de 1996 e Abril de 1997. Os quadros

a seguir apresentados sintetizam essa informagéo.
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AMDSTRA CONSTANTE - VARIACAO DO INVESTIMENTO (1)

(PUBLICAS + PRIVADAS)

SECTOR DE ACTIVIDADE

INQ. OUTUBRO 1996

INQ. ABRIL 1997

1996 1997 1996 1997
2 ~ INDUSTRIA EXTRACTIVA -18.6 19.6 5.7 6.7
3 ~ INDUSTRIA TRANSFORMADORA 4.2 -5.3 -1.0 2.0
4 - ELECTRICIDADE, GAS £ Acua -5.8 8.3 -15.0 -0.1
S - CONSTRUGED E OBRAS PUBLICAS -19.8 -21.7 -13.1 -14.6
6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS 10.3 -6.9 16.8 6.8
6.1 - COMERCIO POR GROSSO -3.6 0.0 14.7 -3.6
6.2 - COMERCIO A RETALHO 26.2 1.8 29.5 8.4
6.3 - REST. E HOTEIS 3.0 -33.1 ‘8.5 -0.7
7 - TRANSPORTES, ARMAZ. E COMUNIC. -3.0 2.4 -1.5 18.9
7.1 - TRANSPORTES E ARMAZENAGEM -10.2 12.7 -9.6 21.4
7.2 - COMUNICAGDES 28.5 1.6 35.4 11.3

8 - BANCOS, SEGUROS E OP. S/ IMOVEIS
E SERVIGDS PRESTADOS AS EMPRESAS 10.5 -19.4 6.0 1.3
8.1 - BANCOS 3.7 -26.3 -11.9 -11,6
8.2 - SEGUROS 39.8 -18.1 33.4 -10.0

8.3 - OP, S/ IMOVEIS E SERVIGOS
PRESTADOS AS EMPRESAS 17.5 -4.0 42.4 55.9
TOTAL 0.0 -4.1 -0.1 5.7

(1) VALORES NOMINAIS
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AMOSTRA COMSTANTE -~ VARIAGAC DO INVESTIMENTO NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA (1)

(PUBLICAS + PRIVADAS)

INDUSTRIA TRANSFORMADORA

INQ. OUTUBRO 1996

INQ. ABRIL 1997

1996 1997 1996 1997
31 - ALIMENTAGAD, BEBIDAS E TABACO  -10.7 1.7 0.9 5.3
32 ~ TEXTEIS, VESTUARIQ £ CALCADO 13.6 -9.7 20.8 -12.8
33 - MADEIRA E CORTIGA ' -21.2 -21.2 -20.1 -23.9
34 - PAPEL E ARTES GRAFICAS -22.5 " 86.0 -23.4 53.1
35 - QUEMICAS, BORRACHA € PLASTICO 27.9 15.6 3.3 12,6
35 ~ MINERAIS NAQ METALICOS 18.4 ~28.2 17.9 -16.7
37 ~ METALURGICAS OE BASE 15.1 1.3 20.5 17.1
38 -~ MAQUINAS, EQUIP. E MAT. TRANSP.  10.0 -32.1 -28.5 a1
39 ~ OUTRAS IND. TRANSFORMADORAS -43.9 24.4 -26.8 9.1
3 ~ INDUSTRIA TRANSFORMADORA 4.2 -5.3 -1.0 2.0

(1) VALORES NOMINAIS
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AMOSTRA CONSTANTE - VARTAGAQ DO INVESTIMENTO (1)

(PRIVADAS)

SECTOR DE ACTIVIDADE

INQ. QUTUBRO 1996

INQ. ABRIL 1997

1996 1997 1996 1997
2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA ~49.0 10.6 -13.5 -6.6
3- {NDOSTRIA TRANSFORMADCRA 0.9 -13.9 -3.0 -3.4
4 - ELECTRICIDADE, GAS £ AGUA -62.6 ~60.0 -94.9 398.7
5 - CONSTRUGAO E OBRAS POBLICAS -19.8 -21.7 -13.1 -1a,7
6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS 9.3 -5.5 16.6 7.8
" 6.1 - COMERCIO POR GROSSO -3.4 0.1 © 15,0 -3.6
6.2 - COMERCIO A RETALHO 26,2 1.8 29.5 3B.4
6.3 - REST. E HOTEIS 34,3 -29.2 5.6 5.3
7 - TRANSPORTES, ARMAZ. E COMUNIC. -14.9 45.1 -6.8 35.0
7.1 - TRANSPORTES E ARMAZENAGEM ~12.0 -8.7 5.8 -17.0
7.2 - COMUNICAGTES -16.0 67.6 -11.7 59.6

B - BANCOS, SEGUROS E OP. S/ IMOVEIS
E SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS 3.5 ~23.0 -5.4 -1n.2
8.1 ~ BANCOS 3.7 ~26.3 ~-11.9 -11.6
8.2 - SEGUROS 39.8 -18.1 33.4 -10.0

8.3 - OP, S/ IMOVEIS E SERVICOS
PRESTADOS AS EMPRESAS -24.6 -5.8 -0.6 -10.8
TOTAL 4.4 -4.0 -3.1 4.1

(1) VALORES NOMINAIS
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AMOSTRA CONSTANTE - VARIAGAO DO INVESTIMENTO NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA (1)

(PRIVADAS)
i INQ. OUTUSRC 1996 INQ. ABRIL 1997
INDUSTRIA TRANSFORMADORA

1996 1997 1996 1997

31 - ALIMENTAGAD, BEBIDAS £ TABACO -10.7 1.7 0.9 5.3
32 - TEXTEIS, VESTUARIO E CALGADO 13.6 9.7 20.8 -12.8
33 - MADEIRA E CORTIGA -21.2 C-21.2 -20.1 -23.9
34 - PAPEL E ARTES GRAFICAS -30.0 29,2 -21.5% 32.0
35 - QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO 3.2 -0.8 23.8 -1.8
36 - MINERAIS NAD METALICOS 18.4 -28.2 17.9 -16.7
37 - MEYALURGICAS DE BASE 15.1 1.3 20.5 17.1
38 - MAQUINAS, EQUIP. E MAT. TRANSP, 10.3 -33.0 -28.5 2.9
39 - QUTRAS IND. TRANSFORMADORAS -43,9 24.4 -26.8 9.1
3 - INDUSTRIA TRANSFORMADORA 0.9 -13.9 -3.0 ~3.4

(1) VALORES NOMINAIS

30
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