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1. SINTESE

O valor do investimento empresarial deverd ter diminuido cerca de 2% em 1996, segundo os
resultados apurados pelo inquérito realizado junto das empresas entre Outubro de 1996 e Janeiro de
1997. As empresas prevéem uma descida de idéntica intensidade em 1997. Excluindo a influéncia de
grandes projectos (AutoEuropa, Lusoponte, Brisa e Parque Expo’98), apura-se uma diminui¢do de
4.5% no investimento para 1996 € uma previsdo de crescimento de 2.1% para 1997. Os resultados
obtidos para 1996 estiio muito proximos da previsdo de quebra de 2.2% fornecida pelas empresas no
inquérito de Abril de 1996. No entanto, na analise por sectores, por origem de capital social ¢ por
classe de dimensdo, constatam-se algumas mudangas importantes nas intengdes de investimento das

empresas.

A Industria Transformadora, o Comércio a Retalho, os Restaurantes ¢ Hotéis, as Comunicagdes ¢ os
Bancos, Seguros ¢ Servigos Prestados s Empresas apresentaram uma evolugdo positiva em 1996,
Para 1997 prevé-se uma evolugdo positiva na Industria Extractiva, na Electricidade, Gas e Agua, no
Comércio por Grosso e a Retalho e nos Transportes, Armazenagem e Comunicagdes. Face aos
resultados do inquérito de Abril de 1996, destaca-se a melhoria sensivel das perspectivas de

investimento na indstria transformadora relativamente ao ano de 1996.

O investimento das empresas plblicas cresceu cerca de 6.3% em 1996 e devera aumentar 20% em
1997. Em contrapartida, o investimento das empresas privadas diminuiu 5% em 1996 e devera cair
cerca de 11% em 1997. O investimento das empresas pablicas para 1996 ficou aquém do previsto no
inquérito de Abril, enquanto que o das empresas privadas acabou por registar uma evolu¢io menos

negativa do que a que entio fora prevista.

As empresas de menor dimensio foram as que conheceram uma evolugio mais desfavorivel em
1996. O investimento das empresas com menos de 500 trabalhadores sofreu uma diminuigfo préxima
de 11%, tendo as empresas de dimensdo superior apresentado resultados positivos. As empresas com
menos de 100 trabalthadores mantém uma perspectiva negativa para 1997, enquanto que as empresas
de dimenséo situada entre 100 ¢ 1000 trabaihadores prevéem uma evolugdo bastante positiva ao longo
deste periodo. As empresas com mais de 1000 trabalhadores prevéem uma quebra do seu
investimento para 1997, sendo esta previsio influenciada pela evolugio do investimento de grandes

projectos.



Cerca de um quarto, 25.4%, do investimento em 1996 foi realizado com o objectivo de substituigao,
tendo o objectivo de extensdo sido contemplado com 42.4% e o de racionalizagdo com 13.8%. Para
1997 prevéem-se maiores fatias para a extensdo ¢ a racionalizacdo, 49.1% ¢ 14.8%, respectivamente,

¢ a diminuicio da importancia dos montantes de investimento em substitui¢#o, apenas 22.4% do total.

O investimento das empresas em equipamentos cresceu 2.5% em 1996 e devera aumentar 5% em
1997. Por sua vez, o investimento em construgdo diminuiu 2% em 1996 e devera descer 0.5% em

1997, enquanto que o investimento em material de transporte caiu 28.1% em 1996 e deverd diminuir
9.5% em 1997.



2. REALIZACAO DO INVESTIMENTO EM 1996 E PERSPECTIVAS PARA 1997

Os resultados do inquérito de Outubro de 1996 apresentam uma diminuigio de 2% do investimento
empresarial em 1996 e prevéem uma diminui¢do de idéntica intensidade para 1997. No inquérito de
Abril de 1996 as empresas ja tinham previsto uma diminui¢io de 2.2% do investimento em 1996. Se
excluissemos alguns grandes projectos de investimento (AutoEuropa, Lusoponte, Brisa e Parqgue

Expo’98) o investimento acusaria uma quebra de 4.5% em 1996 mas apresentaria uma subida ja de

2.1% em 1997,

QUADRO 3 - ESTRUTURA, VARIAGAQ £ DIFUSAQ DO INVESTIMENTO {1)
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ESTRUTURA VARIAGAQ
SECTORES DE ACTIVIDADE e S
1995 1996 1997 1996 1997 1935
2~ INDJSTRIA EXTRACTIVA 0.6 0.5 0.6 -13.1 17.9 57.4
3- INDUSTRIA TRANSFORMADORA (2) 30.5 33.1 32.1 6.2(-1.0) -4.9(30.2) 70.5
4- ELECTRICIDADE GAS £ AGUA 6.8 6.2 6.9 -9.8 8.3 69.7
5- CONSTRUGAC £ OBRAS PUBLICAS (2) 11.2 9.2 7.6 -19.7(-28.0)-18.6(1.3) 8.4
6- COMERCIO, REST. E HOTEIS 17.7 16.5 17.2 -8.9 2.8 53.0
&, 1~ COMERCIO POR GROSSG 70.0 63.0 66.4 -18.1 8.5 70.8
6.2- COMERCIO A RETALHO 8.1 21.8 21.9 5.9 3.4 57.6
6.3- REST. E HOTEIS 11.9 15.2 11.6 17.0 -21.8 53.5
7- TRANSPORTES, ARMAZ.E COMUNIC. (2) 21.3 21.1 26.2 -2.9 12.4 63.5
7.1- TRANSPORTES E ARMAZENAGEM  B1.3 75.3 75.5 -10.1(-5.5) 12.7{-3.9) . 63.5
7.2~ COMUNICACOES 18.7 24.7 24.5 28.5 11.6 55.4
8- BANCOS, SEGUROS E OP. S/ IMOVEIS (2)
£ SERVICDS PRESTADOS AS EMPRESAS 11,9 13.4 7.3 10.6(4.6) -17.3(-26.2) 64.8
B8.1- BANCOS 66.3 £5.2 61.3 8.9 -22.3 70.0
8.2- SEGUROS 8.3 10.5 10.3 39.8 -19.0 63.7
8.3- 0P, S/ IMOVEIS E SERVIGOS
PRESTADOS AS EMPRESAS (2)  25.4 24.3 28.4 5.5(-38.9) -3.1(-3.2) 64,9
;é;;i_"%*——____-———-——__-—_‘-‘w_____-ggéjé _____ 100.0 __5_100.0 _n:2.0(-4.5) -2.0(2.1) 64.9

{1) VALORES NOMINAIS
(2) VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H.
PARQUE £XP0'98 (CAE 8)

EXCLUIND. INVESTIMENTOS

AUTOEUROPA (CAE 3); LUSOPONTE {CAE S); BRISA (CaE



Utilizando uma amostra constante (ver nota técnica), constata-se uma melhoria dos resultados para
1996 entre o inquérito de Abril e o inquérito de Outubro. A referida amostra fornece uma quebra de
5.7% em Abril de 1996 que passa para uma quebra de 4.1% no inquérito de Outubro. Essa melhoria
beneficia particularmente a Indistria Transformadora e resulta de uma revisio em alta dos

investimentos da AutoEuropa ¢ do conjunto das empresas do Comércio a Retatho e dos Seguros.

Em 1996 o investimento cresceu 6.2% na Industria Transformadora, 9.9% no Comércio a Retalho,
17% nos Restaurantes e Hotéis, 28.5% nas Comunicagdes e 10.6% nos Bancos, Seguros e Servigos
Prestados is Empresas. Os sectores da Inddstria Extractiva, Electricidade, G4s e Agua, Comércio por
Grosso, Transportes ¢ Armazenagem apresentaram fortes quebras em 1996. Para 1997 as empresas
prevéem subidas de 17.9% na Industria Extractiva, de 8.3% na Electricidade, Géas e Agua, de 8.5% no
Comércio por Grosso, de 3.4% no Comércio a Retalho e de 12.4% nos Transportes, Armazéns e
Comunicagdes. A Indastria Transformadora, a Construgio e Obras Publicas, os Restaurantes e Hotéis
e os Bancos, Seguros e Servigos Prestados s Empresas prevéem evolugdes negativas em 1997. Nos
casos da Industria Transformadora e da Construgdo e Obras Piblicas as perspectivas negativas para

1997 sdo bastante influenciadas pela evolugio do investimento em dois grandes projectos.

As perspectivas para 1997 podem estar ligeiramente subestimadas, devido a alguma prudéncia
habitualmente detectada nas intengdes de investimento de muitas empresas. Esta prudéncia pode, por
exemplo, ser constatada quando se confrontam as difusGes do investimento relativas as antecipagdes e
concretizagdes para cada ano. A percentagem de empresas que prevé investir é normalmente mais
baixa na primeira previsio, melhorando sensivelmente nos inquéritos posteriores. Nos inquéritos
realizados desde 1987, verifica-se gue, para um determinado ano, a percentagem de empresas que
declarou intengdes de investir nunca excedeu os 47% na primeira previsdo mas acabou sempre por se
situar acima de 58% nas declaragdes posteriores, relativas a concretizagGes. E, por isso, provavel que
a percentagem de 41% de empresas que manifesta intengdes de investimento para 1997 venha
igualmente a subir em préximos inquéritos. Por ser um fenémeno que afecta de uma forma mais
significativa as pequenas cmpresas, acaba por ndo produzir efeitos sensiveis nos resultados globais.
No entanto, pode provocar alterages importantes nos sectores onde as pequenas empresas tém maior

peso.



CONTRIBUIGAO DE CADA SECTOR
PARA A VARIAGCAO TOTAL

Industria Extractiva

indistria Transformadora

Electricidade,Gas e Agua

Construgdo e Obras Publicas

Comércio,Restaurantes e Hoteis

Comércio por Grosso

Comeércio a Retatho

Restaurantes e Hoteis

Transp.Armazenagem e
Comunicagodes

Transportes e Armazenagem

Comunicagoes
Bancos,Seguros e Operagoes
S/Imodveis

Bancos e Outras Instituigoes
Monetarias e Financeiras

Seguros

Operacdes Sfiméveis e
Servigos Prestados a
Empresas

Enr
1 0 1 2

B 1996 [ 11997




As empresas onde participam capitais pablicos registaram um crescimento de 6.3% do seu
investimento em 1996 e prevéem uma subida de 20% em 1997. A subida para 1996 foi inferior &
prevista no inquérito de Abril de 1996. O investimento das empresas piblicas registou mesmo uma
diminnigZo homdloga de 9.4% durante o primeiro semestre de 1996, subindo depois 17.5% durante o
segundo semestre do mesmo ano. Para 1997 prevé-se um crescimento homoélogo de 41.2% durante o

primeiro semestre e de 8.4% durante a segunda metade do ano.

O investimento das empresas privadas diminuiu 5% em 1996, devendo baixar 10.9% em 1997.
Excluindo a influéncia de alguns grandes projectos (AutoEuropa e Lusoponte) obteriamos descidas de

8.8% e de 2.5%, respectivamente, para 1996 e 1997,

QUADRO 2.7 - VARIAGAO DO INVESTIMENTO - T.V.H. (%)

INQ. OUTUBRO 1995 INQ. ABRIL 1996 INQ. OUTUBRO 1996
ORIGEM CAPITAL SOCIAL mcemmmmemmmmcioe e - -
1995 1996 1995 1996 1996 1997
EMPRESAS DE CAPITAIS PUBLICOS (1) 19.2 3.8 6.9 18.5 6.3 20.0
EMPRESAS PRIVADAS (2)(3) -4.9(-8.4) -6.5(-3,6) -1.0(-1.5) -9.3(-8.1) -5.0(-8.8)-10.9(-2.5)
TOTAL 0.5 -3.5 0.8 -2.2 2.0 -2.0

{*) VALORES NOMINAIS

(1) INCLUI EXPLORAGED DE ESTRADAS E PONTES COM PORTAGENS ©

(2) EXTRAPOLAGAD PARA O UNIVERSD DE EMPRESAS PRIVADAS (A PARTIR DO INQUERITO DE OUTUBRO DE 1995
INCLUI INVESTIMENTOS DA LUSOPONTE)

{(3) VALORES ENTRE PARENTESES: EXTRAPCLAGAD PARA O UNIVERSO DAS EMPRESAS PRIVADAS
EXCLUINDO INVESTIMENTC DA AUTOEUROPA{CAE 3) E LUSOPONTE(CAE 5)

QUADRO 2.2 - VARIAGAQ DO INVESTIMENTO EMPRESAS CAPITAIS PUBLICOS- T.V.H.{1)

INQ. O4TUBRO 1995 INQ. ABRIL 1996 ING. QUTUBRD 1997
1994 1995 1995 1996 1996 1997
12 SEMESTRE 51.5 -1.6 42,7 15.2 -9.4 4.2
22 SEMESTRE 3.5 7.7 -10.5 21.0 17.5 8.4

(1) VALORES NOMINAIS




As empresas com mais de 500 trabalhadores apresentaram resultados positivos em 1996, tendo o
investimento das empresas situadas entre 500 e 999 trabalhadores crescido 4.2%, enquanto que o das
empresas de dimensdo superior crescia 10.1%. Inversamente, as empresas com menos de 100
trabalhadores registaram uma diminui¢io de 10.6%, enquanto as de dimensdo compreendida entre
100 ¢ 499 trabalhadores registavam uma quebra de 11.7%. A quebra do investimento das pequenas e
médias empresas foi extensiva & generalidade dos sectores produtivos, sendo de referir que na
Construgio se verificou também uma descida significativa nas empresas de dimensio compreendida
entre 500 e 999 trabalhadores e que na Electricidade, Gas e Agua se apurou uma descida de 10.3% no

investimento das empfesas de mais de 1000 trabalhadores.

Para 1997 as intengdes de investimento negativas situam-se nas empresas de dimens&o inferior a 100
trabalhadores, com uma diminuigio prevista de 11.6%, e nas empresas de mais de 1000 trabalhadores,
onde se prevé uma descida de 14.9%. As empresas de dimensao situada entre 100 e 1000
trabathadores prevéem um crescimento muito significativo do seu investimento em 1997. As
empresa de menos de 100 trabalhadores que maiores descidas prevéem para 1997 localizam-se no
Comércio, Restaurantes ¢ Hotéis e nos Transportes, Armazenagem e Comunicagdes. As empresas
com mais de 1000 trabalhadores com previsdes mais negativas para 1997 fazem parte da Industria
Transformadora, da Construgdo e Obras Pablicas e dos Bancos, Seguros ¢ Operagdes Sobre Imoveis.
No escalio de mais de 1000 trabalhadores as previsdes mais negativas situam-se na Industria

Transformadora.

Na Indistria Transformadora, os resultados mais desfavordveis em 1996 foram -registados nos
sectores da Alimentagdio, Bebidas e Tabaco, da Madeira e Cortica e nas Outras Indistrias
Transformadoras, tendo os restantes sectores apresentado uma evolugio positiva. Os sectores das
Quimicas, Borracha e Plastico, dos Produtos Minerais ndo Metélicos e das Metaltirgicas de Base

foram os que registaram melhores resultados em 1996.

Os sectores de Alimentagdo, Bebidas e Tabaco, de Téxteis, Vestuario ¢ Calgado, de Madeira e
Cortiga, de Produtos Minerais nio Metalicos e de Maquinas ¢ Equipamentos tém previsdes negativas
para 1997, apresentando os restantes sectores da Industria Transformadora intengdes de investimento

com um sinal positivo.



QUADRO 3 - ESTRUTURA E VARIAGAO DO INVESTIMENTQ POR ESCALAO DE PESSOAL AQ SERVIGO

2- INDUSTRIA EXTRACTIVA

1-99

100 - 499

500 - 999

>31000

TOTAL

3. INDUSTRIA TRANSFORMADORA

1-99

100 - 499

500 - 89S

>1000

TOTAL

4- ELECTRICIDADE GAS E AGUA

1-99

106 - 458

500 - 939

>1000

TOTAL

5- CONSTRUGAO E OBRAS PUBLICAS

1 -89
100 - 499
500 - 999

>1000

TOTAL

ESTRUTURA
1995 1996 1957
58,4 29.3 24.5
10.9 13.5 12.4
30.7 57.2 63.1
106. 6 100.0 100.0
36.9 36.0 36.6
3.3 25.2 29.5
9.6 9.8 14.0
22.2 29.0 159.8
100.0 100.0 10G.0
12.4 7.1 4.7
1.1 Q.7 2.6
11.4 17.4 20.1
751 74.7 74.6
100.0 100.0 100.0
58.0 51.4 62.6
6.8 6.8 8.6
4.3 2.6 2.8
31.0 39.2 26.0
100.0 100.0 100.0

VARIAGAO

1966 1997
-56.4 -1.2
7.8 8.3
81.9 29.9
-13.1 i7.9
3.5 -3.2
-14.4 11.5
8.2 35.8
38.6 -35.0
6.2 -4.9
-48.1 -28.9
-41.8 -9.2
38.2 24.7
-10.3 8.1
-9.8 8.3
-28.9 -0.9
-18.0 2.5
-51.0 -12.5
1.6 -46.0
-19.7 -18.6



QUADRD 3 - ESTRUTURA E VARIAGAO DO INVESTIMENTO POR ESCALAQ DE PESSOAL AO SERVIGD

6- COMERCID, REST. E HOTEIS
1 - 99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL
7- TRANSPORTES, ARMAZ., E COMUNIC.
1-99
190 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL
B- BANCOS, SEGUROS £ OP. S/ IMOVEIS
1~ 99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL
TOTAL DAS ACTIVIDADES
1 - 99
100 - 499
500 - 999
>7000

TOTAL

45.2

47.0

10.9

14.7

63.4

100.0

27.2

51.6

100.0

32.%

22.0

100.0

49.8

40.8

100.0

10.4

68.7

100.0

19.6

18.9

51.9

100.0

29.7

19.9

0.2

40.3

100.0

35.0

55.9

100.0

12.3

20.1

62.6

100.0

22.2

21.7

47.0

100.0

26.7

23.9

4.4

35.0

100.0

VARIAGAO

956 1997
0.3 -27.8
-21.0 40.8
12.7 -6.2
10.4 3.2
-8.9 2.8
-31.6 -27.9
17.3 4.8
-21.2 118.0
5.1 2.4
-2.58 12.4
-20.1 -6.3
32.4 -20.9
58.3 -5.1
1.2 ~25.2
10.6 -17.3
-10.6 -11.6
.7 18.0
4.2 38.4
10.1 -14.9
-2.0 -2.0
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QUADRO 4 - ESTRUTUTURA, VARIAGCAQ E DIFLSAC DO INVESTIMENTO NA INDUSTRTA TRANSFORMADORA (1)

ESTRUTURA VARTAGAO DIFUSAD

SECTORES DE ACTIVIDADE ~  mmmmmmmmmmmmmmmmmmemeee mmmmeeeee ——
1995 1996 1997 1996 1997 1995 1996 1997
31- ALIMENTAGAC, BEBIDAS E TABACO 13.4 11.3 11.4 -10.0 -4.6 70.2 59.9 47.8
32- TEXTEIS VESTUARIC E CALGADO 17.9 17.9 18.3 6.0 ~3.1 68.7 55,2 44.5
33- MADEIRA E CORTIGA 8.3 7.1 5.7 -10.1 -23.8 67.9 60.2 42,5
34- PAPEL E ARTES GRAFICAS 8.7 7.5 13.4 8.9 71.1 76.3 68.1 53.7
35- QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO 13.2 15.2 20.5 22.3 28.4 8%.5 76.6 58.2
36- MINERAIS NAQ METALICOS 8.2 © 6.5 9.5 23.3 ~4.4 66.8 63.7 52.0
37- METALURGICAS DE BASE 1.2 1.3 1.5 19.9 7.1 65.5 52.3 45.0
38- MAQUINAS, EQUIP.E MAT.TRANSP.(2) 28.3 29.6 19.0 11.0(-21.2) -39.1¢14.3) 73.4 61.5 55.8
39- OUTRAS IND. TRANSFORMADORAS 0.8 0.6 0.8 -19.6 15.4 72.1 70.5 51.3
3- INDGSTQEA TRANSFORMADORA 100.0 100j;m____;55?;‘—~~ 6.2(-1.0) _:;j;zgaj;;__7o.5 60.3 ;éj;

(1) VALORES NOMINAIS
(2) VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS AUTOELROPA
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CONTRIBUICAO DE CADA RAMO PARA VARIACAO
TOTAL DA INDUSTRIA TRANSFORMADORA

ALIM.BEBIDAS E TABACO -

|

TEXTEIS,VEST,CALCADO

T
— 1

MADEIRA E CORTICA -

[ T

PAPEL E ARTES GRAFICAS -

QUIM,BORRACHA E PLAST. -

= LF

MINERAIS N/METALICOS

3
—

T

METALURGICAS DE BASE -

MAQ,EQUIP,MAT.TRANSP, -

]
1

T

OUTRAS IND.TRANSFORM. -

-15 -10 -5 0 5 10

B 1956 [J1997
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3. OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO

A extensio de capacidades foi o destino final de 42.4% do investimento em 1996. O objectivo de

substituicdo de capacidades originou 25.4% do investimento, enquanto o objectivo de racionalizagio

recebeu 13.8%. Para 1997 verifica-se um aumento da importincia relativa dos investimentos em

extens#o e em racionalizagdo, que passam a representar, respectivamente, 49.1% e 14.8% do total. Os

investimentos para 1997 aparecem mais ligados a inovagio no processo produtivo, uma vez que uma

parcela superior dos investimentos em extensfio estd relacionada com a introdugéio de novos produtos,

o mesmo sucedendo com a parcela de racionalizagio associada 4 introdugiio de novos processos de

fabrico. A introdugdo de novos produtos reforga-se essencialmente no Coméreio, Restaurantes e

Hotéis, enquanto a introdugdo de novas técnicas abrange estes sectores e também a Industria

Transformadora e a Banca, Seguros ¢ Servigos Prestados as Empresas.

QUADRO 5 -~ OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO

SECTOR DE ACTIVIDADE  ANO SUBSTIT. EXTENSAQ E1 E2 RACIONAL. (1 c2 €3 QUTROS
2- INDUSTRIA 1996 4.2 43.3 100.0 6.2 95.5 4, 9.3
EXTRACTIVA 1997 43.9 41.1 100.0 5.6 100.0 0. 9.4

3- INDOSTRIA 1996 32.0 26.4 g2.8 21.7 21.8 ga.6 27.3 1. 19.9
TRANSFORMADORA 1997 29.3 27.3 85.9 19.3 28.3 B6.8 2B.0 16, 15.1

4~ ELECTR. GAS 1586 26.9 49.9 99,5 12.2 7.1 13.1 34,5 58.5 6.1
E AGUA 1997 23.9 48.2 99.5 7.7 19.0 34.5 27.4 45.2 9.0

5- CONSTRUGAD 1996 15.2 27.7 81.3 25.80 13.8 100.3  C.0 6. 43.2
1997 21.1 36.8 8.6 21.4 12.4 e.e 8.0 14, 35.7

6- COMERCIO REST. 1996 28.1 55.0 98.1 2.4 5.9 95.2 0.4 13, 1.1
£ HOTEIS 1997 18.7 71.8 91.7 9.4 4.8 4.8 5.9 9. 4.7

7+ TRANSPORTES 1996 22.4 68.5 86.3 13.9 7.7 100.0 6.1 0. 1.4
£ COMUNICAGOES 1997 20.9 69.4 87.5 12.7 8.8 109.¢6 0.1 Q. 0.9

8- BANCOS SEGUROS 1996 15.7 27.7 97.9 22.2 15.2 98.1 4.6 Q. 41.4
E  SERVIQOS 1957 13.7 25.1 96.7 7.9 13.0 97.7 14.4 Q. 48.1
TOTAL 1996 25.4 42.4 91.9 11.2 13.8 94.1 6.6 1. 18.3
1997 22.4 491 88.0 13.8 14.8 24.5 9.8 1. 13.8

E1 - % de Empresas que Declararam :

E2
€1

c2
c3

"NO QUADRO DO PROGRAMA DE PRODUGAQ EXISTENTE'
"INTRODUGAC DE NOVOS PRODUTOS'

'MECANIZAGAG E AUTOMATIZAGAG DOS PROCESSOS DE FABRICO
EXISTENTES'
"INTRODUGRG OF TECNICAS NOVAS DE FABRICO'
'ECONOMIA DE ENERGIA'
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Na Industria Transformadora, os ramos da Alimentacio, Bebidas e Tabaco, dos Téxteis, Vestudrio e
Calgado, do Papel e das Maquinas e Equipamentos foram aqueles em que os investimentos de
substitui¢do tiveram maior peso em 1996, enquanto que os investimentos em extensdo apresentaram
maior peso relativo na Madeira e Cortiga, nos Minerais ndo Metélicos, nas Metalurgicas de Base e
nas Outras Indastrias Transformadoras. Os investimentos de racionalizagdo foram relativamente mais
importantes na Alimentagfio, Bebidas ¢ Tabaco, nas Quimicas e nas Metaltrgicas de Base. Ainda em
1996, a parcela do investimento em extensdo destinada a introdugdo de novos produtos foi
particularmente importante na Alimentacdo ¢ Bebidas, no Papel e Artes Graficas, nas Quimicas e nos
Minerais ndo Metilicos. O investimento de racionalizagdo destinado a introdug@o de novas técnicas
de fabrico foi relativamente importante no Papel e Artes Graficas, nos Minerais ndo Metilicos e nas

Maigquinas, Equipamentos ¢ Material de Transporte.

Para 1997 os investimentos de substituigdo serdio relativamente mais importantes nos Téxteis,
Vestuario e Calgado e nas Maquinas, Equipamentos e Material de Transporte, os investimentos de
extensdo terdo maior peso no Papel e Artes Graficas e nos Minerais ndo Metalicos ¢ 0s investimentos
em racionalizagdo serdo mais importantes na Alimentagdo, Bebidas e Tabaco, na Madeira e Cortiga e
nas Metalirgicas de Base. O investimento para introdu¢do de novos produtos serd importante na
Madeira e Cortiga, no Papel e Artes Gréficas, nos Minerais ndo Metdlicos ¢ nas Metalurgicas de Base,
enquanto o investimento para introdug@o de novas técnicas de fabrico sera mais importante no Papel e
Artes Griéficas, nas Quimicas, nas Metaltirgicas de Base ¢ nas Maquinas, Equipamentos ¢ Material de

Transporte.
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QUADRC 6 - OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO - INDUSTRIA TRANSFORMADORA

SECTOR DE ACTIVIDADE  ANO SUBSTIT. EXTENSAD El E2 RACIONAL. O c2 C3 QUTROS

31-ALIMENTACAO BEBIDA 1996 32.5 74.¢ 54.0 51.9 32.5 92.0 11.8 2.7 10.6
E TABACO 1997 28.6 20.1 g8.8 7.3 39.4 98.5 4.3 13.4 11.9
32-TEXTEIS VESTUARIO 1996 34.5 ?2.3 §7.6 3.9 24.5 B7.0 23.4 7.6 18.7
E CALGADO 1997 36.6 16.5 93.9 7.8 26.0 93.6 18.0 26.2 20.9
33-MADEIRA 1996 22.3 47,0 79.8 20.2 26.6 100.0 24.2 12.1 4.1
E CORTIGA 1997 2.2 30.0 66.2 33.8 39.8 100.0 24.2 8.1 5.0
34-PAPEL 1996 31.9 26.2 66.8 44.4 20.5 80.9 41.3 3.3 21.5
E ARTES GRAFICAS 1997 24.2 46.5 61.6 55.5 18.6 54.9 93.3 48.2 10.6
35-QUIMICAS BORRACHA 1996 27.2 27.4 85.8 42.5 30.0 96.5 21.1 19.4 15.4
E  PLASTICO 1997 27.0 21.9 86.0 32.7 33.1 96.8 36.7 14.2 18.0
36-MINERAIS NAO 1996 21.7 44.4 "67.8 32.8 24.0 69.5 33.2 21.0 10.0
METALICOS 1997 22.4 34.6 72.4 34.7 30.9 70.5 27.8 11.7 12.0
37-METALORGICOS DE 1956 24.8 30.6 88.6 13.1 35.6 9.0 2.9 3.1 9.0
BASE 1997 27.8 25.1 86.9 45.0 35.0 68.5 35,2 2.8 12.1
38-MAGUINAS EQUIP. 1996 38.8 18.1 83.9 25.3 9.6 67.0 42.7 4.0 33.4
E MAT. TRANSP. 1997 34.9 29.7 96.8 10.5 20.3 69.1 41.7 7.0 15.2
39-OUTRAS INDUSTRIAS 1996 21.5 38.8 84.7 15.6 20.5 100. 0 - - 19,1
TRANSFORMADORAS 1997 26.1 34.4 69.5 50.2 27.1 700.0 38.7 38.7 12.4
3-INDUSTRIA TRANSF. 1996 32.0 26.4 82.8 21.7 21.8 84,6 27.3 7.8 15.9
1997 29.3 27.3 85,9 19.3 28.3 86.8 28.0 16.4 15.1
£} - % de Empresas gue Declararam : "NO QUADRO DO PROGRAMA DE PRODUGAQ EXISTENTE'
E2 - " ' INTRODUGAQ DE NOVOS PRODUTOS'
c1 - " 'MECANIZAGRO E AUTOMATIZAGAO DOS PROCESSGS DE FABRICD EXISTENTES'
cz - " 'INTRODUCEQ OE TECNICAS NOVAS DE FABRICO'
c3 - v "ECONOMIA DE ENERGIA'
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4. AFECTACAO DO INVESTIMENTO

A parcela mais importante do investimento estd associada 4 aquisicdo de equipamentos,
representando 50.5% do total em 1997. O seu valor cresceu 2.5% em 1996 e devera crescer 5% em
1997. O valor do investimento empresarial em construgfio diminuiu 2% em 1996, prevendo-se uina
ligeira diminui¢do de 0.5% em 1997. O investimento em material de transporte diminuiu 28.1% em

1996 e devera diminuir 9.5% em 1997.

QUADRD 7 - AFECTAGAD DO INVESTIMENTO

ESTRUTURA TAXA DE VARIAGAD
SECYOR DE ACTIVIDADE =~ —mmmmmemmmmmmome o e
CONSTR. EQUIP. M.TRANSP. OUTROS CONSTR.  EQUIP.  M.TRANSP. OUTROS
2- INDUSTRIA 1955 16.3 65.2 8.4 10.2 - - - -
EXTRACTIVA 1996 5.3 72.1 10.3 12.3 -71.6 -3.5 -B.7 5.3
1997 7.2 74.2 5.2 13.4 60.7 21.2 -30.3 28.4
3~ INDGSTRIA 1995 13.2 68.6 7.1 1.1 - - - -
TRANSFORMADORA 1996 12.1 68.0 5.2 14.7 -3.8 5.6 -21.9 39.4
1997 13.2 73.0 4.8 9.0 3.9 1.9 -12.6 -41.%
4- ELECTR. GAS 1995 6.8 p4.7 1.7 6.8 - - - -
£ AGUA 1996 8.4 82,2 1.8 8.1 10.9  -12.5 -27.5 7.2
1997 12.2 78.9 0.8 8.1 8.0 3.9 -32.8 7.5
5- CONSTRUGAC 1995 60.4 24.5 8.8 5.8 - - - -
1996 56.3 28.1 8.3 4.3 -21.3  -9.2 -24.6 -40.5%
1957 56.6 26.5 15.8 5.7 -22.3  -22.0 6.1 7.6
6- COMERCIO REST. 1995 18.1 31.9 43,1 7.0 - - - -
E HOTEIS 1696 25.6 37.8 28.9 7.8 29.1 7.9 -38.9 1.8
1997  24.6 46.0 25.0 4.3 -0.4 25.2 -10.7 -43,5
7- TRANSPORTES 1995 37.5 22.3 34.6 5.5 - - - -
E  COMUNICAGOES 1996  41.4 25.8 25.6 7.2 7.2 121 -28.3 26.3
1997  45.1 26.8 20.5 7.6 22.3 16.9 -9.7 18,0
8- BANCOS SEGUROS 1995 41,3 41.5 10.0 7.2 - - - -
E SERVICOS 1996  33.9 36.7 1.6 17.8 -9.1 -2.2 27.9 172.5
1397 28,9 41.6 12.9 16.6 -29.6 -6.1 -7.7 -22.9
TOTAL 1995  27.4 45.2 18.5 7.8 - - - -
1996  27.5 47.2 14.3 11.0 -2.0 2.5 -28.1 37.3
1997 27.% 50.5 13.2 8.4 -0.5 5.0 -9.5 -25.1
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Em 1996, o investimento em equipamentos conheceu uma evolugdio positiva na Indistria
Transformadora, no Comércio, Restaurantes e Hotéis e nos Transportes Comunicagfes. O
investimento em construgdo apresentou os resultados mais favoraveis na Electricidade, Gas e Agua,
no Comércio, Restaurantes ¢ Hotéis ¢ nos Transportes e Comunicagdes, tendo uma evolugio muito
negativa na Construgio, sector em que representa pertoe de 60% do total do investimento. O
investimento em material de transporte so registou uma cvolug@o positiva nos Bancos, Seguros e
Servigos Prestados s Empresas, apresentando quebras muito intensas, no Comércio, Restaurantes e

Hotéis e nos Transportes € Comunicagdes, sectores em que € maior a sua importincia relativa.

Para 1997, os destaques positivos no investimento em equipamentos vdo para a Indistria Extractiva,
no Comércio, Restaurantes e Hotéis e nos Transportes ¢ Comunicagdes. No investimento em
construgdo os resultados mais positivos sdo esperados na Indistria Extractiva, na Electricidade, Gas e
Agua e nos Transportes e Comunicagdes. No que diz respeito ao investimento em material de
transporte apenas o sector da Construgiio prevé uma evolugio positiva. Pelo lado negativo destacam-

se os investimentos previstos pelo sector da Construgo quer em equipamentos quer em construgao.

QUADRO 7.1 - TAXA DE VARIAGAD (%)

CONSTRUGAD EQUIPAMENTOS MAT. TRANSPORTE QUTROS
ORIGEM CAPITAL SOCIAL _;;;6 1997 ~1.;E_?6 1997 ";;;;_ 1997__ 1996 _;;;;
“EMPRESAS PRIVADAS (1) - -7.;_":;;.6 -1.8 -2.6 -22.3 —10._[; 26._;—“:;(_).-;
EMPRESAS PUBLICAS {2) + PRIVADAS -2.0 -0.5 2.5 5.0 -28.1 -9.5 37.3  -25.1

(*) VALORES NOMINAIS
(1) EXTRAPOLACAD PARA O UNIVERSO DAS EMPRESAS PRIVADAS (INCLUI INVESTIMENTOS DA LUSOPONTE)
(2) INCLUI EXPLORACKO DE ESTRADAS E PONTES COM PORTAGENS E INVESTIMENTOS DA PARQUE EXPO98
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5. FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO

O auto-financiamento é a principal fonte de financiamento do investimento em 1996 e 1997,
mantendo uma importincia relativamente estivel, em cerca de 54%. O crédito bancério constitui a
segunda principal fonté de financiamento e vé a sua importdncia subir, passando de 23.6% em 1996
para 26% em 1997. Os fundos da Unifio Europeia financiardo 7.5% do investimento empresarial
nestes dois anos, verificando-se entre 1996 e 1997 uma ligeira diminuigdo da importincia do

investimento financiado pela emissio de acgdes e obrigagdes.

QUADRO 8 - ESTRUTURA DO FINANCIAMENTO

AUTO CRED. ACGlES EMPR. C.E. QUTROS
FINANC, BANC.  OBRIG. ESTADO

2- INDUSTRIA 1996  80.3 10.7 - - 1.3 7.7
EXTRACTIVA 1997  81.7 19.5 - - - 9.2
3~ INDUSTRIA 1996  66.5 18.6 0.8 1.6 6.8 5.7
TRANSFORMADORA 1997 62.2 19,9 0.6 4.5 8.6 4.1
4- ELECTR. GAS 1996 85.7 2.0 - - 2.6 9.6
E AGUA 1997 78.9 5.7 - - 4.9 11.4
5- CONSTRUGAD 1996  29.1 36.0 8.1 9.6  15.4 9.8
1997 444 37.1 0.1 6.5 - 9.6
6- COMERCIO REST. 1996 57.5 31.3 - 1.4 3.0 12.9
E HOTEIS 1997 52.8 33.9 - 0.7 2.3 10.5
7- TRANSPORTES 1996  39.1 34,0 4,7 7.5 12.1 2.
E COMUNICAGDES 1997  39.5 37.5 0.6 6.4  14.7 1
8- BANCOS SEGUROS 1996 54,9 12.6 13.4 0.0 5.0 14.1
E SERVIGOS 1997 54,5 12.5 17.1 0.0 3.7 10.0
TOTAL 1996 54.5 23.6 3.1 3.2 7.5 8.0
1857 54.1 26.0 2.3 3.6 5 6.4

O auto-financiamento tem um maior peso nas empresas de mais de 1000 trabalhadores, onde
representa mais de 60% do total. O crédito bancario tem maior importincia para as empresas ¢om
menos de 500 trabalhadores, 0 mesmo sucedendo com a emissio de acg:(")és e obrigacdes nas empresas
situadas entre 500 e mil trabalhadores. E também para estas Gltimas empresas que os fundos

comunitarios sdo mais importantes, financiando cerca de 15.5% do seu investimento em 1996,
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QUADRO & - ESTRUTURA DO FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO
FOR £SCALOES DE PESSOAL AO SERVICD

ESCALAC DE PESSOAL

AQ SERVICO

1996
< 100

1997

1996
100 - 4S5

1697

1996
500 - 999

1997

1996
> 1000

1997

1996
TOTAL

1997

AUTO

54.

57.

42,

43.

61,

28.5

27.4

20.9

20.6

15.3

ACCOES EMPR.  FUNDOS OUTROS

OBRIG. ESTADO  C.E.
0.1 1.3 5,0 1.2
0.1 0.8 5.6 7.7
0.6 2.3 3.9 9.2
£.5 2.1 4.4 8.4

10.0 0.8 15.5 10.7

16,3 1.4 12.9 5.0
4.8 5.5 9.2 4.3
1.0 6.9 4.6 4.5
21 1.3 7.5 8.0
2.2 3.6 5.7 6.2
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6. LIMITACOES AO INVESTIMENTO

Cerca 52.7% das empresas consideraram ter havido limitagdes ao seu investimento em 1996. Esta

percentagem desce para 50.6% em 1997,

QUADRO 10 - LIMITAGOES AC INVESTIMENTQ

SECTOR DE ACTIVIDADE LIMITAGDES AG INVESTIMENTC
1996 1997

;_:_;NDUSTRIA EX;;;;TIVA 31j; ____________ ;;?;VA_

3 - INDUSTRIA TRANSFORMADORA 55.5 52.7

4 - ELECT. GAS E AGUA 41.8 43.0

5 - CONSTRUGAQ 59.5 51.4

6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS 48.9 48.4

7 ~ TRANSPORTES £ COMUNICAGUES  71.9 75.5

8 -~ BANCOS SEGUROS E SERVIGOS 46.9 46.6

o sma1 s

A descida desta percentagem revela-se mais significativa nas inddstrias Extractiva e Transformadora
¢ na Construgdo. A deterioragdo das perspectivas de vendas constitui o factor limitativo sugerido pelo
maior nimero de empresas, cerca de dois tergos do total. No entanto, esta percentagem conhece uma
ligeira descida de 1996 para 1997. Também o nivel das taxas de juro ¢ a rentabilidade dos
investimentos sdo limitagbes que conhecem alguma redugfio. Este conjunto de indicagdes sugere um

clima econdmico mais favoravel ao investimento em 1997,
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QUADRO 11 - FACTORES LIMITATIVOS DO INVESTIMENTO

6.6 21.4 5.5 2.1 2.7 8.6

5.0 0.0 30.9 2.3 3.1 8.8

7.6 0.0 0.0 20.0 17.8 15.7

0.0 2.7 0.4 0.0 0.7 0.2

2 3 4 5 61 62 63 6 71 72

INSUF. CAP. PRODUGAQ 1.5 20.3 0.0 18.2 8.4 1.8 0.6 2.6 50 0.0
DETERIORAGAD DAS
PERSPECTIVAS DE VENDA  41.1 59.0 24.4 72.7 70.1 76.1 66.4 73.2 26,6 5.4 26.3 59.1 55.4 59.7 59.2 67.9
DIF. EM CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADO 0.9 16.4 10.5 13.6 0.7 52 8.7 68 6.4 0.0 6.4 0.0 10.§ 8.2 B.4 9.8
NIVEL DA
TAXA DE JURQ 42.0 31,3 3,5 54.5 30.7 29.9 24.6 29.0 61.5 0.0 61.4 153 16.5 21.6 21.0 34.8
RENTABILIDADE DOS
INVESTIMENTOS 38.6 35.0 46.5 36.4 41.3 37.8 48.8 40.6 39.6 89.3 39.6 6.7 16.6 22.7 21.9 38.5
CAPACIDADE DE
AUTOF INANCTAMENTO 0.8 28,9 34.9 18.Z 29.7 8.7 24.1 21.6 48.9 S.4 48.8 1.7 33.4 23.5 24.2 23.4
DIF. NA OBTENGAO DE
CREDITO BANCARIO 38.4 16.9 12.8 27.3 16.7 9.7 4.6 9.9 17.1 0.0 7.1 0.0 0.0 19.4 17.3 14.9
MERCADQ DE CAPITAIS 9.0 0.4 0.9 ¢C 6.3 00 C.C 21 20 S0 G0 1.7 0.3 0.0 0.0 0.1
OUTROS 1.1 9.7 17.4 18,2 8.4 15.7 18,6 151 13.4 0.0 13.3 14.6 281 9.9 1.7 14.3

QUADRD 12 - FACTORES LIMITATIVOS DD INVESTIMENTO
~~~~~~~~~~~~~~~~~~ - 1997 -

SECTORES DE ACTIVIDADE
FACTORES e o e e
2 3 4 5 §1 62 63 & 7 72

INSUF. CAP. PRODUCAO 1.6 21.7 0.0 158 4.0 1.5 4.8 2.6 6.6 0.0
DETERIORAGAD DAS
PERSPECTIVAS DE VENDA  33.1 56.3 25.0 78.9 70.6 72.5 62.4 70.2 25.6 5.4 25.6 62.0 50.% 54.3 54.0 66.5
DIF. EM CONTRATAR
PESSCAL QUALIFICADD %.1 36.9 8.6 10.5 8.1 4.8 9.7 6.3 50 0.0
NIVEL DA
TAXA DE JURO 67.4 29.6 3.6 57.9 22.1 24.7 19.0 23.2 52.0 0.0 51.9 13.0 16.6 20.6 20.1 31.5
RENTABILIDADE DOS
INVESTIMENTOS §3.5 40.7 51.9 31.6 42,8 31.0 49.7 36.7 47.7 89.3 47.7 7.1 16.5 12.7 13.0 36.1
CAPACIDADE DE 1
AUTOF INANCIAMENTO 0.9 27.8 30.5 21.1 31.2 18.0 22,2 21.1 32.5 5.4 32.5 1.7 33.4 24.1 247 22.8
DIF. NA OBTENGAO DE
CREDITO BANCARID 63.1 18.7 11.0 26.3 11.8 13.1 52 1.3 1.6 0.0
MERCADO DE CAPETAIS 6.0 0.4 0.0 0.0 0.4 0.1 00 0.2 00 0.0
QUTROS 0.2 9.7 12.7 15.8 9.8 150 19.3 15.0 16.7 0.0 16.7 25.9 28.0 12.7 14.3 14.1




QUADRO 13 - PRINCIPAL FACTOR LIMITATIVC

Y U LU 1996 == mmmmm oo e e

FACTORES oo e .
2 3 4 5 61 62 63 6 71 72 7 81 gz 83 8 TOTAL

INSUF. CAP. PRODUCAQ 1.5 50 0.0 91 &0 .2 0.0 08 2.5 0.0 2.5 220 0.0 2.8 2.8 3.2

DETERIORAGAD DAS
PERSPECTIVAS DE VENDA 38.8 37.% 24.4 40.9 S55.4 67.5 55.0 63.0 19.7 5.4 19.7 44.5 44.2 450 44.9 51.9

DIF. EM CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADO 0.0 7.9 0.0 4.5 1.7 1.9 0.0 1. 2.0 0.0 20 0.0 55 22 25 3.3

NIVEL DA
TAXA DE JURO 2.9 12.% 0.0 13.6 11.4 3.9 8.1 6.0 40.0 0.0 39.9 14.6 0.0 89 8.2 9.9

RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO 18.5 15.7 34.9 13.6 12.5 15.7 15.2 15.1 20.2 89.3 20.3 2.5 5.5 158 14.6 15.1

CAPACIDADE DE
AUTOF INANCIAMENTO 0.2 7.9 12.8 4.6 9.0 4.5 13.4 7.0 10.9 54 0.9 1.7 22.4 14,1 14,7 7.2

DIF. NA OBTENGEAO DE
CREDITO BANCARIO 3.1 9.0 10.5 9.1 &6 3.3 00 32 0.4 00 04 00 0.0 33 3.0 53

MERCADO DE CARITAIS 0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 0,0 00 00 00 090 G0 0.1 0.0 0.0 0.0

OQUTROS 1.0 4.0 17.4 4.6 3.3 2.7 8.3 35 4.4 0.0 4.4 14,6 22.4 7.9 9.4 4.

INSUF. CAP. PRODUGAQ .6 6.2 0.0 53 0.4 1.2 00 0.8 1.5 0.0 1.5 1.7 0.0 2.1 2.1 2.7

DETERIGRAGAD DAS
PERSPECTIVAS DE WENDA  32.6 35.3 25.0 47.3 52.4 63.6 50.3 58.1 20.2 5.4 20.2 49.7 44.2 47.1 46.8 50.5

DIF. EM CONTRATAR

PESSOAL QUALIFICADO 0.0 83 00 53 1.7 0.7 00 0.8 {0 0.0 0.0 0.0 55 1.8 2.1 3.0
NIVEL Da
TAXA DE JURD 3.5 10.8 0.0 10.5 §.6 8.7 9.1 8.9 32,1 0.0 32.1 12.3 0.0 9.1 8.3 10.4

RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO 0.¢ 17.8 42.1 10.5 16.8 10.3 20.9 13.5 29.1 B83.9 29,2 2.9 5.5 10.8 10.2 14.2

CAPACIDADE DE
AUTOF INANCIAMENTO 0.2 6.5 12.1 5.3 1.2 9.9 10.6 10.1 10.3 5.4 10.3 1.7 22.5 15.0 15.6 8.8

DIF. NA OBTENGAG DE

CREDITO BANCARIO 61.8 1¢.¢ 8.6 10.5 5.7 33 0.0 3.1 0.2 00 ¢.2 0.0 0.0 3.0 2.7 5.8
MERCADO DE CAPITAIS 0.0 0.0 0.0 00 00 01 0.0 0.1 00 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.1
OUTROS .2 4.9 121 53 32 21 9.0 3.7 6.5 0.0 6.5 13.7 22.2 1.1 12.2 4.6
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FACTORES LIMITATIVOS

RENT.DO INVESTIMENTO

p——

C.DE AUTOFINANCIAMENTO

CREDITO BANCARIO

PESSOAL QUALIFICADOA Fieex

CAPACIDADE PRODUTIVA 5

MERCADO DE CAPITAIS 1

0 10 20 30 40 50 60 70

B 1996 (11997
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7. INVESTIMENTO E CRIACAO DE EMPREGO

O investimento de 1996 ¢ 1997 ndo devera dar lugar & criagéo liquida de empregos, apontando cerca
de 84 por cento das empresas para que o investimento realizado resulte numa estabilizagio do
emprego ¢ registando-se um saldo ligeiramente negativo entre a percentagem de respostas positivas e
a percentagem de respostas negativas. No entanto, em 1997, deverdo ocorrer evolugdes favoraveis na

Inddstria Transformadora, na Electricidade, G4s ¢ Agua € no Comércio, Restaurantes e Hotéis.

QUADRD 15 - INVESTIMENTQ E CRIAGAC DE EMPREGD

SECTOR DE ACTIVIDADE =~ oo e e e e e
AUMENTO  ESTABILIZAGAO  DIMINUIGEC  SALDC

2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA 1996 1.5 98.2 0.3 1.1
1997 1.5 95,7 2.8 -3.4
3 - INDOSTRIA TRANSFORMADORA 1996 8.4 83.6 8.1 0.3
1597 6.9 86.2 6.9 0.1
4 - ELECT. GAS E AGUA 1996 0.2 89.8 0.0 0.2
1997 0.2 9.8 0.0 0.2
5 - CONSTRUGAC 1996 4.5 90.3 5.2 -0.6
1997 2.8 92.7 4.5 -1.7
6 - COMERCID, REST. £ HOTEIS 1996 7.4 87.1 5.5 1.9
1997 5.5 90.2 4.4 1.1
7 - TRANSPORTES £ COMUNICAGGES 1996 5.3 83.2 11.5 -6.2
1997 3.6 89.1 7.4 -3.8
8 - BANCOS, SEGUROS £ SERVIGOS 1996 5,7 73.2 21.1 -15.3
1997 7.1 77.8 15,1 -8.0
TOTAL 1996 7.2 84.8 8.0 -0.5
1997 5.8 87.8 6.4 ~0.6
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1. Representatividade das Respostas

O periodo de inquiri¢io decorreu entre Outubro de 1996 e Janeiro de 1997, obtendo-se as seguintes
taxas de respostas relativamente & amostra de 4 200 empresas distribuidas por sete sectores de

actividade econémica:

TAXA DE RESPOSTA

ESCALAQ NPS 1 2 3 4 TOTAL
CAE 2 79.5 90.9 50.0 0.0 80.7

3 61.7 711 84.1 96.2 £6.7

4 0.0 100.0  100.0  100.0 85.7

5 44,0 72.5 85.7  100.0 61.6

5 54.6 68.3  100.0  100.0 66.2

7 62.5 78.86  100.0  100.0 £9.9

8 60.1 78.2  100.0 95.5 65.6
o 622 me 7 13 e

2. Amostra Constante

Os resultados em Amostra Constante sio obtidos a partir das informagdes transmitidas pelas empresas
em dois inquéritos consecutivos. Com esta sub-amostra, que no presente questionario representa cerca
de 56.7% das empresas inquiridas, evitam-se flutuagdes de resultados provocados por flutuagdes
amostrais, permitindo igualmente obter possiveis revisdes dos montantes ou decistes de investimento
entre 0s questiondrios de Ai)ril de 1996 e Outubro de 1996. Os quadros a seguir apresentados

sintetizam essa informagao:
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AMOSTRA CONSTANTE - VARTAGAC DO INVESTIMENTO (1)
{PUBLICAS + PRIVADAS)

INQ. ABRIL 1996

INQ. OUTUBRC 1996

1995 1996 1996 1997
2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA -5.9 -7.9 -20.8 13.9
3 - INDUSTRIA TRANSFORMADORA -2.0 {4.1) -1.2(2.9) 4.9(-2.5) -9.2(5.6)
4 - ELECTRICIDADE, GAS E AGUA -8.3 5.1 -9.8 8.3
5 - CONSTRUCAD E OBRAS PUBLICAS 12.3{-8.8) -19.3(-23.7) -20.8(-28.0) -17.4(2.3)
6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS 8.5 -20.9 -12.8 8.3
6.1 - COMERCIQ POR GROSSO 4.6 -27.2 -22.6 -2.9
6.2 - COMERCIO A RETALHO -28.3 -18.% 24.2 -11.7
6.3 - REST. £ HOTEIS 59.7 9.7 -5.5 ~27.5
7 - TRANSPORTES, ARMAZ. £ COMUNIC. 5.0(5.3)  4.5(5.9)  -2.6{2.2)  11.6(-0.5)
7.1 - TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 7.007.9)  -2.0(-1.8) -9.7(-5.0) 31.6(-5.1)
7.2 ~ COMUNICAGBES -3.0 32.9 28.5 13.6
8 - BANCOS, SEGURQS E OP. S/ IMOVELS
E SERVIGOS PRESTADOS AS EMPRESAS 16.1(7.4)  11.8(5.9) 9.2(3.1) -18.0(-21.1)
8.1 - BANCOS 11.2 11.4 8.9 -22.0
8.2 - SEGUROS 3.6 30.4 40.0 -19.0
B.3 - 0P, S/ IMOVEIS E SERVICOS
PRESTADUS AS EMPRESAS 37.1(-6.3)  6.B(-35.6) 0.0(-48.2) -6.3(-15.1)
o 2.000.7)  -5.7-5.6) -4.1(-6.9) -6.1(-2.5)

(1) VALORES NOMINAIS
NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H,

EXCLUINDG INVESTIMENTOS DA AUTDEUROPA (CAE

LUSOPONTE (CAE 5), BRISA (CAE 7) E PARQUE EXPO'98 (CAE B)
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AMOSTRA CONSTANTE - VARTAGAQ DO INVESTIMENTO NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA (1)
(PUBLICAS + PRIVADAS)

INDUSTRIA TRANSFORMADORA

31 - ALIMENTACAO, BEBIDAS £ TABACO
32 ~ TEXTELS, VESTUARIO E CALGADO
33 - MADETRA £ CORTIGA

34 - PAPEL E ARTES GRAFICAS

35

QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO
36 - MINERAIS NAD METALICOS

37 - METALGRGICAS DE BASE

38 - MAQUINAS, EQUIP. € MAT. TRANSP.

39 - OQUTRAS IND. TRANSFORMADORAS

(1) VALORES NOMINALS

1995 1996 1996 1997
-16.1 -13.5 -12.2 -1.4
5.4 8.5 4.5 -3.4
52.9 -39.7 -22.0 -26.9
66.8 7.6 -14.4 65.3
-11.6 36.5 30.8 24,1
18.7 29.9 21.5 -31.0
-15.8 49.4 17.6 10,1

-19.3(-4.6) -18.9(-7.5)

-2.0(4.1)

13.7(-19.4) -40.4{14.3)

-1.2(2.9)

NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA
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AMOSTRA CONSTANTE - VARIAGAQ 0O [MVESTIMENTC (1)

(PRIVADAS)
"""""""""""""""""""""""""""""""""" N0 ARRIL 1996 TN, OUTUBRO 19%
SECTOR DE ACTIVIDADE oo -

1995 1996 1996 1997

2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA 6.5 -35,7 -51.0 1.8
3 - INDOSTRIA TRANSFORMADORA -0.3(6.6) -6.3(-2.6) 2.2(-5.8) -17.4(-3.0)

4 - ELECTRICIDADE, GAS E AGUA -41.3 -80.9 -62.9 ~60.2
5 - CONSTRUGAQ E OBRAS PUBLICAS 12.3(-8.8) -19.3(-23.7)-20.8(-29.0) -17.4(2.3)

6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS 0.2 -21.9 ~13.5 -7.0

6.1 - COMERCID POR GROSSO 4.6 -27.2 -22.5 -2.8

6.2 - COMERCIO A RETALHO -78.3 -18.9 24.2 -11,7

6.3 - REST. E HOTEIS 62.8 3.7 -11.7 -20.4

7 - TRANSPORTES, ARMAZ. E COMUNIC, -6.8 -6.2 -10.2 ~12.0

7.7 - TRANSPORTES E ARMAZENAGEM ~6.9 -6.2 -10.3 -12.0

7.2 - COMuNICAGDES 322.8 -13.1 34.8 4.1

8 -~ BANCOS, SEGUROS £ OP. S/ IMOVEIS

E SERVIGOS PRESTADOS AS EMPRESAS 7.4 5.8 3.0 -21.0
8.7 - BANCOS 1.2 11.4 8.9 -22.0
8.2 - SEGUROS 3.6 30.4 40.0 -19.0

8.3 - OP, S/ IMOVEIS E SERVICOS
PRESTADOS AS EMPRESAS -6.0 -35.5 -47.9 -14.6

TOTAL 1.4(1.1) -11.5(-10.5) -6.9(-10.7) -15.4(-7.5)
(1) VALORES NOMINAIS
NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA(CAE 3)

E LUSOPONTE (CAE 5)




AMDSTRA CONSTANTE - VARIAGAD DO INVESTIMENTO NA INDOSTRIA TRANSFORMADORA (1)

INDUSTRIA TRANSFORMADORA

3N

32

33

34

35

36

37

ALIMENTAGAC, BEBIDAS £ TABACO
TEXTEIS, VESTUARIC E CALGADO
MADEIRA E CORTICA

PAPEL E ARTES GRAFICAS
QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO
MINERAIS NAD METALICOS
METALURGICAS DE BASE

MAQUINAS, EQUIP. E MAT. TRANSP.

QUTRAS IND. TRANSFORMADORAS

(1) VALORES NOMINAIS
NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA

(PRIVADAS)
Q. ABRIL 1996 . outusso 1995
Cies  ree e seer
-15.8 -14.1 -12.4 -2.3
5.4 8.5 4.5 -3.4
52.9 -39.7 -22.0 -26.9
62.8 -2.2 -13.8 12.5
7.3 4.4 3.9 10.9
17.3 33.7 24.3 ~-34.4
-15.8 49.4 17.6 e
~-18.4(-2.6) -19.6(-8.5) 13.9(-19.2) -41.3(12.5)
-8.8 -42.8 -45.6 27.7
-0.3(6.6} -6.3(-2.6) 2.2(-5.9) -17.4(-3.0)
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