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1. SINTESE

Os resultados obtidos pelo presente inquérito de conjuntura revelam que o ‘"investimento das
empresas em 1995 manteve uma evolugdo em valor semelhante 4 estimada no inquérito de
Outubro. Com efeito, a taxa de variagdo para 1995 obtida pelo presente inquérito é de 0.8%,
quando o inquérito de Qutubro passado apontava para um crescimento de 0.5%. Para 1996, as
estimativas mantém-se desfavoraveis, ainda que o ritmo de quebra seja menor do que o
estimado em Outubro. A taxa de variagdo estimada ¢ agora de -2.2%, contra os -3.5% desse
inquérito. Estas tendéncias sdo igualmente visiveis quando se analisam os resultados com base
numa amostra constante, isto €, recorrendo as empresas que responderam aos questionérios de

Qutubro de 1995 e Abril de 1996.

Estes resultados continuam a reflectir um clima pouco propicio ao investimento empresarial.
Face ao inquérito anterior, e nos dois anos em analise, foi maior a percentagem de empresas que
declararam limita¢des ao investimento. O abrandamento da procura, reflectido nas respostas
sobre a deterioragio das perspectivas de vendas, continuou a ser o principal obstaculo a
realizacio do investimento, seguindo-se a incerteza quanto a rentabilidade do investimento € o
nivel da taxa de juro. Acompanhando o sentido de evolugdo do investimento, as opinides dos

empresarios sobre a criagdo de emprego evoluiram negativamente.

O inquérito continua a revelar a existéncia de dindmicas diferenciadas das empresas segundo a
origem do capital social. De facto, constata-se uma maior .capacidade de invesfin:'lento por parte
das empresas de capitais piblicos, apesar de em 1995 as taxas de variagdo obtidas, embora
positivas, apresentarem redugdes significativas face ao apurado em Outubro (6.5% contra
19.2%). Em contrapartida, as actuais previsdes para 1996 sdo mais positivas (18.5% contra
3.8%). Pelo contrario, as empresas privadas continuam a apresentar evolugdes negativas, ainda
que menos intensas que as obtidas no inquérito precedente. A presente estimativa para 1995 é
de -1.0%, cerca de 4 pontos percentuais acima da obtida em finais de 1995. Para 1996, todavia,
assistir-se-a a uma taxa de variagdo negativa (-9.3%), representando uma quebfa de trés pontos

percentuais face ao previsto em finais do ano anterior.



Para 1995 as tendéncias sectoriais sio semelhantes as observadas no inquérito precedente,
sendo, todavia, de assinalar um menor dinamismo na generalidade dos sectores, o qual apenas
nos Seguros podera ser atribuido a um adiamento nas intengGes de investimento. As excepgdes
encontram-se no Comeércio pof Grosso e na Restauragdo, onde se verifica uma melhoria
sensivel das estimativas. Por escaldes de dimensdo continuaram a ser as empresas com mais de
500 pessoas ao servigo qﬁc contribuiram positivamente para a evolugdo global, ainda que
menos intensame‘nt-e do que pﬁra a estimativa do inquérito de Outubro. Deste modo, o valor
obtido para 1_995 resultou também do maior esforgo evidenciado pelas empresas até 500
trabalhadores, embora as taxas de variagdo se tenham mantido negativas. A evoluglo mais
desfavoravel da Industria Transformadora (variagdes de -2% e de 3% em Abril de 96 € em
Outubro de 95, respectivamente) ficou a dever-se aos comportamentos mais negativos das
Quimicas, Borrachas ¢ Plasticos e, principalmente, 4 revisdo nas Maquinas, Equipamentos e
Material de Transporte, subsector que apresenta agora uma variagdo de -19.0%, quando em
Outubro a taxa estimada fora de -12.5%. Note-se que a evolugio deste subsector continua
fortemente condicionada pelo projecto da Autoeuropa, o qual j4 ultrapassou a fase de maior
esforgo de investimento. Assim, a ndo consideragdo deste projecto originaria uma taxa de
variagio menos negativa, de cerca de -9%, ¢ a variagdo no total da Industria Transformadora

setia positiva, na ordem de 4.5%.

A estimativa de evolugio negativa do Investimento para 1996 deve-se principalmente ao
Comércio por Grosso ¢ 4 Construgdo e Obras Piblicas. S3o também negativas as previsdes na
Industria -Transform'adora e nos Transportes e Armazenagem. Exceptuando estes sectores, 0s
restantes reforcaram as contribui¢des positivas ja evidenciadas no inquérito anterior, em
particular os subsectores das Comunicagdes e dos Bancos e Seguros. Por escaldes de dimensdo
as empresas com mais de 500 pessoas ao servigo evidenciam um crescimento em valor, o qual
se mostra iﬁsuﬁciente para contrabalangar as evolugBes negativas das empresas dos restantes
escaldes. Assinale-se a mudanca do sentido de evolugfo nas empresas com mais de 500 pessoas

a0 servico, uma vez que no inquérito de Outubro a tendéncia detectada fora negativa.

Nio se registam significativas alteragSes quanto aos objectivos e aplicagdes do Investimento.
Com efeito, o Investimento continua a ser dirigido prioritariamente para o aumento da

capacidade produtiva, no quadro da producfio existente, € em menor escala para a substituigéo.
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Quanto as aplicagdes do Investimento, a maior parcela continua a destinar-se a aquisicdo de
equipamentos € as construgdes, tendo-se verificado aumentos dos seus pesos relativos em 1996,
em particular nos equipamentos. Assinale-se, pelo contrdrio, a acentuada perda de importancia
relativa das aplicagdes em Material de Transporte. Em termos da evolugdo, o investimento em
construgdes foi o tnico que aumentou em 1995, devido fundamentalmente aos investimentos
ligados 4 construgio da futura ponte sobre o Tejo € a EXPO’98. Para o corrente ang, as

contribuicdes positivas virdo ndo so deste tipo de aplicagdo como também, e mais intensamente,

dos equipamentos.

Relativamente ao modo de financiamento, embora o autofinanciamento e o crédito bancario se
mantenham como principais fontes, saliente-se o aumento previsto do recurso a fontes

comunitarias, absorvido fundamentalmente pelas empresas com mais de 500 pessoas ao servigo.






2. REALIZACAO DO INVESTIMENTO EM 1995 E PERSPECTIVAS PARA 1996

Os resultados do inquérito de Abril revelam para 1996 uma evolugfio desfavoravel do

Investimento, traduzida ndo sé por uma variagfio negativa de 2.2% (valores nominais), como

também por uma forte redugdo da percentagem de empresas que manifestaram intengdes de

investir (65.5% em 1995, contra 47.4% em 1996).

QUADRO 1 - ESTRUTURA, VARIAGAO E DIFUSAD DO INVESTIMENTO (1)

ESTRUTURA VARIAGEO DIFUSAD
SECTORES DE ACTIVIDADE ~ —mmmmmmmmmmmm—m—mmmm—mm——= =mmommo——o—oo—
1994 1995 1996 1995 1996 1994 1995 1996
2- INDUSTRIA EXTRACTIVA 0.6 0.6 0.5 -6.5 -14.0 65.7 65.7 51,3
3- INDUSTRIA TRANSFORMADORA (2) 29.7 28.9 29.0 -1.8¢4.5) -2.0(2.1) 67.8 66.2 43.5
4- ELECTRICIDADE GAS E AGUA 7.2 6.5 7.0 -8.9 5.1 60.3 72.4 56. 1
5- CONSTRUGAG E OBRAS PUBLICAS (2) 9.5 10.8 9.1 14.6(-6.7) -17.5(-21.2) 75.8 69.8 51.6
6- COMERCIO, REST. E HOTEIS 22.9 20.5 8.5 -9.5 -12.1 62.3 64.2 44.1
6.1~ COMERCI® POR GROSSO 51.9 60.2 50.8 5.1 -25.8 63.8 68.1 58.0
6.2- COMERCIO A RETALHO 40,4 27.5 33.0 -38.4 5.5 61.8 65.5 39.8
6.3- REST. E HOTEIS . 7.7 j2.3 16.2 44.0 15.5 58.1 56.8 45.9
7- TRANSPORTES, ARMAZ.E COMUNIC. (2) 20.0 20.8 22.3 5.1}5.5) . 4.8(6.2) 6.0 £7.0 58.3
7.1- TRANSPORTES E ARMAZENAGEM  79.5 81.1 76.0 | 7.2(8.2) -1.8(-1.4)  66.0 67.0 58.4
7.2- coMunICAGhES 20.5 18.9 24.0 -3.0 32.9 77.7 55.4 33.0
8- BANCOS, SEGUROS E OP. S/ IMOVEIS (2)
E SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS 10.2 11.9 13.7 17.9(9.2) 12.5(6.7) €2.8 61.0 53.6
8,1- BANCOS 69.1 65.4 65.1 1.6 11.9 84.1 72.0 76.2
8.2- SEGUROS , 9.5 8.6 9.9 §.3 30.2 65.3 65.3 65.3
8.3- OP. S/ IMOVEIS E SERVICOS
PRESTADOS AS EMPRESAS (2)  21.4 26.0 25.0 43.2(0.6)  8.1(-31.6) 62.2 60.4 52.0
TOTAL ) 100?8_-if-1oo.0 100.0 _0.8(-0.5) —2.2(-1.7)--- £65.8 65.5 47.4

(1) VALORES NOMINALS

(2) VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS AUTOEUROPA (CAE 3); LUSOPONTE (CAE 5); BRISA (CAE 7);

PARQUE EXPQ'98 (CAE B)



Esta tendéncia ja tinha sido evidenciada no inquérito anterior. Com efeito, as estimativas de
crescimento da FBCF para 1995 sdo semelhantes 4s obtidas anteriormente (0.5% em Qutubro-
Dezembro de 1995; 0.8% em Abril-Junho de 1996), enquanto nesta segunda previsdo para
1996 se mantém a tendéncia de evolugdo negativa, ainda que o grau de pessimismo seja menor
(-3.5% em Outubro-Dezembro de 1995; -2.2% em Abril-Junho de 1996). Tais evolugdes sdo
também visiveis quando se comparam os resultados baseados numa amostra constante (ver nota

técnica).

A ligeira melhoria verificada na actual estimativa para 1995 resultou exclusivamente da menor
intensidade de quebra no sector do Coméreio, Restaurantes e Hotéis (-9.5% em Abril contra
uma variagdo negativa de 25.7% em Qutubro), uma vez que de Outubro para Abril todas as
restantes actividades apresentaram revisdes das respectivas taxas de variago no sentido da
baixa. A revisdio mais significativa verifica-se na Construgdo ¢ Obras Publicas (cerca de onze
pontos percentuais), subsector no qual se inclui a sociedade construtora da segunda ponte sobre
o rio Tejo. Retirando essa empresa, a revisio seria menor, mas em contrapartida a evolugdo do
investimento seria negativa. As actividades mais dindmicas continuaram a ser os Bancos,
Seguros e Servigos Prestados as Empresas e os Transportes e Armazenagem, mesmo que, tal
como referido anteriormente, se verifiquem redugdes nas taxas de variagdo estimadas para 1995
(cinco e nove pontos percentuais para os Bancos, Seguros, Servigos e Transportes e

Armazenagem, respectivamente).

As actividades que se revelam mais dindmicas em 1996, ja identificadas no inquérito de
Outubro, continuam a estar ligadas ao sector financeiro da economia, em particular o sector
Bancaério e Segurador, cujas taxas de variagio previstas sdo de 11.9% e 30.2%, respectivamente.

Destaque-se ainda o forte crescimento que se observa no subsector das Comunicagdes (32.9%).

Inversamente, refiram-se os casos da Construgdo e Obras Publicas (-17.5%) e Comércio por
Grosso (-25.8%), sectores que pela sua importdncia contribuirdo de forma decisiva para a taxa

global. Note-se que a evolugdo da Indistria Transformadora continua fortemente condicionada

pelos investimentos da Autoeuropa (CAE 38). Num apuramento excluindo esta empresa



-se-ia um crescimento em valor de 4.5%, sendo também positiva a previsdo para 1996, em cerca

de 2%.

CONTRIBUIGAO DE CADA SECTOR
PARA A VARIACAO TOTAL

industria Extractiva I

Industria Transformadora

Electricidade,G4s e Agua

Construgaoe e Obras Pdblicas

Comeércio,Restaurantes e Hoteis —

Comeércio por Grosso [—

Comércio a Retalho

Restaurantes e Hoteis

Transp.Armazenagem e
Comunicagoes

Transportes e Armazenagem
Comunicagoes

Bancos,Seguros e Operagdes
S/imoveis
Bancos e Outras Instituicdes
Monetarias e Financeiras

Seguros

Operagdes S/imoveis e
Servigos Prestados a
Empresas 4 3 2 4 0 1t 2 3

M 1995 (11996




As empresas de capitais publicos continuam a demonstrar maior capacidade de investimento,
ainda que tenham revisto em baixa os investimentos de 1995, em particular no 2° Semestre.
Para 1996, em ambos os semestres as taxas de variagdo sdo mais intensas e muito determinadas
pelas empresas ligadas ao subsector das Comunicagdes (CAE 72) e pelos investimentos

efectuados pela empresa gestora da EXPO’98 (CAE 83).

Quanto s empresas privadas, para 1995 a evolugéo apurada no presente questiondrio apresenta-
se menos desfavordvel do que a obtida em Qutubro (-1.0% ¢ -4.9%, respectivamente), mas a
actual previsdo para 1996 é de -9.3%, acentuando a tendéncia de quebra evidenciada no
inquérito precedente (-6.5%). Este diferencial de 3 pontos percentuais também se verifica

quando se comparam os resultados baseados numa amostra constante (ver nota técnica).

QUADRO 2.1 - VARIAGAD DO INVESTIMENTC - T.V.H. (¥)

INQ. ABRIL 1995 ING. OUTUBRO 1995 INQ. ABRIL 1996
ORIGEM CAPITAL SOCIAL  —=———srm——mmme— - e
1954 1995 1995 1996 1995 1936
EMPRESAS DE CAPITAIS PUBLICODS (1) B.9 28,2 19.2 3.8 6.9 18.5
EMPRESAS PRIVADAS (2)(3) -4.9 =1.7 -4.9(-8.4) -6.5(-3.6) -1.0(-1.5) -9.3(-8.1)
TOTAL ~1.3 6.8 0.5 -3.5 0.8 -2.2

(™) VALORES NOMINALS

(1) INCLUI EXPLORAGAQ DE ESTRADAS E PONTES COM PORTAGENS

(23 EXTRAPOLAGAC PARA O UNIVERSO GE EMPRESAS PRIVADAS (A PARTIR [0 INQUERITO OE QUTUBRO DE 1895
INCLUI INVESTIMENTOS DA LUSOPONTE)

(3) VALORES ENTRE PARENTESES: EXTRAPOLAGAD PARA D UNIVERSO DAS EMPRESAS PRIVADAS
EXCLUINDO INVESTIMENTO DA AUTOEUROPA(CAE 3) E LUSCPONTE(CAE 5)

QUADRD 2.2 - VARIAGAD DO INVESTIMENTO EMPRESAS CAPITAIS PUBLICOS- T.V.H.(1)

INQ. ABRIL 1995 INQ. OUTUBRO 1995 INQ. ABRIL 1996
1994 1995 1995 1996 1995 1996
12 SEMESTRE -10.2 64.7 51.5 -1.6 42.7 15.2
22 SEMESTRE 21.8 10.4 3.5 7.7 -10.5 21.0

(1) VALORES NOMINALS



QUADRO 3 - ESTRUTURA E VARIAGAC DO INVESTIMENTO POR ESCALAO DE PESSOAL AQ SERVIGO

ESTRUTURA VARTAGAD

£SCALOES DE DIMENSAQ e mmeee e
1994 1995 1996 1495 1996
2— INDUSTRIA EXTRACTIVA
1 - 99 £3.6 70.0 51.0 2.9 -37.4
100 - 499 13.3 12.6 13.3 -11.3 -9.7
500 - 999 23.1 17.4 35.7 -29.7 77.0
>1000
TOTAL 100.0 100.0 100.0 -6.5 -14.0
3- INDUSTRIA TRANSFORMADORA
1-99 32.3 36.0 35.1 9.3 -4.4
100 - 499 26.0 311 27.0 17.3 -14.6
500 - 999 9.7 9.1 1.8 -7.2 26.4
>1000 32.0 23.8 26.1 -27.0 7.3
TOTAL 100.0 100.8 100,0 -1.8 -2.0
4- ELECTRICIDADE GAS E AGUA

1-99 18.9 12.2 2.2 -41.3 -80.8

100 - 499
500 - 999 2.5 1.2 4.7 -55.1 300.8
>1000 78.6 86.6 93.1 0.4 13.0
TOTAL 100.0 100.0 100.0 -8.9 5.1

5- CONSTRUCAD E OBRAS PUBLICAS

1 - 99 68,5 57.8 56.2 -3.3 -19.9
100 - 489 12.6 8.5 7.3 -22.6 -28.9
500 - 959 2.7 1.9 2.0 -17.1 -12.8
>1000 16.3 31.8 34.5 123.5 -10.5

TOTAL 100.0  100.0 100.0 14.6 A7.5



QUADRO 3 - ESTRUTURA £ VARIAGAQ DO INVESTIMENTO POR ESCALAD DE PESSOAL AD SERVIGO

6- COMERCIO, REST. E HOTEIS
1 - 99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL
7- TRANSPORTES, ARMAZ. E COMUNIC.
1- 99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL
8- BANCOS, SEGUROS E OP. S/ IMOVEIS
1-99
100 - 499
500 - 999
>1000
TOTAL
TOTAL DAS ACTIVIDADES
1-99
100 - 499
500 - 999
>1000

TOTAL

ESTRUTURA VARIAGAD
9t ess 1996 o5 1996
56.1 54.5 59.3 -12.0 -4.4
38,7 38.6 30.5 -9.7 -30.6
2.1 2.7 4.4 16.9 41.9
31 4.2 5.8 20.8 23.1
100.0 100.0 100.0 -9.5 -12.1
7.8 9.7 8.2 30.3 -11.9
12.8 1.1 11.4 -8.5 7.5
17.3 14.8 13.4 -10.2 ~5.1
62.1 64.4 67.0 9.1 9.1
100.0 100.9 300.90 5.1 4.8
35.6 27.9 17.1 -1.6 -31.0
1.2 8.2 6.4 -14.4 -12.0
6.8 13.0 18.5 126.1 9.9
46.4 50.9 58.0 29.5 28.1
100.90 100.0 100.0 17.9 12.5
35.9 34.4 30.8 -3.4 -12.3
21.5 21.2 17.6 -0.8 -18.7
8.1 8.2 10.4 2.6 24.2
34.5 3.2 1,2 5.9 11.0
100.0 100.0 100.0 0.8 -2.2
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As empresas com mais de 500 pessoas ao servigo continuam a ser as mais dinamicas.
Comparando com os resultados obtidos em Outubro, constata-se que todos os escalSes fizeram
revisdes, embora de sentidos contrarios; com efeito, para 1995 apenas nos dois primeiros
escalbes se verificam revisdes no sentido da alta, ainda que as taxas de variagdo permane¢am
negativas. Para 1996 os dois escaldes de maior dimensdo apresentaram em Abril taxas de
variagio positivas, mas insuficientes para contrabalancar a intensificacio das quebras
observadas nas empresas até 500 pessoas ao servi¢o. Sectorialmente, e para 1995, as taxas de
variagio obtidas nos dois primeiros escaldes (-3.4% e -0.8%) foram sobretudo determinadas
pelas contribui¢des dos sectores do Comeéreio, Restaurantes e Hotéis e Construgdo ¢ Obras
Piblicas. Exceptuando a Inddstria Transformadora, todos os restantes sectores apresentam taxas
de variagdio positivas nas empresas de maior dimensdo. Para 1996 destaque-se, pela positiva, 'o.
forte crescimento das empresas com mais de 500 pessoas ao servigo do sector dos Bancos,
Seguros e Servigos (59.9% ¢ 28.1%) e, inversamente, a contribui¢do fortemente negativa de

todos os escaldes da Constru¢do e Obras Publicas.

Uma analise mais detalhada da Industria Transformadora permite concluir que os subsectores
do Papel e Artes Gréficas e Madeira e Cortiga foram os mais dinamicos em 1995. Os Téxteis,
Vestuario e Calgado e os Minerais Ndo Metalicos também evoluiram positivamente e a um
ritmo superior ao estimado no inquérito de Outubro. A contribui¢do mais negativa foi dada pelo
subsector das Maquinas, Equipamentos e Material de Transporte, ndo s¢ devido a sua grandeza

relativa como também a dimens#o da quebra registada.

Como referéncias desfavoraveis, para a previsdo para 1996, surgem as taxas negativas dos
subsectores da Madeira ¢ Cortiga (-37.1%), Alimentacio, Bebidas e Tabaco (-13.3%) e das
Maquinas, Equipamentos e Material de Transporte (-20.0%). Neste ultimo subsector, €
excluindo o projecto de investimento ja assinalado, obter-se-ia ainda uma variagdo negativa,

mas menos intensa.
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QUADRD 4 - ESTRUT. VARIAG E DIFUSAQ DD INVEST. NA INDOSTRIA TRANSFORMADORA (1)

ESTRUTURA VARIAGAQ DIFUSAO

SECTORES DE ACTIVIDADE oo mwmmmee e

1994 1995 1996 1995 1996 1994 1995 1996
31- ALIMENTAGAO, BEBIDAS E TABACO 16.5 4.1 12.5 -15.9 -13.3 72.3 68.4 52.4
32- TEXTEIS VESTUARIO E CALGADO 17.4 18.9 20.7 6.6 7.2 70.2 68.6 49.6
33~ MADEIRA E CORTIGA 5.5 8.5 5.5 52.8 -37.1 67.8 68.0 51.5
34- PAPEL E ARTES GRAFICAS 5.2 9.6 3.8 83.1 0.2 55.1 72.8 55.8
35- QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO 13.2 1.5 16.1 -14.7 36.9 85.3 85.7 63.8
36- MINERAIS NAD METALICOS 7.2 8.4 1.3 13.9 33.2 64,9 62.3 50.0
37- METALURGICAS Of BASE 1.3 1.1 1.6 -20.5 48.4 66.7 67.0 36.2
38- MAGUINAS, EQUIP.E MAT.TRANSP.(2) 32.6 26.9 21.9 -19.0({-3.5) =-20.0(-B.9) 6.6 58.3 44,5
39- QUTRAS IND. TRANSFORMADORAS 1.1 1.0 0.6 -4.5 -49.1 82.0 69,2 48.6
3 DNDISTRIA TRANSFORMAOORA  100.0 1000 100.0 aas)  2.02.1) 6.8 6.2 9.5

(1) VALORES NOMINAIS
(23 VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS AUTDEUROPA
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CONTRIBUIGAO DE CADA RAMO PARA VARIAGAO
TOTAL DA INDUSTRIA TRANSFORMADORA

-
=

ALIM.BEBIDAS E TABACO -

TEXTEIS,VEST,CALGADO -

12

MADEIRA E CORTIGA -

T

PAPEL E ARTES GRAFICAS -

QUIM,BORRACHA E PLAST.

B

MINERAIS N/METALICOS -

L

t

METALURGICAS DE BASE

T

MAQ,EQUIP,MAT.TRANSP. -

T

QUTRAS IND.TRANSFORM. 1

-8 -6 -4 -2 0 2 4 6

B 1995 (11996
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3. OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO

A extensdo das capacidades e a substitui¢io de equipamentos continuam a ser as orientagdes

dominantes do Investimento nos dois anos. No entanto, para 1996 verifica-se uma diminui¢do

do peso relativo da componente substituigdo, compensada por aumentos nos objectivos de

racionalizagdo e, principalmente de extensdo das capacidades. Sectorialmente, a diminui¢3o da

importancia relativa do objectivo substituigdo encontra-se na Industria Extractiva, Construgdo e

Obras Publicas, Bancos, Seguros e Servigos, e principalmente nos Transportes € Comunicagdes.

Nos restantes sectores verifica-se uma relativa estabilidade nas ponderagdes atribuidas aos dois

principais objectivos. Uma nota dissonante ¢ introduzida pelo sector da Electricidade, Gas €

Agua, onde a componente extensao diminui em favor da substituigdo.

QUADRQ 5 - OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO

SECTOR DE ACTIVIDADE AND  SUBSTIT. EXTENGAD E1  E2 RACIONAL. 1 €2 €3 OUTROS

2- INDUSTRIA 1995 53.4 35.0 99.9 0.2 5.9 9.2 0.8 - 5.7
EXTRACTIVA 1996 44.3 8.7 100.0 0.0 12.2 50.7 50.5 - 7.8

3- INDUSTRIA 1995 24.8 30.8 79.2 26.1  22.5 90.0 21.4 13.5 21.8
TRANSFORMADORA 1996 25.6 0.8 81.4 22.4 25.3 94.6 22,4 10.7 18.3

4- ELECTR, GAS 1995 9.7 88.4  100.0 1.2 52.9 47.1 0.6
E AGUA 1996 1.4 81.1 100.¢ 1.2 3.9 37.1 31.4 3.4 3.6

5- CONSTRUGAO 1995 30.7 16.8  100.0 15.4 32.1  100.0 12,5 12.5  40.5

1996 27.7 21.6 90.9 9.1 13.9 83.4 33,3 16.6 36.8

6- COMERCIO REST. 1995 23.1 58.5 g3.9 6.4 M1 98.3 3.3 5.2 7.3
E HOTEIS 1996 25.4 56.7 93.8 11,3 8.7 82.4 16.6 14.7 3.2

7- TRANSPORTES 1995 28.5 62.0 89.4 10.8 7.5 7.4 2.5 0.0 2.0
E COMUNICAQUES 1996 18.0 Nn.s 97.4 2.7 8.4 100.0 6.0 0.0 2.0

8- BANCOS SEGUROS 1995 18.0 33.3 99.6 1.9 17.0 63.8 1.1 36.2 3n7
E SERVICOS 1996 15.7 35.8 95,1 7.2 6.3 8.1 3.7 1.9 32.2

TOTAL 1995 24.3 45.5 g2.1 12.7 13.8 95.6 8.2 9.2  16.4

1996 21.8 48.0 94,1 12.5 14,7 g6.3 20,2 13.3 155

E1 - % de Empresas que Declararam : 'NO QUADRO DO PRDGRAMA DE PRODUGAD EXISTENTE'

E2 - v * INTRODUCRAD DE NOVOS PRODUTOS®

cl - " "MECANIZAGAO E AUTOMATIZAGAO DOS PROCESSOS DE FABRICO

EXISTENTES'
cz - t 'INTRODUGAD DE TECNICAS NOVAS DE FABRICO'
€3 - ' "ECONOMIA DE ENERGIA'
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Registe-se ainda que na Indistria Transformadora o peso relativo da FBCF para fins de-
racionalizagio e modemizagio do aparelho produtivo tem aumentado nos ultimos anos,
sobretudo na mecanizagio e automatizagio dos processos de fabrico existentes. Este tipo de

Investimento ¢ particularmente relevante, nos dois anos em analise, nos subsectores das

Quimicas, Borracha e Plasticos, Téxteis, Vestuario ¢ Calgado, Papel e Artes Graficas e

Maquinas, Equipamento e Material de Transporte.

QUADRO 6 ~ OBJECTIVOS DO INVESTIMENTO - INDUSTRIA TRANSFORMADORA

SECTOR DE ACTIVIDADE  ANO SUBSTIT. EXTENSAQ £? E2 RACIONAL. 1 c2 €3 QUTROS

31-ALIMENTAGAQ BEBIDA 1995 25.8 23.1 41.2 59.9 35.9 64.9 37.1 25.2 15.2
E TABACO 1996 27.3 25.7 94.6 6.3 38.9 97.5 3.7 9.3 12.0
32-TEXTEIS VESTUARIO 1995 40,1 21.2 97.4 4.9 23.9 96.5 21.8 19.4 4.9
E CALGADD ° 1996 29.9 20.2 94.4 7.8 30.3 97.8 21.0 15.8  19.5
33-MADEIRA 1995 18.8 51.5 80.0 26.1 25.4 $3.1 20.8 7.1 4.3
E CORTIGA 1996 2711 33,5 80.0 25.9 30.3 100.0 16.1 2.2 9.1
34-PAREL 1995 18.9 53.2 @s.1 30.¢ 17.4 7.7 3.1 6.0  10.5
E ARTES GRAFICAS 1996 36.3 27.4 66.0 34.4 20,0 82.1 38.5 20.7 16.3
35-QUIMICAS BORRACHA 1995 29.5 33.3 79.9 41.7 22.4 94.9 52.4 32.5 14.7
£ PLASTICO 1996 29.5 26.3 80.7 42.5 29.9 92.0 38.3 18.4 14,3
36-MINERAIS NAQ 1995 20.7 30.9 79.5 34.3  28.9 g5.8 30,2 30.3  19.5
METALICOS 1996 16.0 48.0 83,1 17.0 22.6 56.4 62.6 27.9  13.4°
37-METALURGICOS DE 1995 37.3 28.0 99.6 1.8 20.8 3.5 1.9 2.1 13.8
BASE 1996 22.8 48.1 98.8 2.8 16.1 75.0 33.3 19.4 130
38-MAQUINAS EQUIP, 1995 16.2 25.1 74.4 31.4 13.9 94.7 8.8 3.1 448
E MAT. TRANSP. 1996 17.9 36.6 72.5 32.0 5.4 96.7 12.3 6.3 . 30.1
39-QUTRAS INDUSTRIAS 1995 26.3 62,1 §9.5 30.9 5.6 100.0 - - 5.9
TRANSFORMADORAS 1996 17.6 67.4 39.0 61.4 5.1 1000 0.1 - 9.8
3-INDUSTRIA TRANSF. 1995 24.9 30.8 79,2 26.1 22.5 90.0 21.4 13.5 21.8
1996 25.6 30.8 81.4 22.4 25.3 94.6 22.4 10.7 18.3
E1 - £ de Empresas gue Declararam : "NO QUADRG DO PROGRAMA DE PRODUGAD EXISTENTE'
E2 - v *INTRODUGAD DE NOVOS PRODUTOS®
Q- v *MECANIZAGRO E AUTOMATIZAGEO DOS PROCESSDS DE FABRICO EXISTENTES'
cz2 - e * INTRODUGAD DE TECNICAS NOVAS DE FABRICOD'

C3 - v *ECONOMIA DE ENERGIA'
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4., AFECTACAQ DO INVESTIMENTO

Nos trés anos cobertos pelo inquérito, a maior parcela da FBCF foi destinada a aquisi¢do de

equipamentos. Em termos sectoriais, esta compenente foi mais relevante no Comércio,

Restaurantes e Hotéis, Electricidade, Gas e Agua e Industria Transformadora. O Investimento

em construcdes (edificios, instalagdes, redes de transporte) tem vindo a absorver uma parcela

crescente das despesas em FBCF empresarial, em detrimento do material de transporte, sendo

este movimento observavel quer em termos sectoriais quer na parti¢do das empresas segundo o

capital social.

QUADRO 7 - AFECTAGAD DO INVESTIMENTO

ESTRUTURA TAXA DE VARIAGAQ
SECTOR DE ACTIVIDADE =~ ——mm=mm————- - -
CONSTR. EQUIP. M.TRANSP. QUTROS CONSTR.  EQUIP.  M.TRANSP. CUTROS
2- INDOSTRIA 1994 9.0 73.2 8.5 9.3 - - - -
EXTRACTIVA 1995  21.5 58. 4 10.5 9.6 123.3  -25.4 15.8 -4,2
1996 13.8 64.1 13.1 9.0 -44.9  -5.5 6.8 -19.2
3- INDUSTRIA 1994 15.6 61.5 7.2 15.7 - - - -
TRANSFORMADORA 1995 14.1 £8.5 6.7 10.7 ~11.9 3.0 -7.6 -30.6
1996 12.2 76.4 4.8 6.6 -14.8 9.1 -31.3 -39,2
4- ELECTR. GAS 1994 7.9 69.3 19.9 2.9 - - - -
£ AGUA 1595 6.5 76.0 13.8 3.8 ~-25.8 0.0 -36.9 16.4
1956 7.7 75.4 2.9 14.0 25.1 4.2 -77.9 . 292.7
5- CONSTRUGAO 1994 49.5  28.1 123 0.2 - - - -
1995 55.0 26.7 12.1 6.3 27.4 8.8 12.4 -29.1
1996 56.9 22.5 17.5 3.2 -14.7 -30.5 19.6 -58.2
6- COMERCIO REST. 1994 12.0 47,7 36.6 3.6 - - - -
E HOTEIS 1995 18.4 36.8 39.3 5.5 38.0  -30.1 -2.8 36.4
1996 19.5 43.0 24.1 7.4 -6.6 17.1 -46.2 18.6
7- TRANSPORTES 1994  35.% 21.9 37.5 5.0 - - - -
£ COMUNICAQDES 1995 37.8 20,3 37.0 4,9 11.8 -2.4 3.6 2.7
1996  43.2 23.0 26.9 6.9 19.9 18.4 -23.7 46.8
B- BANCOS SEGUROS 1994 3.4 40.9 18.0 8.7 - - - -
E SERVIQOS 1995  41.5 40.0 10.0 8.5 55:7 15.2 -34.3 2.3
1996  39.7 39.5 7.3 13.5 7.5 1.2 -18.3 79.5
TOTAL 1954 23.0 45,8 22.5 8.7 - - - -
1995  27.1 44.5 21.2 7.2 1.9 -2 -5.0 -14.9
1996 28,0 49.3 14.7 8.0 1.0 8.3 -32.2 7.9
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Em 1995, a componente de construgdes foi a tinica a evoluir positivamente, tanto nas empresas
de capitais publicas como nas privadas. Sectorialmente, destacam-se os fortes crescimentos nos
Bancos, Seguros e Servigos Prestados as Empresas (55.7%), Comércio, Restaurantes e Hotéis
(38.0%) e Construgiio e Obras Publicas (24.7%). O Investimento em equipamentos evoluiu
positivamente nos Bancos, Seguros ¢ Servigos Prestados as Empresas, I[ndustna

Transformadora e Construgfo e Obras Publicas.

QUADRO 7.1 - TAXA DE VARIAGAQ (*)

CONSTRUGAO EQUIPAMENTOS MAT. TRANSPORTE OUTROS

ORIGEM-.CAPITAL SOCIAL 1995 1996 1995 1996 1985 1996 1995 1996
EMPRESAS PRIVADAS (1) 15.4 -8.6 -0.3 3.8 -6.9 -30.3 -20.6 -26.3
EMPRESAS PUBLICAS (2) + PRIVADAS 11.9 1.0 -2.1 8.3 -5.0 -32.2 -14.9 7.9

(*) VALORES NOMINAIS
(1) EXTRAPOLACAC PARA O UNIVERSO DAS EMPRESAS PRIVADAS (INCLUI INVESTIMENTOS DA LUSOPONTE)
(2) INCLUI EXPLORAGAO DE ESTRADAS E PONTES COM PORTAGENS E INVESTIMENTOS DA PARQUE EXPO"98

Para 1996, apenas as aplicagdes em equipamentos e em construgdes, nesta ultima com menor
intensidade, evoluirdo positivamente (8.3% ¢ 1.0%, respectivamente). Para tais evolugdes sera
determinante a contribui¢io das empresas de capitais publicos, uma vez que as empresas
privadas apenas apresentario uma contribui¢do positiva na componente equipamentos. Em
termos sectoriais, excluindo a Industria Extractiva e a Construgiio e Obras Publicas, observa-se

igualmente uma tendéncia positiva nos bens de equipamentos.
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--5. FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO

Os empresdrios inquiridos continuam a privilegiar o autofinanciamento e o crédito bancario. No

entanto, para 1996 assiste-se em ambos os casos a uma ligeira diminui¢do das importancias

relativas. Sectorialmente, apenas a Construgdo ¢ Obras Publicas apresenta maior dependéncia

em relagdo ao crédito bancario.

QUADRO 8 ~ ESTRUTURA DO FINANCIAMENTO

MODO DE FINANCIAMENTO

AUTO CRED, ACGTES EMPR. C.E. OQUTROS
FINANC. BANC. OBRIG. ESTADO

2- INDUSTRIA 1995  66.2 32.5 - - - 1.3
EXTRACTIVA 1996  73.9 24.0 - - 1.2 0.9
3- INDUSTRIA 1995  S6.1 25.9 2.5 2.6 6.8 6.1
TRANSFORMADORA 1996  62.0 20.9 0.8 1.1 10.5 4.6
4- ELECTR. GAS 1995 76.6 0.5 - - 6.2 16.8
E AgUa 1996 73.7 7.8 - - 3.6 15.6
5- CONSTRUGAD 1995  32.0 48.9 0.1 - 9.3 9.7
1996  29.9 40.8 0.1 6.4 12.7 8.3
6- COMERCIO REST. 1995  54.4 31.3 - 1.0 2.1 1.2
€ HOTEIS 1996  42.8 43,7 0.1 0.8 4.0 1.5
7- TRANSPORTES 1995  37.3 39.2 5.0 5.4 9.7 4.2
E COMUNICAGDES 1996  38.3 37.0 0.0 6.7 15.4 2.7
8- BANCOS SEGURDS 1995  68.9 13.0 12.1 0.0 0.4 5.6
E SERVICOS 1996  S58.0 9.0 12.5 0.1 4.9 17.4
TOTAL 1995  52.2 29.1 3.2 2.1 5,7 7.7
1996 50.6 28.0 2.0 2.6 9.4 7.4

Comportamento comum a todos 0s sectores ¢ 0 aumento significative do recurso aos fundos da

Comunidade Europeia, em particular na Industria Transformadora, Construgdo e Obras Piblicas

e Transportes e Comunicagdes.
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QUADRO 9 - ESTRUTURA DO FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO
POR ESCALAD DE PESSDAL AQ SERVIGO

MODO DE FINANCIAMENTO

o N PR A

ESCALAD DE PESSOAL -
AQ SERVIGO AUTO CRED. ACCOES  EMPR. C.E. QUTROS
FINANC. BANC. OBRIG. ESTADO

1995 55.6 32.5 0.3 1.2 2.4 8.0
< 100
1996 54,4 34.1 0.0 0.2 4.3 7.0
1995 49.6 . 28.9 2.5 2.6 2.7 13.7
100 - 499
~1996 83.3 28.8 0.8 1.3 4.4 11.4
1995 a4.7 14.5 23.1 4,2 10.5 3.0
500 - 999
1996 33.4 29.5 8.2 0.9 19.8 8,1
1995 52.0 29.5 1.9 2.2 9.5 4.9
> 1000
1996 54.8 19.5 2.4 5.7 12.3 5.3

Na perspectiva da dimensio das empresas, € de destacar o peso do autofinanciamento em todos
os escaldes e a sua substancial redugfo em 1996 nas empresas pertencentes ao terceiro escaléo
(500 a 999 pessoas ao servico). Apesar de diminuir em termos globais, o crédito bancario véa
sua importdncia relativa:'reforgada nos primeiro ¢ terceiro escaldes. O aumento dos fundos
comunitérios ¢ partilhado por todos os escaldes de dimensdo, destacando-se a maior capacidade

de absorgdo por parte das empresas com mais de 500 trabalhadores ao servigo.
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6. LIMITACOES AO INVESTIMENTO

Em 1996 prevé-se a estabililizacio da proporgdo de empresas que declararam dificuldades na

concretizagdo das suas estratégias de Investimento, estando, no entanto, esta percentagem ligada

a uma menor proporgio de empresas que pretendem realizar investimentos ao longo do corrente

ano.

QUADRO 10 - LIMITAGDES AD INVESTIMENTO

SECTOR DE ACTIVIDADE LIMITAGOES AD INVESTIMENTO
1995 1996

2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA 5.2 50.0

3 - INDUSTRIA TRANSFORMADORA 54.5 55.0

4 - ELECT. GAS E Agua 60.0 58.8

S - CONSTRUGAQ 60.7 54.6

& - COMERCIO, REST. HOTEIS 44,1 44.4

7 - TRANSPORTES E COMUNICAGDES 69.4 77.3

8 - BANCOS, SEGUROS E SERVIGOS 37.4 43,1

o w7 e

A deterioracio das perspectivas de vendas, a incerteza quanto a rentabilidade do Investimento e

o nivel da taxa de juro continuam a ser considerados pelos empresarios como 0s principais

factores limitativos.
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QUADRO 13 - PRINCIPAL FACTOR LIMITATIVO

----------------------------------- ——- 1995 --- - ——-

: SECTORES DE ACTIVIDADE
FACTORES e mmm——————— e
2 3 4 5 61 62 63 & 71 72 7 8 82 83 8 TOTAL

INSUF. CAP. PRODUGAD 0.¢ 5.8 0.0 0.0 0.4 a4t 0.2 2.7 0.0 8,3 01 7.5 0.2 1.7 1.6 2.7

DETERIORAGAD DAS . . . .
PERSPECTIVAS DE VENDA 37.5 30.1 $7.3 40.0 51.2 42,7 64.5 48,4 20,8 5.4 20.8 33.1 43.1 44,1 43.8 43.8

DIF. EM CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADO 17.6 5.3 0.0 5.0 2.5 2.2 0.0 1.8 1.9 00 19 0.0 6.1 0.0 0.7 3.0

NiveL Da
TaXA DE JURD >5.3 18.2 11.4 20.0 20.3 12,8 5.9 12.7 19.8 0,0 1.8 21.0 0.3 1.0 10.0 153

RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO 23.4 11.9 27.5 20.0 12.3 19.0 15.0 17.1 25.2 0.0 25.2 13.1 6.3 13.6 12.8 16.8

CAPACIDADE DE
AUTOF INANCIAMENTO 0.2 7.8 13.9 0.0 0.9 8.3 14.2 8,2 163 54 163 0.9 251 151 16.0 7.3

DIF. NA OBTENGAQ DE

CREDITO BANCARIO 5.0 7.3 0.0 50 7.8 2.3 00 28 122 0.0 12.2 00 0.0 1.6 1.4 4.3
MERCADO DE CAPITAIS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 900 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
QUTROS 2.9 4.8 12.7. 10.0 4.6 0.9 0.2 1.4 38 0.0 3.8 245 189 12.9 13.7 4.1

QUADRO 14 - PRINCIPAL FACTCR LIMITATIVO

1996 --------
SECTORES DE ACTIVIDADE

FACTORES _ S _

2 3 4 s 6 e 6 6 7T 12 7 8 8 8 8 TOTAL

INSUF. CAP. PRODUGRO 1.2 3.4 0.0 0.0 0.4 4,0 6.2 26 1.3 89.3 1.4 7.5 0.0 1.5 1.4 2.2

DETERIORAGAQ DAS
PERSPECTIVAS DE VENDA 41.5 42.4 17.5 50.0 51.4 40.1 69.0 47.6 18.3 5.4 18.2 37.5 43.3 48.2 47.6 45.9

DIF. &M CONTRATAR
PESSOAL QUALIFICADO 13,3 5.0 0.0 55 4.1 0.7 090 1.1 00 00 00 00 61 1.1 1.5 2.6

NIveL DA
TAXA DE JURC 16.9 15.5 10.3 11.1 12.9 18.7 5.9 15.2 19.8 0.0 19.8 18.4 0.3 16,9 15.3 14.8

RENTABILIDADE DOS - )
INVESTIMENTOS 13,5 13.3 27.8 16.7 13.3 16.4 9.2 14.5 21.6 0.0 21.5 12.9 6.4 1.5 11.0 14.8

CAPACIDADE DE
AUTOF INANCIAMENTO 0.2z 8.5 14,1 5,6 3.8 9.4 154 9.6 143 54 4.3 0.9 25.0 14.4 15.2 9.

DIF. NA OBTENGAD DE

CREDITO BANCARIO 13.3 6.5 0.0 5.6 7.9 2.2 0.0 2.7 19.8 0.0 19.8 0.0 0.0 0.0 0.00 4.5
MERCADO DE CAPITAIS 9.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 020 0.0 0.0 0.0 0.0
OUTRAS 0.0 5.4 12.8 5.6 6.2 2.4 0.2 2.6 .50 0.0 50 229 19.0 &5 7.9 3.9
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7. INVESTIMENTO E CRIACAO DE EMPREGO

De 1995 para 1996, o indicador S.R.E. (saldo das respostas extremas) evoluju negativamente,
indiciando que o volume dos investimentos a realizar ao longo deste ano ndo se traduzird num

aumento do emprego.

QUADRD 15 — INVESTIMENTO £ CRIAGAO DE EMPREGO
PERCENTAGEM DE EMPRESAS REFERINDO VARIAGAQ DE EMPREGO
SECTOR DE ACTIVIDADE - - e
AUMENTO  ESTABILIZAGAC  DIMINVIGAD SALDO

——— e —————r S ———

2 - INDOSTRIA EXTRACTIVA 1995 ° 6.5 85.4 8.1 -1.6
1996 1.9 98.13 0.0 1.9
3 - INDUSTRIA TRANSFORMADORA 1995 8.8 ,83.0 8.2 0.6
1996 7.7 83.9 8.5 -0.8
4 - ELECT.GAS E AGUA 1595 0.0 . 100,0 0.0 0.0
1995 0.0 100.0 0.0 0.0
5 - CONSTRUGAD 1595 10.5 87.0 2.5 8.0
1996 6.3 87.5 6.3 0.0
6§ - COMERCIO, REST. E HOTEIS 1995 7.2 89.1 3.7 3.5
1996 7 87.2 5.5 1.8
7 - TRANSPORTES € COMUNICACOES 1995 5.0 83.2 11.8 -6.8
1996 4.4 85.9 9.7 -5.3
8 - BANCOS SEGUROS E SERVIGOS 1995 10.3 76.8 12.9 -2.6
1996 6.2 68.4 25.4 -19.2
TOTAL 1995 8.4 83,5 8.1 0.3
1996 7.0 84,6 8.4 -1.4

Na quase totalidade dos sectores inquiridos, a evolucdo desta relagio investimento e criagdo de
novos postos de trabalho é semelhante a evolugdo global. Destaque-se também a forte reducédo

do S.R.E. no sector dos Bancos, Seguros e Servigos.
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NOTA TECNICA

1. Representatividade das Respostas

O periodo de inquiri¢do decorreu entre Abril e Julho de 1996, obtendo-se as seguintes taxas de

respostas relativamente & amostra de 4 200 empresas distribuidas por sete sectores de actividade

econdmica:

TAXA DE RESPOSTA

ESCALAQ NPS 1 -; ------ 3 4 Té;;;-—
CAE 2 69.6 69.2 100.0 0.0 71.0

3 56.9 72.0 85.0 94.3 64.1

4 71.4 100.0 160.0 100.0 76.0

5 38.8 2.7 92.3 160.0 £9.2

6 62.3 70.1 g7.5 100.0 64.5

7 55.6 82.7 100.0 100.0 66.3

8 60.0 80.0 100.0 95.5 65.8
TOTAL 58,3 72,7 _---;7.4 96.3 ____;;?;-_-

2. Amostra Constante

Os resultados em Amostra Constante sdo obtidos a partir das informagdes transmitidas pelas

empresas em dois inquéritos consecutivos. Com esta sub-amostra, que no presente questionario

representa cerca de 57% das empresas inquiridas, evitam-se flutuagdes de resultados

provocados por flutuagdes amostrais, permitindo igualmente obter possiveis revisdes dos

montantes ou decisGes de investimento entre os questiondrios de Outubro de 1995 e Abril de

1996. Os quadros a seguir apresentados sintetizam essa informag3o:
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AMOSTRA CONSTANTE - VARIAGAD DO INVESTIMENTO (1)
(PUBLICAS + PRIVADAS)

ING. OQUTUBRO 1995 INQ. ABRIL 1996
SECTOR DE ACTIVIDADE  mm—memmmemcm——eeem
1995 1996 1995 1996

2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA 26.6 16.1 -9.4 -6.0
3 - INDUSTRIA TRANSFORMADORA -3.0{-1.9) 5.0(13.8) -3.1(3.0)  -0.1(4.3)
4 - ELECTRICIDADE, GAS E AGUA -3.0 4.9 -8.9 5.1
§ - CONSTRUGAD E OBRAS PUBLICAS 17.2(-14.2) -8.9(-7.4) 13.3(-10.7) -18.0(-22.6)
& - COMERCIO, REST. E HOTEIS -24.3 -8.1 -7.8 -15.7

6.1 - COMERCIO POR GROSSO 21,4 -17.2 3.9 -28.5

6.2 - COMERCIO A RETALHO -50,2 18.3 -36.7 3.

6.3 - REST. E HOTEIS 12.0 -14.1 56.5 12.0
7 - TRANSPORTES, ARMAZ. E COMUNIC. 16.1(15.8) -8.6(-4.5) 10.5{(11.9)  5.8(7.4)

7.1 — TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 24.6(21.5) -16.7(-13.6) 14.3(17.1)} -0.7(-0.1)

7.2 - COMUNICAGOES -0.2 26.7 -3.0 32.9
& - BANCOS, SEGUROS E OP. S/ IMOVEIS

E SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS 25.1(13.6) -2.6(-4.3) 31.0(20.8) 20.0(14.5)

B.1 - BANCOS 12.2 0.0 25.3 4.2

8.2 - SEGUROS 49.9 -28.6 5.1 36.2

8.3 - Op, S/ IMOVEIS E SERVICOS

PRESTADOS AS EMPRESAS 62.1(-8.2)  3.7(-2.0) 65,4(8.4)  30.9(0.7)

TOTAL - 0.1(-4.9) -3.1(0.4)  2.3(0.6) -2.2(-1.7;F
{1) VALORES NOMINAIS T o

NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES:

LUSOPONTE (CAE S}, BRISA (CAE 7) E PARQUE EXPQ'98 (CAE &)

T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA (CAE 3),
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AMOSTRA CONSTANTE - VARIAGAO DO INVESTIMENTC MA INDUSTRIA TRANSFORMADORA (1)
. (PUBLICAS + PRIVADAS)

INQ, OUTUBRO 1995 INQ. ABRIL 1996
INDOSTRIA TRANSFORMADORA -

1495 1996 1995 1996
31 - ALIMENTAGAO, BEBIDAS E TABACO  -23.8 -2.3 -16.7 -10.9
32 - TEXTEIS, VESTUARIO £ CALGADO 4,5 -5.5 B.8 -0.4
33 - MADEIRA E CORTICA . ' 29.5 2.9 48.9 -30.3
34 - PAPEL E ARTES GRAFICAS 98.0 12.1 77.1 13.7
35 - QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO  -20.0 57.0 -15.9 43.5
36 - MINERAIS NAQ METALICOS 5.7 Mn.s 9.5 36,1
37 - METALURGICAS DE BASE -22.0 81.4 -20.7 2.5

38 - MAQUINAS, EQUIP. E MAT. TRANSP. -11.9(-12.2)-21.7(7.4) -19.9(-5.3) -18.2(-5.8)

39 - QUTRAS IND. TRANSFORMADORAS -34.9 6.8 -9.9 -47.4

3 - INDOSTRIA TRANSFORMADORA -3.0(-1.9) 5.0{13.6) -3.1(3.0) -0.1(4.3)

(1) VALORES NOMINAIS
NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA
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AMOSTRA CONSTANTE - VARIAGAQ DO INVESTIMENTO (1)

{PRIVADAS)
————————————— ) ING. CUTUBRO 1995 IND. ABRIL 1996
SECTOR DE ACTIVIDADE
: 1995 1996 1995 1996

2 - INDUSTRIA EXTRACTIVA -37.9 -2.7 - -40.3
3 - INDUSTRIA TRANSFORMADORA -2.0¢-0.6) 0.2(8.8) -1.0(6.1) -5.7(-1.7)
4 - ELECTRICIDADE, GAS £ AGUA -40.0 ~50.0 -41.4 -80.9
S - CONSTRUGAD E OBRAS PUBLICAS 17.2(-14.2) -8.9(~7.4) 13.3(-10.7) -18.0(-22.6)
6 - COMERCIO, REST. E HOTEIS -24.7 -8.7 -8.0 -16.5

6.7 - COMERCIO POR GROSSO -11.4 -17.3 3.8 -28.4

6.2 - COMERCIO A RETALHO -50.2 18.3 -36.7 i

6.3 - REST, E HOTEIS 9.6 -20.4 59.1 6.5
7 - TRANSPORTES, ARMAZ. £ COMUNIC. 6.7 -12.7 17.9 -1.8

7.1 - TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 6.7 -12.7 17.9 -1.8

7.2 - COMUNICAGOES 14.2 7.6 322.8 -13.1

8 - BANCOS, SEGUROS E OP. S/ IMOVEIS

E SERVIQOS PRESTADOS AS EMPRESAS 13.6 -8.3 20.8 14.5
8.1 - BANCOS 12.2 0.0 25.3 14.2
B.2 - SEGUROS 49.9 -28.6 5.1 36.2

8.3 - 0P, S/ IMOVEIS E SERVIGOS
PRESTADOS AS EMPRESAS -8.2 -2.0 8.4 0.7

TOTAL -6.4(-10.2) -6,1¢(-3,1) 1.0(0.0) -9.2(-8.0)

(1) VALORES NOMINAIS
NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA(CAE 3)
E LUSOPONTE (CAE 5)
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AMOSTRA CONSTANTE - VARIAGAO DO INVESTIMENTO NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA (1)

(PRIVADAS})

INDISTRIA TRANSFORMADORA

ING. CUTUBRO 1995 INQ. ABRIL 1956

1995 1996 1995 1996

31 - ALIMENTAGAQ, BEBIDAS E TABACO -23.8 -2.7 -16.4 -11.5
32 - TEXTEIS, VESTUARIO E CALCADO 4.5 -5.5 a.8 -0.4
33 - MADEIRA E CORTIGA 29.5 2.9 48,9 ~30.3
34 - PAPEL E ARTES GRAFICAS 99,7 -7.7 80.8 2.6
35 - QUIMICAS, BORRACHA E PLASTICO -12.0 52.0 .2 7.9
36 - MINERAIS NAQ METALICOS 8.9 46.4 11.5 40.7
37 - METALURGICAS DE BASE -20.7 96.5 -17.2 47.1

38 - MAQUINAS, EQUIP. E MAT. TRANSP.

39 - OUTRAS IND. TRANSFORMADORAS

-11.1(-11.0) -23.7(4.6) -19.1(-3.4) -18.8(-6.8)

-34.5 5.4 -10.1 -47.4

INDOSTRIA TRANSFORMADORA

w
]

-2.0(-0.6)  0.2(8.8) -1.0(6.1) -5.7(-1.7)

(1) VALORES NOMINAIS
NOTA: VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H.

EXCLUINDO INVESTIMENTOS DA AUTOEUROPA

30












	00000001.TIF
	00000002.TIF
	00000003.TIF
	00000004.TIF
	00000005.TIF
	00000006.TIF
	00000007.TIF
	00000008.TIF
	00000009.TIF
	00000010.TIF
	00000011.TIF
	00000012.TIF
	00000013.TIF
	00000014.TIF
	00000015.TIF
	00000016.TIF
	00000017.TIF
	00000018.TIF
	00000019.TIF
	00000020.TIF
	00000021.TIF
	00000022.TIF
	00000023.TIF
	00000024.TIF
	00000025.TIF
	00000026.TIF
	00000027.TIF
	00000028.TIF
	00000029.TIF
	00000030.TIF
	00000031.TIF
	00000032.TIF
	00000033.TIF
	00000034.TIF
	00000035.TIF
	00000036.TIF

