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Capacidade de financiamento da economia diminuiu para 0,6% do PIB

e A capacidade de financiamento da economia situou-se em 0,6% do Produto Interno Bruto (PIB) no ano acabado no
10 trimestre de 2020, diminuindo 0,2 pontos percentuais (p.p.) face ao trimestre anterior. O Rendimento Disponivel

Bruto (RDB) e o PIB nominal permaneceram praticamente inalterados no 1° trimestre.

e A capacidade de financiamento das Familias aumentou 0,5 p.p., para 2,1% do PIB no ano acabado no 1° trimestre
de 2020 e a taxa de poupanca aumentou para 7,4% (6,8% no trimestre anterior). Este resultado reflete sobretudo
dois efeitos: o aumento de 0,9% das remuneracdes e a ligeira redugao do consumo final. Considerando valores
trimestrais efetivos e ndo valores anuais terminados no trimestre, a taxa de poupanca das familias aumentou

2,9 p.p. no 1° trimestre de 2020 face a igual periodo do ano anterior.

e O saldo das Sociedades Nao Financeiras agravou-se em 0,3 p.p. no 1° trimestre, fixando-se em -3,8% do PIB,
refletindo sobretudo a reducdo de 0,4% do Valor Acrescentado Bruto (VAB) nominal. A capacidade de

financiamento das Sociedades Financeiras diminuiu para 2,4%.

e O saldo do setor das Administragdes Publicas (AP) registou uma diminuicdo de 0,3 p.p. no ano terminado no 1°
trimestre de 2020, passando de um saldo positivo no trimestre anterior para negativo (-0,1% do PIB). Tomando
como referéncia valores trimestrais € nao o ano terminado no trimestre, o saldo das AP foi negativo no 1° trimestre
de 2020, atingindo -570,9 milhGes de euros (-1,1% do PIB, o que compara com 0,1% no trimestre homdlogo),
observando-se um aumento da despesa total em termos homologos (4,3%), superior ao aumento da receita total
(1,1%).

Apesar das circunstancias determinadas pela pandemia COVID-19, o INE ira procurar manter o calendario de producdo e divulgacdo, embora seja

natural alguma perturbagdo associada ao impacto da pandemia na obtengdo de informagdo primaria. Por esse motivo apelamos a melhor colaboragdo

das empresas, das familias e das entidades publicas na resposta as solicitagbes do INE, utilizando a Internet e o telefone como canais alternativos

ao0s contatos presenciais. A qualidade das estatisticas oficiais, particularmente a sua capacidade para identificar os impactos da pandemia COVID-19
depende crucialmente dessa colaboragao que o INE antecipadamente agradece.

Os resultados apresentados correspondem a versdo
preliminar das Contas Trimestrais por Setor
Institucional (CTSI) para o 1° trimestre de 2020 e
refletem j@ os efeitos da pandemia COVID-19 na
atividade econdmica. Recorde-se que, em marco, foram
tomadas em Portugal diversas medidas de contengao
da propagagao do COVID-19, tendo sido anunciado o

encerramento das escolas e universidades no dia 12
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(com efeitos a partir de 16 de margo) e foi decretado o
estado de emergéncia no dia 18, ditando o
encerramento  temporario de varias atividades
econdmicas e restrigdes a livre circulagdo de pessoas.

Os agregados das CTSI estdo expressos exclusivamente
em termos nominais e ndo estdao ajustados de
flutuagdes sazonais e de efeitos de calendario. Os

resultados sao apresentados para o total da economia e
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com detalhe por setor
Metodoldgica no final do destaque).

Salvo indicacdo em contrario, a analise descritiva e os
graficos que a seguir se apresentam, referem-se ao ano
acabado no trimestre de referéncia, o que permite
eliminar flutuagdes sazonais e reduzir o efeito de
oscilacdes irregulares. Na comparagdo de trimestres
consecutivos sdo, em regra, utilizadas taxas de variacdo
em cadeia entre 0 ano acabado em cada trimestre e o
ano terminado no trimestre precedente. E ainda
apresentada uma caixa com a evolugdo da taxa de
poupanca das familias no periodo mais recente. Devido
a arredondamentos, a soma das parcelas dos

indicadores econdmicos apresentados pode nao
coincidir com o resultado para o total da economia.
Além dos quadros anexos a este destaque, informacdo
adicional esta disponivel no Portal do INE:

https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine

chacionais&xlang=pt

Capacidade de financiamento da economia

fixou-se em 0,6% do PIB

A capacidade de financiamento da economia fixou-se
em 0,6% do PIB no ano acabado no 1° trimestre de
2020, o que compara com 0,8% no trimestre anterior.
O PIB nominal e o RDB apresentaram variacdes nulas
no 1° trimestre de 2020, enquanto o Rendimento
Nacional Bruto (RNB) diminuiu 0,1%, refletindo os
impactos econdémicos da pandemia COVID-19 ja

sentidos em margo.

O saldo negativo dos rendimentos de propriedade com
0 Resto do Mundo apresentou um ligeiro agravamento,
com os rendimentos pagos e recebidos a crescerem

2,1% e 1,5%, respetivamente.

O RDB manteve-se constante, o que conjugado com

acréscimo de 0,3% da despesa de consumo final (que
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engloba as despesas de consumo final das Familias e
das AP), determinou uma variacdo de -1,4% da
poupanca bruta (+1,5% no trimestre anterior). A
poupanca da economia representou 18,6% do PIB no
10 trimestre de 2020, menos 0,2 p.p. do que no

trimestre anterior.

A diminuicao de 0,4% da Formac3o Bruta de Capital
(FBC) compensou parcialmente a redugao da poupanca,
tendo a capacidade de financiamento da economia
atingido 0,6% do PIB (0,8% no trimestre anterior).

O grafico 1 apresenta a evolugao da capacidade
(+)/necessidade(-) de financiamento da economia por

setor institucional.

Quadro 1: PIB, RNB e RDB no ano acabado no trimestre

Ano PIB RNB RDB
acabado no | minges de | P29 | minges de | 3% | ninges de | 2@ de
trimestre euros  |Variacdoemf T T |variaggoem| T |variagao em
cadeia (%) cadeia (%) cadeia (%)
2016T1 181 554 1,0 177 287 1,4 180 632 13
2016T2 183123 0,9 178 445 0,7 182 196 0,9
2016T3 184 778 0,9 179 803 0,8 183 535 0,7
2016T4 186 490 0,9 181 960 12 185 549 11
2017T1 188 425 1,0 183 867 1,0 188 013 1,3
2017T2 190 776 1,2 186 007 1,2 190 066 1,1
2017T3 193 088 1,2 188 349 1,3 192 707 14
201774 195 947 15 191 348 16 195931 1,7
2018T1 197 892 1,0 193772 1,3 198 220 1,2
2018T2 199 740 0,9 195 142 0,7 199 708 0,8
2018T3 201 906 1,1 197 154 1,0 201 791 1,0
2018T4 204 305 1,2 199 270 11 203 882 1,0
2019T1 206 386 1,0 200 934 0,8 205 475 0,8
201972 208 267 0,9 203 338 12 208 025 1,2
2019T3 210 109 0,9 205 235 0,9 209 947 0,9
201974 212 321 1,1 207 256 1,0 212 062 1,0
2020T1 212 229 0,0 207 071 -0,1 212 046 0,0

Quadro 2 - Poupanca e Capacidade (+)/Necessidade(-) de Financiamento un.:% do PIB
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Saldo das Capacidade(+)/
Ano acabado transferéncias de | Formag&o Bruta de Necessidade(-)
no trimestre Poupanga Bruta capital com o Resto Capital Liquida de

do Mundo Financiamento
2016T1 16,2 11 16,2 12
2016T2 16,4 1,0 16,0 14
2016T3 16,5 1,0 16,0 16
2016T4 16,5 0,9 15,8 15
2017T1 16,8 0,9 15,9 19
201712 17,0 0,9 16,4 16
201773 17,7 0,8 16,8 18
201774 18,2 0,8 17,2 18
2018T1 18,6 0,8 17,6 19
2018T2 18,5 0,8 17,6 18
2018T3 18,7 0,8 17,8 17
2018T4 18,3 0,9 18,1 12
2019T1 18,3 0,9 18,6 0,7
201972 18,6 0,8 18,8 0,8
201973 18,8 0,8 19,0 0,6
201974 18,8 0,8 18,9 0,8
2020T1 18,6 0,8 18,9 0,6
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O setor institucional das AP apresentou um saldo
negativo de 0,1% do PIB no ano acabado no 19
trimestre de 2020, que compara com uma capacidade
de financiamento de 0,2% do PIB no trimestre anterior,
verificando-se um aumento da despesa em 0,9%,

superior ao aumento da receita (0,2%).

A necessidade de financiamento das Sociedades Nao
Financeiras (SNF) atingiu 3,8% do PIB no 1° trimestre
de 2020, mais 0,3 p.p. do que no trimestre anterior. A
das  Sociedades

capacidade de financiamento
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Financeiras diminuiu para 2,4% do PIB no 1° trimestre

de 2020 (menos 0,1 p.p. do que no trimestre anterior).

O saldo externo de bens e servicos (ver grafico 2)
diminuiu no 1° trimestre de 2020, passando de um
saldo quase nulo no trimestre anterior, para -0,2% do
PIB, devido a uma diminuicdo das exportagcdes superior

a das importacoes (1,0% e 0,4%, respetivamente).

Gréafico 1- Capacidade (+) /necessidade (-) definanciamento por setor institucional
(em %do PIB, ano acabado no trimestre)
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Gréfico 2 - Saldo externo de bens e servigos
(%; ano acabado no trimestre)
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Familias: capacidade de financiamento situou-se
em 2,1% do PIB

A capacidade de financiamento das Familias situou-se
em 2,1% do PIB no ano acabado no 1° trimestre de
2020, mais 0,5 p.p. que no trimestre anterior, refletindo
0 aumento da poupanga em 9,7%. A FBC apresentou

um ligeiro aumento de 0,3%.

Como se observa no grafico 3, a taxa de poupanca das
Familias aumentou em 0,6 p.p. para 7,4% do
rendimento disponivel, em consequéncia do aumento
de 0,6% do rendimento disponivel (idéntico ao
trimestre anterior) e da reducdo do consumo final em

0,1% para o ano terminado no 1° trimestre de 2020.

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2020
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Tx. variagdo das importagdes (escala a esquerda)

O aumento do rendimento disponivel (RD) das Familias
foi determinado pelo crescimento de 0,9% das
remuneragdes no ano acabado no 1° trimestre de 2019

(1,1% no trimestre anterior).

No quadro 3, que apresenta a decomposicao da taxa de
variacdo do RD, as remuneragdes contribuem em 0,6

p.p. para a taxa de variacao daquele agregado.

O investimento (Formacao Bruta de Capital Fixo - FBCF)
das Familias registou uma taxa de variacdo de 0,8% no

10 trimestre de 2020 (1,7% no trimestre anterior).
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Grafico 3-Taxade poupanc¢adas Familias e ISFLSF

(%; ano acabado no trimestre)

T1|T2|T3|

2018

- 80
L 7,0
6,0
L 50
40
3,0
F 2,0
- 1,0

0,0

T4 T1|T2|T3|T4 T1

2019 2020

Tx. var. do consumo final (escala a esquerda) I Tx. var. rendimento disponivel (escala a esquerda) e Taxa de poupanca (escalaa direita)

O RDB das familias ajustado per

16,2 mil euros no 19 trimestre

correspondeu a um crescimento de 0,5% face ao
trimestre anterior. Esta variagao foi superior em 0,7

p.p. a taxa de variacao do PIB nominal per capita.

05

0,0

capita fixou-se em
de 2020, o que valor dos

produzidos

familias.

Gréfico 4 - Rendimento disponivel das familias ajustado
(%; ano acabado no trimestre)

Note-se que o RDB ajustado difere do RDB por incluir o

bens e servicos que sao adquiridos ou
pelas AP ou ISFLSF e que se destinam ao

consumo das Familias, como sejam, por exemplo,

comparticipagdes na aquisicao de medicamentos pelas
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Quadro 3: Contributos para a variagao percentual do rendimento disponivel das Familias e ISFLSF (p.p., ano acabado no trimestre)

Saldo dos Outras .
~ Excedente bruto . ~ - o Rendimento
Remuneracdes - rendimentos de Prestacdes sociais transferéncias Impostos ; .
de Exploragéo . Disponivel
propriedade correntes
(1) (2 (3) 4) (5) (6) (7) = (1)+..+(5) - (6)
2018T1 0,7 0,3 0,1 -0,1 0,3 0,1 1,2
201872 0,8 0,3 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 1,0
2018T3 0,7 0,3 0,1 -0,1 0,0 0,3 0,8
2018T4 13 0,2 -0,3 0,3 0,0 0,2 14
201971 0,7 0,2 -0,3 0,0 0,0 0,1 04
201972 0,7 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 11
201973 0,8 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 1,0
201974 0,7 0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,6
202071 0,6 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,6

Caixa: Evolucdo recente da taxa de poupanca das familias

Os principais indicadores das CTSI sao muito influenciados por efeitos de natureza sazonal, pelo que habitualmente se privilegia a
andlise de valores anuais terminados no trimestre de referéncia. No caso especifico do setor institucional das familias, os
pagamentos dos subsidios de férias (que podem ocorrer no 2° ou no 3° trimestre) e dos subsidios de Natal (geralmente no 4°
trimestre) determinam fortemente o comportamento da taxa de poupanca. Por esta razdo, a taxa de poupanga no 1° trimestre de
cada ano é a mais baixa (até mesmo negativa).

Apesar deste forte efeito sazonal, no contexto da pandemia COVID-19 importa ainda assim avaliar o comportamento da taxa de
poupanca. Como é possivel verificar no grafico seguinte, considerando valores trimestrais efetivos e ndo valores anuais, a taxa de
poupanca das familias aumentou 2,9 p.p. no 1° trimestre de 2020 face a igual trimestre do ano anterior, refletindo sobretudo a
reducdo do consumo privado. O rendimento disponivel manteve-se em crescimento, observando-se um aumento das remuneracoes,
que ainda nao refletem no 1° trimestre os impactos negativos da pandemia COVID-19, e das prestacdes sociais recebidas.

Diferengas na taxa de poupanga das familias entre
trimestres homoélogos
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Sociedades Nao Financeiras: necessidade de crescimento de 0,8%. No ano acabado no trimestre
financiamento situou-se em 3,8% do PIB anterior, o VAB e as remuneragles tinham registado

n o 0 .
A necessidade de financiamento das Sociedades Nao taxas de variagao de 1,0% e 1,2% respetivamente.

Financeiras aumentou 0,3 p.p., fixando-se em 3,8% do A taxa de margem operacional do setor diminuiu para
PIB no ano acabado no 1° trimestre de 2020. Este 25,5% (menos 1,2 p.p. do que no trimestre anterior).
resultado refletiu sobretudo a diminuicao de 2,4% do Esta taxa € obtida pelo racio entre o Excedente de
Excedente de Exploragdao Bruto, e foi determinado pela Exploracao Liquido e o VAB e corresponde a
diminuicdto de 0,4% do VAB, enquanto as percentagem de valor criado que se destina a

remuneracbes pagas pelo setor registaram um
Contas Nacionais — 1° trimestre de 2020 6/13
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empresas.

A FBCF diminuiu 0,2% no ano acabado no 1° trimestre
de 2020, fixando-se a taxa de investimento (medida
através do racio entre a FBCF e o VAB) em 25,7%,

mais 0,1 p.p. do que no trimestre anterior.

Gréfico 5 - FBCF/VAB das Sociedades Nao-Financeiras
(%; ano acabado no trimestre)
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Sociedades Financeiras: capacidade de

financiamento situou-se em 2,4% do PIB

A capacidade de financiamento das Sociedades
Financeiras representou 2,4% do PIB no 1° trimestre

de 2020, menos 0,1 p.p. que no trimestre anterior.

A poupanga corrente do setor registou uma diminuicao
de 3,7% no 19 trimestre de 2020. O saldo positivo dos
rendimentos de propriedade diminuiu 10,3%, com os
rendimentos recebidos e pagos a registarem taxas de

variacao de -3,4% e -2,5%, respetivamente.

Setor das Administragoes Publicas: saldo

diminuiu 0,3 p.p. do PIB.

O saldo do setor das AP reduziu-se em 0,3 p.p. no ano
terminado no 1° trimestre de 2020, relativamente ao
trimestre anterior, representando uma necessidade de
financiamento das AP de 0,1% do PIB. Esta diminuicdo
foi determinada pelo aumento da despesa em 0,9%,
superior ao aumento da receita em 0,2% (ver quadros
4eb5).

O comportamento da despesa resultou dos aumentos
da despesa de capital em 4,2% e da despesa corrente
em 0,7%. Ao nivel da despesa corrente salientam-se os
aumentos das prestacoes sociais (0,7%), despesas com
pessoal (1,1%), consumo intermédio (1,9%) e
subsidios (3,5%) e as diminuigbes dos encargos com
juros (2,2%) e da outra despesa corrente (0,5%). Por
sua vez, o comportamento da despesa de capital
refletiu os aumentos de 4,4% e 3,8% no investimento

e na outra despesa de capital, respetivamente.

A receita total registou uma variacdo positiva de 0,2%
no ano terminado no 1° trimestre de 2020 devido aos

aumentos de 0,2% da receita corrente e de 2,7% da
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resultou das diminuicdes das vendas (1,1%) e dos
impostos sobre a producdo e importacao (0,1%) e dos
aumentos dos impostos sobre o rendimento e
patrimoénio (0,2%), das contribuicdes sociais (0,6%) e

da outra receita corrente (2,9%).

Tomando como referéncia valores trimestrais e ndo o
ano acabado no trimestre, o saldo das AP foi negativo
no 1° trimestre de 2020, atingindo -570,9 milhdes de
euros, correspondente a -1,1% do PIB, o que compara
com 0,1% em igual periodo do ano anterior, conforme
pode verificar-se no quadro 6. Em termos homdlogos
verificou-se um aumento da despesa total (4,3%),

superior ao aumento da receita total (1,1%).

No lado da despesa, registou-se um crescimento de
3,1% da despesa corrente, resultante de acréscimos
nas prestacdes sociais (3,0%) e nas despesas com
pessoal (5,1%), refletindo medidas de politica de
valorizagdo salarial, no consumo intermédio (9,3%),

traduzindo o aumento da despesa em matérias de

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2020
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consumo especifico dos servigos de salide no contexto
do combate a pandemia COVID-19 e nos subsidios
pagos (18,0%). Em sentido contrario salientam-se os
decréscimos na outra despesa corrente (1,8%) e nos
encargos com juros (8,8%). A despesa de capital
aumentou 29,1%, refletindo o incremento de 23,7% no
investimento e de 50,4% na outra despesa de capital,
associado a devolucao de contribuicdes pelo Fundo de
Garantia de Crédito Agricola Mdtuo ao Banco de
Portugal, conforme deliberado pelo artigo 4° do
Decreto-Lei n.© 106/2019, de 12 de agosto.

No que diz respeito a receita, a receita corrente
aumentou 1,0%, observando-se aumentos nas rubricas
de impostos sobre o rendimento e patriménio (1,0%),
contribuicdes sociais (2,7%) e outra receita corrente
(16,1%), enquanto a receita com impostos sobre a
producao e a importacao e as vendas diminuiu 0,6% e
4,5%, respetivamente. A receita de capital registou um
aumento de 12,6%, justificada pelo aumento de

transferéncias recebidas da Unido Europeia.
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Quadreo 4: Receitas e Despesas do setor das Administragaes Pablicas no ano acabado ho trimestre
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Unidade; 10° euros

2018T1 2018T2 2018T3 2019T4 2020T1
Receita total 88 667.0 896985 a0 2627 91 0081 912255
Receita corrente a7 e134 aa 821,2 89 5308 902593 a0 486 2
Impostas sobre o rendimenta e patrimanio 20 5054 208124 20 780,23 208652,0 208055
Impostas sohre a produgdo e impartagao 31 296,3 31 6589,7 318271 321485 321025
Contribuigies sociais 24100,3 24 804 .8 24 8109 283425 254932
wendas T297 6 73497 7agy Taea.0 Tana
Outra receita carrente 42583,9 4 494 6 4 /30,8 45143 46439
Receita de capital 8836 8772 7a19 7488 7693
Despesa total 89 006,56 894458 90 3886 90 6042 91 4515
Despesa corrente 82 6583,1 83 261,7 84 0430 B4 491 3 g5 084 1
Prestagtes sociais 373732 37 7385 38 2319 3B RE3 A a8 8407
Despesas com pessoal 219974 222346 224981 227993 230836
Juros 62070 67818 6a7ee 63793 62398
Consurmo intermédio 109389 109719 109953 109915 112085
Subsidios 78589 7e8.8 B399 8a7 .3 9187
Outra despesa corrente 4 780,6 47961 48931 474802 47257
Despesa de capital 6 353,58 6 1841 6348 6 61129 6 3RT 4
Investimenta & 3 986,0 37023 3688,7 3754.5 3920,0
Outra despesa de capital 23675 24818 26570 23584 2447 5
Saldo corrente 5 160,3 585958 54878 87680 53722
Saldo total -3386 2627 -1259 403,89 -226,0
For Memoria:
Despesa corrente primaria 758461 76 809,9 7T 464 4 781120 78 844 2
Produto Interno Bruto, a precos de mercado 206 3864 208 2671 210 1086 2123206 2122290
Cefice em % PIB -0,2% 0,1% -0,1% 0,2% -01%

" nciui Formagéo bruta de capital e Aquisicies liguidas de cesstes de ativos ndo financeiros n&o produzidos

Quadro 5: Taxas de variagao das Receitas e Despesas do setor das Administragdes Publicas no ano acabado no trimestre

Unidade; %
2019T1 2019712 2019T3 2019T4 2020T1
Receita total 11 1,2 06 0,8 02
Recesita corrente 1.1 1.1 08 08 02
Impostos sabre o rendimento & patnmaonio 1.1 -04 02 04 0z
Impostos sabre a producéo & importacéo 10 13 05 1,0 =01
Contribuigées socials 1.1 17 17 1.7 06
Wendas 24 7 04 01 -1.1
Outra receita correnta -0.3 5.7 30 -25 29
Raceita de capital 3.0 28 -16.6 23 27
Despesa total 05 05 11 0,2 08
Despeasa corrents 04 07 04 05 07
Prastacies sociais 0.7 1.0 1.3 1.2 07
Despesas com pessoal 07 1,1 1.2 13 1.1
Juros -1.3 -0,8 -2 A 30 2.2
Consumo intermedio -1.2 03 0z 00 19
Subsidios 07 1,7 a3 56 35
Ouira despesa corrente 24 03 21 -30 05
Despesa de capital 08 =27 26 3.7 4.2
Investimento 0.7 7 04 1,8 4.4
QOutra despesa de capital 10 48 7.1 11,2 as

" nclui Formagéo bruta de capital e Aquisigdes liquidas de cessdes de ativos nao financeiros néo produzidos
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Quadro 6: Receitas e Despesas do setor das Administragdes Pablicas

1° trimestre de 2019 1° trimestre de 2020
Variagdo em
milh&es de o PIB milh&es de % PIB valor (%)
euros euros

Receita total 198088 39,1 20 0272 395 11
Receita corrante 19646 5 B8 198437 382 1.0
Impostos sobre o rendimento & patrimadnio 39475 7.8 283880 79 1.0
Impastos sobre a producdo e importacéo 78117 14.8 74857 147 -086
Contribuigdes sociais 56426 1.1 57932 1M14 27
Vendas 17383 34 1 6604 33 -45
Outra recaita corrents 8068 16 9364 18 16.1
Receita de capital 1631 03 1836 04 126
Despesa total 19 750,9 39,0 20 598,2 4086 43
Despesa comrente 188749 373 194877 384 KR
Prestagdes sociais 55135 16,3 7705 1732 30
Despesas com pessoal 497338 938 52281 103 5.1
Juros 15888 a1 14493 24 ¥
Consumo intermédio 22956 45 25097 50 9.3
Subsidios 1750 03 2065 04 1510
Outra despesa corrents 13282 25 13037 26 =15
Despesa de capital 5760 1.7 11305 272 291
Investimento 6993 14 864.8 17 237
Outra despesa de capital 1766 03 2657 05 504

Saldo corrente 7719 15 a7E,0 [

Saldo total 29,0 01 -5709 -1.1

Y Inclui Formagéo bruta de capital e Aquisigoes liquidas de cessdes de ativos ndo financeiros nao produzidos

Quadro 7: Passagem de saldos de Contabilidade Puablica a Contabilidade Nacional

Unidade: 10° euros

2019T1 2020T1
Saldo em contabilidade plblica: 7224 -56.3
Ajustamento accrual e delimitagdo setorial em Contas MNacionais 14027 6013
Diferenca entre juros pagos e devidos 107 4 2434
Cwtros valores a receber: 109649 -13604

Ajust fermporal de Imposios e confribuicies -85 2 -1 1505

Oufras 2007 2101
Qutros valores a pagar., 1610 330

Encargos assumidos g ndo pagos - 1572 - {350

Cutras 37182 68,0
Outros ajustamentos: 12377 -3249

dosguais:

Injecdas de capital @ assungdo de dividas {742 _673 3
Saldo em contabilidade nacional: 59,0 -5709
PIB 50 627 6 50557 8

Saldo em contabilidade nacional em % do FIB 01% -11%
M Dados ndo ajustados de sazonalidade e de efsitos de calendario
Contas Nacionais — 1° trimestre de 2020 10/13
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O quadro 7 sintetiza os principais ajustamentos
efetuados na passagem do saldo em contabilidade
publica para o saldo em contabilidade nacional.
Comparando o primeiro trimestre de 2020 com o
periodo homdlogo, verifica-se uma diminuicdo em
ambos os saldos. O valor das injecdes de capital e
assuncdao de dividas foi, na sua quase totalidade,
destinado a entidades do sector das AP, ndo afetando,
por consolidacdo, o saldo deste setor. As restantes
diferencas registadas entre estas duas oticas estdo
associadas ao ajustamento da delimitagdo setorial do
setor das AP e ao ajustamento temporal de impostos e
contribuigdes.

Recorde-se que os impostos e as contribuicdes sociais,
na passagem de contabilidade publica a contabilidade

nacional, incluem um ajustamento temporal que visa

Custos do trabalho por unidade produzida
(CTUP) aumentaram 2,2%

No ano acabado no 1° trimestre de 2020, os CTUP
registaram um aumento de 2,2%, que compara com
uma taxa de 1,4% no trimestre anterior. A aceleracdao
dos CTUP no 1° trimestre deveu-se ao efeito
combinado da aceleracdo da remuneracao média e da

desaceleragao da produtividade.

Grafico 6 - Taxa de variagdo dos CTUP
(%; ano acabado no trimestre)
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aproximar o periodo de registo da receita do periodo
em que se gerou a obrigagdo de pagamento. A este
respeito importa referir que devido as medidas de
pagamento fracionado de impostos e contribuicOes
sociais tomadas no contexto da pandemia COVID-19,
foi necessario efetuar um ajustamento adicional de
modo a incluir os pagamentos futuros na receita do
periodo corrente em que se gerou a obrigacao de
pagamento. Este ajustamento adicional traduziu-se
num incremento da receita de impostos e contribuicdes
sociais em cerca de 550 milhdes de euros face aos
dados da contabilidade publica. Note-se que podera ser
necessario proceder a revisdo regular desse
ajustamento adicional a medida que os pagamentos

fracionados forem realizados.

RevisOes das estimativas anteriores

As Contas Trimestrais por Setor Institucional agora
apresentadas incorporam nova informacdo com as
consequentes revisdes das estimativas anteriores de
alguns agregados. Assim, comparativamente com a
publicacao anterior referente ao 4° trimestre de 2019 é
de destacar a incorporacao das revisOes das contas
trimestrais para o total da economia. Note-se que os
resultados para o total da economia diferem dos
publicados a 29 de maio, em particular em termos
nominais, refletindo a incorporacao de nova informacao

relativa ao consumo publico e impostos.

Adicionalmente foram também integradas as versdes
mais recentes da Balanca de Pagamentos e das
Estatisticas Monetarias e Financeiras produzidas pelo

Banco de Portugal.
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Notas metodolégicas

Os resultados tém uma natureza preliminar dado que a informagdo de base utilizada esta sujeita a revisGes, e o
tratamento de algumas transagOes pode ainda ser alterado nomeadamente com a incorporacdo da informacao
resultante da compilacdo de contas anuais.

As CTSI diferem das Contas Nacionais Trimestrais (CNT) por ndo serem ajustadas de sazonalidade. Salvo indicagao em
contrario, a analise descritiva e os graficos apresentados referem-se ao ano acabado no trimestre de referéncia (o que
permite eliminar flutuacdes sazonais e reduzir o efeito de oscilagdes irregulares). Na comparacdao de trimestres
consecutivos sao, em regra, utilizadas taxas de variacdo em cadeia entre o ano acabado em cada trimestre e 0 ano
acabado no trimestre precedente. As CTSI sdao apresentadas exclusivamente em termos nominais.

Os agregados estimados baseiam-se no Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais (SEC 2010), sendo de
destacar as seguintes definigoes:

Capacidade (+)/necessidade (-) de financiamento - A capacidade ou a necessidade de financiamento (B.9)
€ o montante liquido dos recursos que o setor institucional coloca a disposicao dos restantes setores (se for
positivo) ou que recebe dos restantes setores (se for negativo). Para o total da economia, a capacidade ou a
necessidade de financiamento é igual, mas de sinal contrario, a necessidade ou a capacidade de financiamento do
resto do mundo.

Consumo final — O consumo final corresponde a despesa realizada por unidades institucionais residentes com a
aquisicao de bens e servicos utilizados para a satisfacao direta de necessidades individuais ou coletivas.

Custos do Trabalho por Unidade Produzida (CTUP) — Mede o custo médio do trabalho por unidade produzida
e é calculado como o racio entre a remuneragao média por trabalhador remunerado e o PIB real por individuo
empregado.

Formacgao Bruta de Capital Fixo (FBCF) — A Formagao Bruta de Capital Fixo (P.51g) engloba as aquisigdes
liguidas de cessoes, efetuadas por produtores residentes, de ativos fixos durante um determinado periodo e ainda
determinados acréscimos ao valor de ativos ndo produzidos obtidos através da atividade produtiva de unidades de
producdo ou institucionais. Os ativos fixos s3o ativos corpdreos ou incorpdreos resultantes de processos de
producdo, que sao por sua vez utilizados, de forma repetida ou continuada, em processos de producdao por um
periodo superior a um ano.

Formacao Bruta de Capital (ou Investimento) — A Formagao Bruta de Capital (ou Investimento) (P.5) inclui a
FBCF, a Variacdo de Existéncias (P.52) e as Aquisicdes (liquidas de Cessdes) de Objetos de Valor (P.53).

Rendimento disponivel — Corresponde ao valor que cada setor institucional dispOe para afetar a despesa de
consumo final ou a poupanca.

Rendimento Nacional Bruto (RNB) — O Rendimento Nacional Bruto (a precos de mercado), representa o
conjunto dos rendimentos primarios recebidos pelas unidades institucionais residentes: remuneracdo dos
empregados, impostos sobre a producdo e importacao liquidos de subsidios, rendimentos de propriedade (a
receber menos a pagar), excedentes de exploracdo brutos e rendimento misto bruto.

Rendimentos de propriedade — Corresponde aos rendimentos a receber pelo proprietario de um ativo
financeiro ou de um ativo ndo produzido corpéreo para remunerarem o facto de pér fundos ou o ativo nao
produzido corporeo a disposicdo de outra unidade institucional.
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Poupanca — A poupanca mede a parte do rendimento disponivel que nao é afeta a despesa de consumo final. Se
a poupanca é positiva, o rendimento ndo despendido é consagrado a aquisicao de ativos ou a reducdo de
passivos. Se a poupanga é negativa, certos ativos sao liquidados ou certos passivos aumentam.

Produto Interno Bruto (PIB) — O Produto Interno Bruto (a precos de mercado) representa o resultado final da
atividade de producdo das unidades produtivas residentes. Pode ser definido de trés formas: 1) o PIB € igual a
soma dos valores acrescentados brutos dos diferentes setores institucionais ou ramos de atividade, aumentada
dos impostos menos os subsidios aos produtos (que nao sejam afetados aos setores e ramos de atividade) — 6tica
da producao; 2) o PIB é igual a soma dos empregos finais internos de bens e servigos (consumo final efetivo,
formacdo bruta de capital), mais as exportagdes e menos as importacdes de bens e servigos — dtica da despesa;
3) o PIB é igual a soma dos empregos da conta de exploracao do total da economia (remuneracdes dos
trabalhadores, impostos sobre a producdo e importacdes menos subsidios, excedente bruto de exploracao e
rendimento misto do total da economia) — 6tica do rendimento.

Setor institucional — O setor institucional agrupa as unidades institucionais que tém um comportamento
econdmico similar. As unidades institucionais sdo classificadas em setores tendo como base o tipo de produtor
que sdao e dependendo da sua atividade principal e funcdo, sendo estes considerados como indicativos do
comportamento econémico das unidades. Os setores institucionais sdo os seguintes:

e Sociedades Nao Financeiras;

e Sociedades Financeiras;

e Administracdes Publicas;

e Familias e Instituicdes sem Fins Lucrativos ao Servico das Familias (ISFLSF);

e Resto do Mundo.

Taxa de investimento — A taxa de investimento representa o racio entre a FBCF e o Valor Acrescentado Bruto
(VAB).

Taxa de poupanca das Familias — A taxa de poupanga das Familias mede a parte do rendimento disponivel
gue ndo é utilizado em consumo final, sendo calculada através do racio entre a poupanga bruta e o rendimento
disponivel (inclui ajustamento pela variacdo da participagdo liquida das Familias nos fundos de pensGes).

Relativamente ao saldo das AP em contabilidade nacional e em contabilidade publica, importa
esclarecer o seguinte:

No apuramento do défice orcamental na dtica das Contas Nacionais € necessario proceder a um conjunto de
ajustamentos aos resultados apurados em Contabilidade Pdblica. A Contabilidade Publica obedece a uma dtica de
caixa, registando-se todas as despesas que sao pagas no periodo contabilistico. Em Contas Nacionais registam-se
0s encargos assumidos num determinado periodo contabilistico independentemente do seu pagamento ocorrer
noutro periodo. Simetricamente excluem-se pagamentos respeitantes a encargos assumidos noutros periodos.
Outro importante ajustamento efetuado esta relacionado com a delimitacdo setorial do setor das AP, onde sdo
incluidas entidades que ndo estdo integradas no saldo em Contabilidade Publica mas que pertencem ao setor
institucional das AP na otica das Contas Nacionais e sdo retiradas entidades que ndo integram esse setor, mas
estdo incluidas no saldo em Contabilidade Pulblica. Finalmente ha operagbes que, de acordo com o quadro
conceptual das Contas Nacionais, ttm uma classificacdo especifica, nomeadamente alguns casos em que a
aquisicdo por entidades das AP de participacdes de capital de outras entidades s3ao contabilizadas como
transferéncias de capital e ndo como operagdes financeiras, sendo necessario proceder aos ajustamentos
correspondentes.
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