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Informacao disponivel aponta para um abrandamento da actividade econémica.

Na Area Euro (AE), os indicadores de sentimento econémico e de confianca dos consumidores prolongaram em
Setembro o movimento descendente observado desde Agosto de 2007. Refira-se que a informacdo qualitativa,
nacional e da AE, disponivel para Setembro, nao reflectird totalmente os desenvolvimentos da crise financeira,
uma vez que incluem respostas recolhidas até ao dia 24 de Setembro.

No plano interno, os sinais de abrandamento da actividade econdmica mantiveram-se. O indicador de clima
econdmico, ja disponivel para Setembro, e o indicador de actividade econémica, apenas disponivel para Agosto,
agravaram-se, registando no segundo caso, o minimo desde finais de 2003. O indicador de consumo privado
recuperou em Agosto, embora de forma menos intensa do que no més anterior, em resultado do andamento
positivo do consumo duradouro, enquanto que o corrente estabilizou. Refira-se, no entanto, que a recuperacao
nos dois Ultimos meses estard em parte relacionada com ajustamentos a anteriores alteracbes no IVA e no
Imposto Sobre Veiculos. O indicador de FBCF ter-se-a agravado em Julho e Agosto, comportamento comum a
todas as componentes mas especialmente intenso no caso do material de transporte. Do lado da oferta, a
informacdo dos Indicadores de Curto Prazo (ICP) apresentou em Agosto deterioracdo nos servicos e na
construcdo e uma recuperagao na industria. Relativamente ao comércio internacional, registou-se em Agosto, em
termos nominais, uma relativa estabilizacdo do crescimento de ambos os fluxos, passando de 8,5% para 8,6% no
caso das importacoes e de 2,7% para 2,8% no caso das exportagoes.

O emprego, segundo os ICP, com informacdo disponivel até Agosto, terd abrandado nos ultimos trés meses,
invertendo o acentuado movimento ascendente que registava desde o inicio de 2007.

Em Setembro, a inflacdo homologa foi de 3,1%, mais 0,1 p.p. do que no més anterior. O diferencial entre o
Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) da AE e de Portugal diminuiu 0,3 p.p. em Setembro,
fixando-se em 0,4 p.p..
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Relatério baseado na informacao disponivel até 16 de Outubro de 2008.
Proximo relatorio serd divulgado a 19 de Novembro de 2008.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt > Informacéao estatistica > Publicacdes.

NOTAS

Com excepcao de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a anélise sdo, no caso das séries quantitativas, variacdes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepcdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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Ano AnNno Trimestre |Trimestre |Trimestre (Trimestre | Trimestre Mar-08 | Abr-08 | Mai-08 | Jun-08 | Jul-08 | Ago-08| set-os
2006 2007 3o 2007 a4°c 2007 1° 2008 20 2008 3° 2008
Enquadramento externo
PIE dos paises clientes vegvh 3.4 2,9 3,0 2,6 2.4 1,6 - n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d
FPIE UniZo Eurcpeia wesvh 2.1 2,9 2.9 2.5 2,3 1,7 - n.d r.d r.d r.d r.d n.d n.d
PIE Area Eurc vestvh 2.8 2.5 2.6 2.1 2.1 1,4 = n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d
indice de produgao industrial dos paises clientes wvesvh-mm3m 3.2 2,7 2.9 2,2 1.4 -1.,1 - 1,4 1,5 0,1 -1.,1 -2,.3 -2,5 o
Indicador de Sentimento Econémice na UE ingves-mm3m 107,.5 110,88 111,48 107,1 101,88 95,5 86,9 101,88 1001 =1=Ne] 95,5 S35 Q0,0 86,9
Indicador de Sentimente Econdmico na AE ingfves-rm3m 106,2 108,41 108,77 104,232 100,5 96,5 28,5 100,5 99,0 95,1 95,5 a4.0 a0,9 88,5
Carteira de encomendas na indistria dos paises cliente] srgmves-rnm3m -2,2 2,4 3.8 -0,8 -2.4 7.8 -18,3 -2.4 -2,5 4.9 -7.B -11,8 14,2 18,3
Indicador de confianga dos consumideores na UE SrEvEs-rnm3m 7.6 4,2 -32.1 -8,2 -10,4 -14,0 19,2 -10,4 -11,0 12,0 -14,0 16,7 -18,6 -18,2
Taxa de desemprega na UE WCHFE 8,2 T F. 5,59 5,8 5,9 -| [SR=] 5,8 5,9 5,9 5,9 6,9 B
indice harrmeniz ado de pregos no consurmidor na AE wh 2,2 2,1 1.9 2.9 2.4 3.6 2.8 2.6 2.3 2.7 4,0 4,0 2.8 2.8
ind.de pregos na producac dos paises fornecedores wvh-rmm3m 4,32 3.2 2.7 4,7 5,7 8,9 - 5.7 5,9 8,3 2,9 T.7 =5,0 o
Prego do petréleo (Brent) Euros 51.9 52,6 51,5 51,1 Bel,65 Fre 75,8 06,7 00,32 78,9 85,1 B4,2 70,6 a7, 7
Prego do petréleo (Brent) wh 18,2 1.4 -0,2 32,1 46,6 52,8 39,1 42,4 38,7 = 20,7 S, 45,6 21,8
Actividade econémica
FIE wh 1.4 1.9 1.8 1.9 0,8 Q.7 - r.dl. r.dl. .. .. .. .. ..
Indicadar de clima econdmico srefmim3m 0.5 1,2 1.3 1,1 1.2 .7 0,1 1,2 1.2 1.2 o7 0,4 0,2 a1
Indicador de actividade econamica mm3m [0 =] 1.9 2.1 2.5 1.8 .8 - 1.8 2.1 1.4 0.8 o7 (o308 o
indice de vol.de negécios total vh-mmim 2.8 4,7 4,0 5.8 2.6 2,9 - 3.8 4.2 1.5 2.8 2.2 21 o
ind. de produgdo da ind. transformadora wos-vh-mm3m 2.3 2,2 2,0 2.8 -0,3 1,7 - -0,3 1.2 1.7 1.7 -2.9 -0.8 s
ind. de produgao da construgao wos-vh-mm3m -5,5 4.1 -3.4 -0,3 -2,8 -1.,9 - -2,8 -0,8 -2,0 1.9 -2.8 -2.7 s
ind. vol. negécios do comércio aretalho (deflac) wvh-rmm3m 1.2 -0,1 -0.2 -0,2 2.2 -0,1 o 2.2 1.5 o4 -1 1.1 0.5 =
wendas de automdweis ligeiros de passageiros vh-mm3m 5.8 3.7 11,9 10,1 11,5 1,9 0, 3 11,5 12,8 7.5 1.9 -3,5 4.7 0.2
Consumo
Indicador de confianga dos consumidores SrEfmm3m -3 2 -35,2 -35.5 -39,2 4z.9 4= 43,0 Az2.,9 41,8 434 44 5 47,2 45,2 2,0
Indicador guantitative do consumeo privado wvh-rmm3m 1.4 2,0 1.9 2.3 2.2 0,4 - 2.2 2.1 1,1 0.4 1,1 1,2 o
Indicador de consurmo corrente wvh-rmm3m 1.5 1,6 1.5 1,7 1.7 1,1 - 1,7 1,86 1,2 1,1 1,7 1,7 o
Indicador de consurma de bens duradouros wvh-rmm3m 0,8 5,5 5,0 5,5 5.6 -7 - 5,6 5,1 0,5 4,7 -3.1 -2,3 o
g, dewol. para o consurno de autom. lig de passag wh-rmm 3m -32.0 5,6 3.2 4,9 5.9 -12,8 o 5,9 5,9 -2,2 12,8 8.9 -7.B =
Investimento
Indicador de FECF -3,0 3.5 2,6 10,8 -1.8 -1.8 o -1.,8 -0,2 -2,2 -1.,8 -3.8 -5,3 o
wendas de cirmento wvh-rmm3m 7.6 2,1 2,0 12,0 -7.5 =31 - = 4,0 =T -2.1 4.2 = o
wendas de vardo para betao wvh-rmm3m 5,9 -8,5 -12.2 -2,9 -3 7 -8,2 - -8,7 =72 -8,9 -5,2 4,0 o o
Créclito para compra de habitagao wvh-stacks 15,6 == 9,8 (=] 9,3 2,4 - 9,3 9,2 2,7 2.4 a0 = o
Licengas para construgao de habitagdes novas wvh-rmm3m -5, 7 -8.68 -5.4 -7.0 -11.6 17,2 - -11.8 -7.0 -17.1 -17.3 -Z26,2 -28,7 o
Indicador de maguinas e equipamentos 2.7 4.5 2.1 2,0 4,5 32,0 2,0 4.5 4,4 4,2 3.0 2.8 2,3 2,0
wendas de veiculos comerciais ligeiros wvh-rmm3m 7.3 &, 3 -17.5 -7.e 18,0 -28,1 0.9 -18,0 16,9 -20,2 -33,1 -32.,9 -32,0 5,9
Wendas de veiculos carmerciais pesados novos wh-rmm3m 12,9 8,2 19,8 92,9 15,0 4,8 -3,2 19,0 17.2 8,8 4,6 2.5 -2.1 -3.2
Procura externa
Indicador de procura externa em walor vegvh-mm3m 12,2 4.3 5.7 4,2 8,2 5,5 - 8,2 28,5 7.2 == 5,8 - -
Carteira de encomendas externa srefmm3m -14.4 -3,5] -1.2 -.0 10,2 -12.2 16,7 10,2 -10,0 11,0 -12.2 -12,7 -132,7 18,7
Exportagdes de mercadorias em wvalor wvh-mmim 12.4 85,9 a4 &,0 4.5 2.7 o 4.5 [=) 2.8 2.7 2.7 2.8 =
Import agdes de mercadorias em walor vh-mmim .1 7.4 7.4 12,0 12.2 8.2 a 12,2 14,4 85,3 .2 8,5 8,8 =
Mercado de trabalho
T axa de desemprego W F.7 2,0 7.0 7.5 7.5 7.2 - n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d
Ermprego wh a7 0,2 0,2 0,9 1,1 1,4 - n.d r.d r.d r.d r.d n.d n.d
Desempregados inscritos as longo do miés wvestvh-rmm3m 1.1 -6,7 -5,5 -10,8 0,0 7.2 - a,0 4.8 4.8 7.2 7.4 85,6 o
Expectativas de desemprego SrEfmm 3m 43,5 42,2 42,7 45,3 46,6 47,5 45,1 46,6 45,2 45,1 47,5 497 48,9 48,1
Ofertas ao longo do mis wvesvh-mm3m 3.6 13,5 10,8 25,3 1.0 -3,4 - 1,0 1,2 -3,5 -3.4 0,0 55 o
Indicador de empregeo (1CF wvh-rmm3m -1.,9 -0, -0,3 0,4 a7 0,5 - a7 o7 o7 0.5 0.4 0,2 o
Rermuneragdes médias declaradas westvh-rmm 3m 3.5 2,5 3.6 2.3 4.1 2.9 o 4.1 4,1 4,0 ER=) ER=) 4.3 o
Megociagao salarial woa i 3mop 2.8 2,9 2.9 2,2 2.9 2,0 o 2,9 2,8 2.1 2,0 2.1 2,9 =
Pregos e cambios
indice de pregos no consumidor wh 2.1 2.5 2,2 2.7 2,9 2,9 2.0 2.1 2.5 2.8 2.4 2.1 2,0 2.1
Indicadaor de inflagao subjacente wh 2,0 1.9 2,0 2.1 2,2 2,0 2,0 2.2 2,0 2,0 2,0 1.2 2,1 2,4
indice de pregos no consumidor - bens wh 32,2 2,2 1.8 2.5 2.6 2,9 2.2 2.8 2.2 2,8 2.7 2.3 2.1 3,2
indice de pregos no consumidor - servigos wh 2,9 2.5 2,9 2.0 2.5 2.5 2.8 2.6 2.8 2,8 2,8 2,7 2,9 2,9
inc.ce pregos na procdugao da inddstria transform. wvh-rmm3m 4,5 2.5 1.7 0.2 7.2 =] - 7.2 7.2 T.e 7.8 2,7 5,9 o
indice cambial efectiva frara Portugal wh 0,2 0,5 0,a 1,3 1.6 1.8 - 1.8 1,9 1.8 1.8 1.8 1.5 -
Carmbio eurgfUsD wh 0,9 D1 1.4 1.4 1.3 1.6 1.3 17.2 16,5 15,1 15,8 15,0 =] 3.4
Carmbio USCyeuro usDr 1,256 1,371 1,374 1,445 1,500 1,362 1,504 1,553 1,573 1,556 1,555 1,577 1,498 1,437
Carmbio eurg/)PY wh 8,6 10,4 8,3 7.9 (s =] 0.3 -0,2 0.9 (s =] 0,6 1.0 1.0 2,9 1,1
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