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Indicadores de atividade e de clima econdmico mantém tendéncias crescentes

Em marco, os indicadores de sentimento econdémico e de confianca dos consumidores da Area Euro (AE) voltaram a
aumentar. No mesmo més, os precos das matérias-primas e do petrdleo apresentaram variacbes em cadeia de 3,7%
e -2,5% (2,2% e 0,4% em fevereiro), respetivamente.

Em Portugal, o indicador de clima econémico prolongou em marco o perfil ascendente observado desde o inicio de
2013, fixando o valor mais elevado desde outubro de 2010. O indicador de atividade econdmica voltou a aumentar
em fevereiro, atingindo o maximo desde setembro de 2010. A informacdo proveniente dos Indicadores de Curto
Prazo (ICP) revelou uma diminuicdo homologa menos intensa da atividade econémica nos servicos e na construcao
e obras publicas e um ligeiro aumento da producdo na industria em fevereiro. O indicador quantitativo do consumo
privado aumentou de forma menos expressiva em fevereiro, refletindo a redugdo do contributo positivo da
componente de consumo corrente. No mesmo més, o indicador de FBCF apresentou uma diminuicdo mais
acentuada, devido ao contributo negativo mais expressivo da componente de construcao. Relativamente ao
comércio internacional de bens, em termos nominais, as exportagdes e importacoes registaram variagdes homdlogas
de 5,4% e 7,0% em fevereiro (5,9% e 6,1% no més anterior), respetivamente. N3ao considerando médias mdveis de
trés meses, as exportagdes nominais de bens aceleraram em fevereiro, enquanto as importacoes desaceleraram.

0 indice de Precos no Consumidor (IPC) apresentou uma variagdo homdloga mensal de -0,4% em marco (-0,1% em
fevereiro), observando-se taxas de -0,8% na componente de bens nos Ultimos dois meses e de 0,2% na de
servicos, menos 0,7 pontos percentuais (p.p.) que em fevereiro. A taxa de variacdo homologa mensal do Indice
Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) foi idéntica a do IPC nos Ultimos dois meses e inferior em 0,9 p.p. a
da AE em margco (inferior em 0,8 p.p. em fevereiro).
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Relatorio baseado na informacao disponivel até 16 de abril de 2014.
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O saldo das opinides dos empresarios da industria transformadora dos principais paises clientes
da economia portuguesa sobre a evolugdo da sua carteira de encomendas aumentou em mar-
¢o, embora menos intensamente que em meses anteriores, mantendo o perfil ascendente
observado desde o inicio de 2013.

O indicador de confianga dos consumidores recuperou expressivamente em margo na AE e na
Unido Europeia (UE), prolongando os respetivos movimentos crescentes iniciados em janeiro de
2013, sendo de notar que no segundo caso atingiu o valor mais elevado desde dezembro de
2007.

O indicador de sentimento econdémico, também disponivel até margo, aumentou na AE e na UE,
mantendo as trajetdrias positivas iniciadas em dezembro e outubro de 2012, respetivamente.

O indice cambial efetivo da AE registou apreciagdes homologas desde janeiro de 2013, passan-
do de uma variacao de 2,1% em fevereiro para 4,4% em marco. No Ultimo més, a variacdo em
cadeia deste indice situou-se em 0,8% (-0,1% no més precedente).

Face ao dodlar, o euro apreciou-se 6,6% em termos homdlogos em marco (variagao de 2,2%
em fevereiro) e 1,2% em cadeia (0,4% no més anterior). De referir que, relativamente ao iene,
0 euro apreciou-se 15,0% em termos homologos em marco (12,0% em fevereiro).

O indice de pregos de matérias-primas, denominados em ddlares, divulgado no 7he Economist,
apresentou redugdes homologas menos intensas desde novembro, registando taxas de -11,5%
e -9,2% em fevereiro e margo, respetivamente. A variacdo em cadeia deste indice situou-se em
3,7% no ultimo més (2,2% em fevereiro).

O prego do petroleo (Brent), em euros, apresentou diminuiges homologas desde fevereiro de
2013, mais expressivas nos Ultimos dois meses, passando de uma taxa de -6,0% em fevereiro
para -7,3% em marco. Note-se que, nao considerando médias mdveis, o preco médio do barril
de petrdleo situou-se em 77,8 euros em margo (79,7 euros em fevereiro), correspondendo a
uma variacdo em cadeia de -2,5% (variagao de 0,4% no més precedente).

O indice de precos na producdo industrial dos principais paises fornecedores da economia por-
tuguesa passou de uma variacdo homologa de -1,1% em janeiro para -1,4% em fevereiro,
atingindo a taxa minima desde o final de 2009, na sequéncia da acentuada trajetéria descen-
dente iniciada em maio de 2011.

O IHPC da AE registou uma taxa de variacdo homologa de 0,5% em marco (0,7% no més
anterior), fixando a taxa mais baixa desde novembro de 2009. Nos EUA, a variagdo homdloga
do IPC foi 1,5% em margo (1,1% em fevereiro).

Em fevereiro, a taxa de desemprego, ajustada de efeitos sazonais, estabilizou pelo quarto més
consecutivo em 11,9% na AE, menos 0,1 p.p. que a taxa maxima da série verificada em meses
anteriores. Na UE, esta taxa fixou-se em 10,6% em fevereiro (10,7% entre outubro e janeiro).
Nos EUA, a taxa de desemprego estabilizou em 6,7% em margo (6,6% em janeiro).
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Grafico 2
PIB e Desemprego na AE
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Grafico 4
Principais Paises Clientes de Portugal - Indicadores
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Valor | Data |Valor | Data [2011]201212013 1 | m | m | v | [ |Mar|Abr] MailJun | Jul | Ago] Set | Out | Nov | Dez | Jan | Fev | Mar |

Contas Nacionais - Produto Interno Bruto (PIB)

UE
AE
EUA
Japdo

ves/vh/% 1996.1 | -55 2009.I| 4,7 2000II| 16 -04 01 |-07 -01 02 10 -
ves/vh/% 1996.1 | -55 2009.| 4,4 2000.I| 16 -07 -05|-1,2 -06 -03 05 -
ves/vh/% 19711 | -4,1 2009.I| 84 1984I| 1,9 28 1,8 | 1,3 16 20 27 -
ves/vh/% 19811 | -9,2 2009.I| 9,4 1988.I| -04 14 15 |-01 1,3 24 27 -

Indicadores Qualitativos

Indicador de confianga dos consumidores na UE
Indicador de confianga dos consumidores na AE
Indicador de sentimento econémico na UE
Indicador de sentimento econémico na AE

sre/ves/mm3m | Jan-85 |-31,6 Mar-09| 1,0 Ago-00|-155 -21,3 -164|-21,6 -19,3 -13,0 -11,6 -82 |-21,6 -21,1 -20,6 -19,3 -17,4 -149 -13,0 -12,0 -11,8 -11,6 -10,7 -9,7 -8
srefvcs/mm3m | Jan-85 |-32,7 Mar-09| 2,0 Jul-00 | -14,3 -22,1 -18,6|-23,5 -20,8 -159 -144 -11,2|-23,5 -22,9 -22,4 -20,8 -192 -17,2 -159 -149 -14,8 -144 -13,5 -12,6 -11,2
ves/mm3m Jan-85 | 67,4 Mar-09|116,9 Jun-00 | 101,3 91,0 959 | 91,4 92,7 100,6 103,1 106,1| 91,4 89,8 90,9 92,7 951 982 100,6 101,7 102,1 103,1 1041 1051 106,1
ves/mm3m Jan-85 | 71,3 Abr-09|117,6 Mai-00|102,2 90,8 93,8 [ 90,5 90,2 953 99,1 101,5|90,5 90,1 89,8 90,2 91,5 934 953 970 981 99,1 100,1 100,9 1015

Indicadores - Principais Parceiros Comerciais de Portugal

PIB dos paises clientes
indice de produggo industrial dos paises clientes
Carteira de encomendas na ind. transf. paises clientes

ves/vh/% 1996.1 | -49 2009.1| 44 2000r] 1,3 -03 -01]-08 -03 00 08 -
ves/vh/mm3m/%| Mar-66 | -44,7 Set-85| 90,1 Jul-86 | 1,7 -32 -03 | -22 -06 -04 20 - [-22 -14 -1,0 -06 -08 -08 -04 02 16 20 23 - -
srefvcs/mm3m | Mar-93 |-58,4 Jul-09 | 82 Mai-07|-12,0 -26,6 -24,8|-28,2 -29,7 -23,5 -17,9 -143|-282 -28,6 -29,9 -29,7 -28,1 -257 -23,5 -21,5 -19,8 -17,9 -156 -14,8 -14,3

indice pregos prod. industrial dos paises fornecedores vh/mm3m/% Mar-97 -7,7 Jul-09 | 8,2 Ago-08| 6,0 2,6 0,1 1,3 0,2 -0,2 ~-1,0 - 1,3 0,6 0,1 0,2 0,5 0,4 -02 -08 -10 -10 -11 -14 -
Cambios

indice de taxa de cdmbio nominal efetiva na AE vh/% Abr-82 |-13,7 Out-00| 17,2 Set-86| -06 -60 55 | 22 44 85 69 35 1,0 21 46 66 91 98 68 70 71 66 40 21 44
Taxa de cdmbio Euro/Délar vh/% Jan-99 |-20,1 Out-00| 26,3 Mai-03| 49 -76 33 | 0,7 19 58 49 37 (-8 -10 15 53 64 73 38 51 52 45 24 22 66
Taxa de cdmbio Euro/Iene vh/% Jan-99 |-27,6 Set-99| 34,3 Jl-13 | 47 -76 263|172 256 332 297 155|130 192 286 293 343 336 31,8 301 299 291 195 120 150
Taxa de cdmbio Euro/Libra esterlina vh/% Jan-00 |-12,0 Jan-00 | 25,5 Dez-08| 1,1 -6,5 4,7 2,1 5,0 7,9 41 -28 | 31 3,5 5,7 5,7 9,3 8,9 54 5,0 4,2 30 -07 -43 -33
Pregos

indice harmonizado de pregos no consumidor na AE vh/% Jan-97 -0,6 Jul-09 | 4,0 Ago-08( 2,7 2,5 1,4 | 1,9 14 13 08 07 1,7 1,2 1,4 1,6 16 1,3 i1 o7 09 08 08 07 05
indice de pregos no consumidor nos EUA ves/vh/% Jan-48 -3,0 Ago-49| 146 Abr-80| 3,1 2,1 1,5 1,7 1,4 1,5 1,2 1,4 1,5 1,1 1,4 1,8 2,0 1,5 1,1 0,9 1,2 1,5 1,6 1,1 1,5
indice de pregos no consumidor no Jap&o ves/vh/% Jan-56 -2,5 Out-09| 250 Fev-74| -0,3 0,0 04 | -06 -03 09 1,4 - -09 -0,7 -03 0,2 0,7 0,9 1,0 1,1 1,6 1,6 1,4 1,5 -
indice de pregos de matérias-primas vh/mm3m/% Mar-94 |-37,7 Abr-09| 429 Abr-11| 225 96 -87|-30 -53 -138 -123 -92|-30 -55 -63 -53 -66 -96 -138 -142 -13,6 -12,3 -12,0 -11,5 -9,2
Prego do petrdleo (Brent) Euro Jan-95 84 Dez-98| 95,0 Mar-12| 79,9 868 81,8 |852 785 832 802 790|837 785 790 780 825 836 83,6 80,0 799 808 794 797 778

Prego do petrdleo (Brent)

vh/mm3m/% | Mar-96 |-49,7 Fev-09|189,0 Fev-00| 325 87 -58 |-57 -70 -49 -55 -73|-57 -98 -11,4 -70 -25 -27 -49 -68 <60 -55 -53 -60 -7,3

Taxa de Desemprego

UE ves/% Jan-98 | 6,7 Mar-08] 10,9 Abr-13]| 96 104 108 109 109 108 107 - |10,9 109 109 109 109 108 108 10,7 10,7 10,7 10,7 106 -
AE ves/% Jan-93 | 72 Mar-08| 12,0 Jun-13| 10,1 11,3 12,0 | 120 120 12,0 11,9 - [120 120 120 120 120 120 120 11,9 11,9 119 11,9 11,9 -
EUA ves/% Jan-60 | 3,4 Mai-69| 10,8 Dez-82| 89 81 74 |77 75 72 70 67|75 75 75 75 73 72 72 72 70 67 66 67 67
Japdo ves/% Jan-60 | 1,0 Mar-70| 55 Ju-09| 46 43 40 | 42 40 40 39 - [41 41 41 39 39 41 40 40 39 37 37 36 -
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O indicador de clima econdmico recuperou continuamente desde o inicio de 2013, apds registar
0 minimo da série, apresentando em marco o valor mais elevado desde outubro de 2010.

O indicador de atividade econdmica acelerou em fevereiro, atingindo o maximo desde setembro
de 2010, na sequéncia do acentuado perfil positivo iniciado em junho de 2012,

Em termos homdlogos, a informacao proveniente dos ICP, disponivel até fevereiro, revelou uma
diminuicdo menos significativa da atividade econdmica nos servicos e na construgao e obras
publicas e um ligeiro aumento da producdo na industria.

O indice de volume de negdcios nos servicos (incluindo o comércio a retalho) apresentou uma
variacao homdloga nula em fevereiro (variacdo de -0,3% em janeiro).

Os indicadores de confianca dos servicos e do comércio voltaram a aumentar em marco, atin-
gindo os maximos desde setembro de 2008 e julho de 2004, respetivamente. No entanto, ndo
considerando médias moveis de trés meses o indicador de confianca do comércio diminuiu de
forma ténue no més de referéncia.

O indice de volume de negdcios na industria passou de um crescimento homdlogo de 1,3% em
janeiro para uma variagao nula em fevereiro. Nao considerando médias mdveis de trés meses
este indice apresentou diminuicdes homologas de 2,1% e 0,6% nos Ultimos dois meses, respe-
tivamente. O indice relativo ao mercado interno registou um crescimento homélogo de 0,5%
em fevereiro (taxa de -0,5% no més anterior) e o indice relativo ao mercado externo diminuiu
0,8% (variagao de 3,8% em janeiro). Considerando apenas a seccao das Industrias Transfor-
madoras, o indice de volume de negdcios apresentou variacoes homdlogas de 2,0% e 0,0% em
janeiro e fevereiro, respetivamente.

O indice de produgdo na industria acelerou de forma ténue em fevereiro, registando uma varia-
¢do homdloga de 4,6% (mais 0,2 p.p. que em janeiro) e atingindo a taxa mais elevada desde
fevereiro de 2007. Contudo, ndo considerando médias mdveis de trés meses, o indice de pro-
dugdo da industria passou de uma taxa de variacdo homologa de 4,3% em janeiro para 3,8%
em fevereiro. Por sua vez, o indice de producdo na seccao das Industrias Transformadoras
desacelerou, apresentando crescimentos homélogos de 4,7% e 4,5% nos Ultimos dois meses,
respetivamente.

O indicador de confianca da industria transformadora aumentou em margo, registando o valor
maximo desde agosto de 2008. As opinides dos empresarios da industria transformadora sobre
a procura global recuperaram no més de referéncia, mantendo o perfil ascendente iniciado em
dezembro de 2012.

O indice de producdo da construcdo registou uma variacdo homologa de -13,7% em fevereiro
(-14,4% no més precedente), apresentando taxas progressivamente menos negativas desde
abril de 2013.

O indicador de confianca da construcao e obras publicas aumentou ligeiramente em margo,
prolongando a trajetdria crescente iniciada em agosto de 2012. No entanto, ndo considerando
médias mdveis de trés meses, este indicador diminuiu.
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| Data |Valor| Data [2011]2012[2013]| 1 | o | m [ v [ I [Mar [ Abr | Mai| Jun | Jul | Ago ] Set | Out | Nov | Dez | Jan | Fev | Mar |

Contas Nacionais - Base 2006 (a)

PIB ves/vh/% 1996.1 -4,1 2009.I| 56 1998.Iv| -1,3 -32 -14| -40 -20 -09 1,6 -

Consumo privado (b) ves/vh/% 1996.1 -5,9 2011.Iv| 65 1999.1| -33 -53 ~-1,7 | -40 -23 -09 0,6 -

Consumo publico ves/vh/% 1996.1 -7,9 2011.v| 71 19981 -50 -47 ~-18 | -33 -24 -14 0,0 -

Formagdo bruta de capital ves/vh/% 1996.1 |-21,6 2011.1v| 17,1 1998.I | -11,1 -134 -7,3 |-161 -62 -44 -18 -

Exportagdes de bens (FOB) e servigos ves/vh/% 1996.I | -18,6 2009.I | 13,6 2006.IV| 6,9 3,2 6,1 0,7 7,4 7,2 9,4 -

ImportagGes de bens (FOB) e servigos ves/vh/% 1996.I |-15,3 2009.I| 16,5 1998.I| -53 -6,6 28 | -44 52 5,5 5,2 -

Contributo da procura interna para a vh do PIB p.p. 1996.I |-10,1 2011.IvV| 89 1998.IV| -55 -69 -26 | 60 -29 -15 01 -

Contributo da procura externa para a vh do PIB p.p- 1996.1 -3,1 1998.Iv| 7,3 2011.IV| 4,4 3,7 1,2 2,0 0,8 0,6 1,5 -

Indicadores de Atividade Econémica

Indicador de atividade econémica mm3m/% Jan-91 -5,2 Mai-12| 42 Jun98| -1,2 46 -03|-29 -13 0,7 2,2 - 29 -21 -17 -13 -04 0,2 0,7 1,2 1,5 2,2 2,5 2,8 -
fndice de produc&o da industria ves/vh/mm3m/%| Mar-96 |-13,0 Fev-09| 73 Mai-01| -09 -61 0,7 | -1,5 20 -15 4,1 - -1,5 0,2 1,1 20 00 ~-15 -15 05 27 41 44 46 -
fndice de produgdo da construgio ves/vh/mm3m/%| Mar-01 |-18,7 Mar-13| 7,9 Dez-01|-12,7 -16,3 -16,4|-18,7 -16,0 -159 -14,6 - |-18,7 -17,9 -164 -16,0 -157 -16,1 -159 -159 -15,0 -14,6 -14,4 -13,7 -
indice de volume de negdcios total (c) vh/mm3m/% Abr-01 |-16,9 Jun-09 | 17,1 Out05| -39 -67 -25|-73 =-21 -10 01 - -723 60 -37 -21 -19 -23 -10 -1,7 -05 01 0,2 0,0 -
indice de volume de negdcios na industria vh/mm3m/% Mar-96 |-22,8 Abr-09| 21,4 Fev-00|( 53 -18 -0,7 | -58 0,6 0,8 1,8 - -58 -43 -13 06 o6 -10 08 -0,7 15 1,8 1,3 0,0 -
fndice de volume de negécios nos servicos (d) vh/mm3m/% Mar-01 |-14,6 Jun-09 | 9,0 Ago-01| -77 -89 -35)|-80 -34 -19 -08 - 80 69 -49 -34 -31 -29 -19 -22 -15 -08 -0,3 00 -
Dormidas nos estabelecimentos hoteleiros vh/mm3m/% Mar-01 |-17,0 Mar-09| 12,4 Jun-11| 6,0 0,3 4,8 4,2 4,9 4,3 6,3 - 4,2 1,3 5,4 4,9 6,6 4,8 4,3 51 5,5 6,3 7,9 7,9 -
Indicadores Qualitativos

Indicador de clima econémico mm3m/% Jan-89 -4,1 Dez-12| 50 Mar-89| -22 -3,7 =-22|-36 -27 -16 -11 -03)|-36 -33 -30 -27 -24 -19 -16 -14 -2 -1 -08 -06 -0,3
Indicador de confianga na indUstria transformadora sre/vcs/mm3m Jan-87 |-32,2 Fev-09| 15,8 Abr-87|-15,7 -20,3 -14,7|-17,6 -168 -13,7 -106 -68 |-17,6 -17,3 -16,6 -16,8 -16,1 -153 -13,7 -129 -119 -106 -82 -75 -68
Indicador de confianga no comércio sre/vcs/mm3m Jan-89 |-22,0 Jan-12 | 11,0 Jun-98|-16,6 -20,1 -11,1|-16,8 -14,1 -10,1 -3,5 -0,8 |-16,8 -154 -14,5 -141 -130 -122 -10,1 -83 -56 -35 -24 ~-13 -0,8
Indicador de confianga na construgdo e obras publicas | sre/vcs/mm3m Abr-97 |-72,0 Jul-12 | 16,1 Nov-97|-57,2 -70,4 -58,4|-659 -62,4 -556 -49,7 -47,1|-659 -64,3 -63,8 -62,4 -62,1 -58,6 -556 -51,7 -50,0 -49,7 -48,5 -47,7 -47,1
Indicador de confianga nos servigos sre/vcs/mm3m Abr-01 |-34,9 Nov-12| 18,9 Abr-01|-19,2 -31,4 -22,2|-30,1 -27,1 -203 -114 -58 |-30,1 -29,4 -284 -27,1 -25,1 -22,1 -203 -17,2 -150 -114 -89 -73 -58
Consumos Energéticos

Consumo médio de energia elétrica (em dia Util) vh/mm3m/% Mar-92 -6,6 Fev-12| 9,0 Mar-01| -2,2 -3,5 0,1 -03 -08 03 1,0 03 |-03 -00 03 -08 -08 -03 03 0,6 0,9 1,0 1,2 1,6 0,3
Consumo de gasdleo vh/mm3m/% Mar-90 |-11,6 Jun-12| 20,3 Fev-00| -72 -87 -1,5|-102 04 0,6 3,4 30 (-102 -62 -12 04 -12 -01 06 1,2 2,0 3,4 2,3 1,8 3,0
(a) Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006); Contas Nacionais Anuais: 2011 - dados provisorios / 2012 e 2013 - dados preliminares. Informag&o disponivel em 31/03/2014.

(b) Despesas de consumo final das familias residentes e das ISFLSF.

(c) Inclui a indUstria, servigos e comércio a retalho.

(d) Inclui comércio a retalho e servigos.
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Em fevereiro, o indicador quantitativo do consumo privado apresentou um crescimento homo-
logo menos intenso que o verificado no més anterior, em resultado da reducdo do contributo
positivo da componente de consumo corrente, uma vez que o indicador relativo a componente
de consumo duradouro acelerou.

O indicador de consumo duradouro apresentou um crescimento homdlogo significativo em
fevereiro, prolongando a trajetdria crescente iniciada em janeiro de 2012 e fixando o maximo
desde julho de 2010. A informagdo sobre as vendas de automoveis ligeiros de passageiros, dis-
ponivel até margo, revelou uma variagdo homologa de 40,8% (36,3% no més anterior), man-
tendo o perfil ascendente observado desde margo de 2012 e registando a taxa mais elevada
desde julho de 2010.

Em fevereiro, o indicador de consumo corrente desacelerou em termos homologos, refletindo
sobretudo a reducdo do contributo positivo da componente ndo alimentar.

O indicador qualitativo do consumo, baseado nas opinides dos empresarios do comércio a reta-
lho, apresentou uma diminuicdo menos significativa em margo, prolongando a trajetoria ascen-
dente iniciada em margo de 2013 e fixando o maximo desde outubro de 2010. Por sua vez, o
indicador de confianca dos Consumidores manteve o acentuado movimento ascendente obser-
vado desde o inicio de 2013, atingindo o maximo desde dezembro de 2009. Contudo, ndo con-
siderando médias moveis de trés meses, este indicador diminuiu em margo.

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional (CTSI), a taxa de pou-
panca das Familias aumentou para 12,6% no conjunto do ano de 2013 (12,0% em 2012),
determinada pela reducdo de 1,4% da despesa de consumo final, que mais que compensou a
diminuicdo do rendimento disponivel (variacdo de -0,7%). Em termos de evolucdo trimestral, a
taxa de poupanga passou de 13,3% no ano terminado no 3° trimestre para 12,6% no 49° tri-
mestre de 2013, em resultado da diminuicdo do rendimento disponivel e do aumento da despe-
sa de consumo final.

A capacidade de financiamento das Familias aumentou para 6,8% do PIB em 2013, superior
em 0,4 p.p. comparativamente a 2012 e inferior em 0,8 p.p. relativamente ao ano terminado
no 3° trimestre de 2013.

Sintese Econdmica de Conjuntura — Margo de 2014 8/27

www.ine.pt | Servico de Comunicacdo e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt




- V-
O -
informagdo a comunicagdo so

' V
INSTITUTO NACIONAL DE EETATI’STIDA
STATISTICS PORTUGAL
cial

Grafico 11
Indicadores Qualitativos do Consumo Privado

Consumo Privado

1) (2)
2,0 0,0
1,5 ~\1
7»(\/\/\; - -10,0
1,0 -\
0,5 v - -20,0
0,01 004
o @
g-0,5 5
3 L
2 -1,0 40,0 3
£ 3
1,5 1 - -50,0
-2,0 -
r -60,0
-2,5 1
-3,0 -70,0
Mar-98 Mar-00 Mar-02 Mar-04 Mar-06 Mar-08 Mar-10 Mar-12 Mar-14
— Indicador Qualitativo do Consumo (1) = = Indicador de Confianca dos Consumidores (2)
Grafico 12
Indicador Quantitativo do Consumo Privado
8,0
6,0
4,0 - \[\/\/\J
S
2,0 -
(]
£
E 0I0 T
£
>
-2,0 -
_4,0 .
-6,0 1
-8,0 T
Mar-95 Mar-97 Mar-99 Mar-01 Mar-03 Mar-05 Mar-07 Mar-09 Mar-11 Mar-13
Grafico 13 Grafico 14
Componentes do Indicador Quantitativo do Contributos para o Indicador
6o Consumo Privado 200 Quantitativo do Consumo Privado
’ ' 2,5
2
4,0 20,0 /0
1,5
o 10,0 g
220 3 10 .—L —
(2} 3
£ 00§ o5 - —
=0,0 > a
£ > a
> -10,0 0,0 T ||
-2,0 0,51+ — J
-20,0
’ -30,0 15 1
5,0 -40,0 2,0
Mar-95 Mar-97 Mar-99 Mar-01 Mar-03 Mar-05 Mar-07 Mar-09 Mar-11 Mar-13 Mar-13 Mai-13 Jul-13 Set-13 Nov-13 Jan-14
Consumo Corrente (1) = = Consumo Duradouro (2) Consumo Corrente ®Consumo Duradouro
Sintese Econdmica de Conjuntura — Margo de 2014 9/27

www.ine.pt | Servico de Comunicacdo e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt




= @ -
‘ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL
informacdo & comunicagdo social

Consumo Privado

u“dade Bri “m““
Série
Valor | Data [Valor| Data [2011[2012(2013] 1 | o | m [ v [ I |Mar|Abr| Mai|Jun | Jul | Ago | Set | out | Nov | Dez | Jan | Fev | Mar |

Indicadores de Sintese de Consumo Privado

Indicador qualitativo mm3m/% Mai-89 | -2,3 Few13| 1,5 Abr99| -16 -22 -15|-21 -7 -13 -0 -05|-21 -20 -18 -,7 -16 -1,4 -3 -12 -1,1 -1,0 -08 -0,7 -05
Indicador quantitativo vh/mm3m/% Mar-92 | -6,6 Dez-11| 8,2 Mar-92|-38 -26 03 |-15 -02 10 20 - -1,5 -12 -05 -02 00 06 1,0 1,3 22 20 22 1,7 -

- Consumo corrente vh/mm3m/% Mar-92 -4,2 Nov-11| 7,0 Mar-92| -2,0 -0,7 0,3 -1,1 0,1 0,8 1,4 - -1,1 -08 -0,1 01 0,0 0,4 0,8 0,9 1,7 1,4 14 0,7 -

- Consumo duradouro vh/mm3m/% Mar-92 |-30,5 Dez-11| 22,8 Abr-92|-18,3 -22,2 1,1 | -72 -32 39 108 - -72 -65 -2 -32 00 26 39 58 88 108 12,7 156 -
Indicadores de Consumo Privado
indice vol. neg. comércio a retalho (deflacionado) vecs/vh/mm3m/%| Mar-06 -9,7 Nov-11| 3,0 Set06| -79 -58 ~-17|-51 -22 -08 15 - 51 -41 -30 -22 -22 -13 -08 -03 1,2 15 2,1 1,2 -
Vendas de gasolina vh/mm3m/% Jan-90 |-11,5 Nov-11| 18,8 Abr-92|-10,5 -91 -2,7 | -87 -23 ~-10 10 -09|-87 -57 -21 -23 -36 -23 -10 -03 04 0 -04 -09 -0,9
Crédito ao consumo a particulares (valor) vh/% Dez-98 |-11,1 Abr-13| 259 Mai-08| -2,7 -79 -10,3|-10,8 -10,6 -10,0 -9,8 - |-108 -11,1 -105 -10,2 -10,5 -97 -98 -10,0 -98 -9,7 -9,0 - -
OperagBes na rede multibanco (valor) vh/mm3m/% Mar-91 -4,8 Jun-12| 69,6 Mar-91| -0,5 -3,2 06 | -26 03 1,1 3,3 15 |-26 -16 0,0 0,3 0,8 1,0 1,1 1,3 29 3,3 3,2 2,0 1,5
Vendas de automoveis ligeiros de passageiros (prov.) vh/mm3m/% Mar-03 |-54,2 Fev-12| 69,5 Mar-10|-31,4 -379 11,0 | 2,6 3,1 157 269 408 | 26 0,7 -34 31 94 165 157 17,7 208 269 30,2 363 40,8
Indicadores Qualitativos
Indicador de confianga dos consumidores sre/mm3m Set-97 |-59,8 Dez-12| -5,5 Nov-97|-51,7 -54,3 -48,7|-553 -53,9 -453 -40,4 -30,7|-55,3 -54,2 -55,0 -539 -52,7 -49,0 -453 -428 -41,8 -404 -36,7 -32,6 -30,7
Situagdo financeira do agregado familiar sre/mm3m Set-97 | -41,7 Mai-13| -0,3 Out-99 | -30,4 -36,6 -38,1|-40,7 -40,9 -36,2 -34,5 -355|-40,7 -41,0 -41,7 -409 -40,1 -383 -36,2 -351 -349 -34,5 -349 -354 -355
Procura interna de bens de consumo na ind. transf. sre/mm3m Jun-94 | -47,8 Mar-09| -2,3 Jan-01|-36,2 -42,8 -30,4|-41,8 -36,2 -254 -18,1 -176|-41,8 -388 -37,2 -36,2 -346 -296 -254 -21,1 -20,2 -18,1 -18,1 -18,0 -17,6
Contas Nacionais - Base 2006
Consumo privado (a) (b) ves/vh/% 1996.1 -6,0 2011.IV| 6,7 1999.I| -34 -54 -7 | -40 -23 -09 07 -

- Consumo alimentar (a) (c) ves/vh/% 1996.1 -0,8 2012.Iv| 4,4 1998.IvV| 0,2 -0,6 04 | -02 0,2 0,8 1,0 -

- Consumo corrente ndo alimentar e servigos (a) (c) ves/vh/% 1996.1 -5,1 2012.m| 5,1 1999.IvV| -2,2 -45 -25|-47 -29 -19 -05 -

- Consumo duradouro (a) (c) ves/vh/% 1996.I |-29,9 2011.1v| 22,2 1998.Iv|-173 -224 09 | -74 -33 39 11,8 -
Rendimento disponivel bruto - familias e ISFLSF (d) ve/mm4t/% 2000.Iv | -2,7 20121 8,2 2001 -14 -16 -07| 04 -02 -04 -05 -
Taxa de poupanga - familias e ISFLSF (d) mm4t/% 1999.1V 56 2008.1I| 13,5 2013.II| 9,7 12,0 12,6 | 13,2 13,5 133 126 -

(a) - Contas Nacionais Anuais: 2011 - dados provisorios / 2012 e 2013 - dados preliminares.
(b) - Inclui apenas as despesas de consumo final das familias residentes. Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006). Informag&o disponivel em 11/03/2014.
(c) - Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006). Informagdo disponivel em 11/03/2014.

(d) - Contas Nacionais Anuais: 2011 - dados provisorios / 2012 e 2013 - dados preliminares. Dados em valor - ndo corrigidos de sazonalidade. Informaggo disponivel em 31/03/2014.
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Indicador de FB¢cF O indicador de FBCF apresentou uma redugdao mais intensa em fevereiro, suspendendo o perfil
ascendente iniciado em marco de 2013, apds atingir o valor mais elevado desde agosto de
2010. A evolugao do indicador no ultimo més refletiu o contributo negativo mais expressivo da
componente de construgao.

Construcio O indicador relativo ao investimento em construcdo registou uma diminuicao mais significativa
em fevereiro, apds ter apresentado diminuigdes progressivamente menos negativas desde abril
de 2013. Em margo, as vendas de cimento produzido em territdrio nacional apresentaram uma
reducdo homologa menos acentuada, contrariando o agravamento verificado no més anterior.
O licenciamento para a construcdo de novas habitacbes registou variagdes homologas de
-16,8% em janeiro e -13,3% em fevereiro. O saldo das opiniGes dos empresarios do setor da
construgdo e obras publicas relativas a evolugdo da carteira de encomendas recuperou em
margo, mantendo o perfil crescente registado desde o inicio de 2013. No entanto, sem a utili-
zacao de médias moveis de trés meses, este saldo diminuiu de forma acentuada no ultimo més.
Por sua vez, o saldo das opinides sobre a atividade corrente da empresa diminuiu significativa-
mente em margo, interrompendo o movimento ascendente iniciado em junho de 2012.

M3guinas e O indicador de investimento em maquinas e equipamentos, baseado nas opinides dos empresa-
Equipamentos ~ T10s do comércio por grosso de bens de investimento, aumentou novamente em margo, prolon-
gando a trajetdria ascendente iniciada em fevereiro de 2012 e atingindo o valor mais elevado
desde outubro de 2008. No Ultimo més, todas as componentes contribuiram positivamente para
a evolucao do indicador, com excecao do saldo das opinides sobre o volume de vendas, que
estabilizou no maximo desde o final de 1999, destacando-se o contributo das apreciacdes sobre
a atividade. Contudo, sem a utilizacgdo de médias moveis de trés meses, as opinides sobre o
volume de vendas e sobre a atividade e as perspetivas de encomendas a fornecedores agrava-
ram-se em marco. As importacdes de maquinas e outros bens de capital e seus acessorios
(excluindo material de transporte) mantiveram o perfil de aceleracdo, passando de um cresci-
mento homodlogo de 11,2% em janeiro para 12,7% em fevereiro e atingindo a taxa mais eleva-
da desde o inicio de 2005.

Material de O indicador referente ao investimento em material de transporte (inclui apenas a componente

Transporte automovel) acelerou em fevereiro, mantendo a acentuada trajetdria ascendente iniciada em
maio de 2012 e atingindo um novo mdaximo para a série. Entre outubro e fevereiro, todas as
componentes contribuiram positivamente para a evolugao do indicador. As vendas de veiculos
comerciais ligeiros aceleraram, registando variacoes homologas de 41,3%, 53,6% e 64,6%
entre janeiro e margo, respetivamente, e atingindo a taxa mais elevada da série. Note-se que
esta evolucdo esta parcialmente influenciada pelo efeito base resultante da forte redugdo
observada no periodo homologo. As vendas de veiculos comerciais pesados apresentaram for-
tes crescimentos homoélogos desde dezembro, embora registando um abrandamento significati-
vO em margo, interrompendo o movimento ascendente iniciado em maio de 2012. Entre janeiro
€ margo observaram-se variagoes homologas de 92,6%, 101,6% (maximo da série) e 39,5%.
Contudo, sem a utilizacdo de médias mdveis de trés,meses, estas vendas aceleraram, passando
de uma taxa de 13,4% em fevereiro para 52,7%. E ainda de salientar que as importagdes de
material de transporte aceleraram nos Ultimos trés meses, apresentando uma variacdo homo-
loga de 25,6% em janeiro e de 26,7% em fevereiro (taxa maxima desde agosto de 2010), ape-
sar do abrandamento expressivo da componente de outro material de transporte.
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Indicadores de Sintese de Investimento

Indicador de FBCF vh/mm3m/% Mar-95 |-18,6 Fev-13| 159 Fev-97| -9,7 -159 -9,2 |-183 -98 -62 -2,5 - |-183 -157 -133 -98 -83 -79 -62 -61 -46 -25 -12 -1,7 -

- Construgdo vh/mm3m/% Mar-95 |-25,1 Mar-13| 18,1 Fev-97 | -10,2 -183 -13,7|-251 -139 -93 -6,7 - |-251 -225 -19,0 -139 -124 -11,8 -93 -93 -80 -67 -59 -75 -

- Maquinas e equipamentos vh/mm3m/% Jan-89 |-109 Jan-12| 20,6 Jun-90| -72 -70 -2,7|-39 -27 -35 -06 22 |-39 -41 -29 -27 -28 -43 -35 -25 -0,7 -06 0.2 1,2 2,2

- Material de transporte vh/mm3m/% Mar-95 |-34,1 Abr-09 | 40,3 Fev-14|-143 -249 109 | -1,5 3,2 79 34,2 - -5 50 -03 32 4,5 9,4 79 11,0 12,7 342 36,6 40,3 -
Indicadores de Investimento
Vendas de cimento (mercado interno) vh/mm3m/% Mar-91 |-38,9 Mar-13| 26,4 Fev-97 | -154 -26,7 -22,5|-389 -20,6 -14,3 -10,5 - |-389 -345 -289 -206 -185 -183 -14,3 -14,7 -12,5 -105 -92 -120 -
Vendas de vardo para betdo (mercado interno) vh/mm3m/% Mar-95 |-419 Dez-11| 66,3 Out-96 | -244 -299 -126|-384 -11,3 79 -0,8 - -384 -168 -17,4 -11,3 -171 -51 79 4,0 03 -08 23 -45 -
Crédito a particulares para compra de habitagdo vh/% Dez-98 -3,7 Abr-13( 376 Jun-99| 16 -22 -35/|-34 -36 -36 -36 - -36 -37 -36 -36 -36 -36 -36 -36 -35 -36 -36 - -
Licengas para a construgdo de habitagdes novas vh/mm3m/% Mar-94 |-40,9 Fev-09 | 20,2 Jan-99|-20,7 -30,4 -29,2|-40,0 -22,9 -253 -26,6 - -40,0 -33,1 -31,2 -229 -234 -266 -253 -31,0 -28,1 -26,6 -16,8 -13,3 -
Importagbes de maquinas (valor) vh/mm3m/% Mar-03 |-26,2 Jan-00 | 15,7 Jan-00| -89 -69 20 |-55 -16 45 10,1 - -55 -56 -19 -16 10 -03 45 1,3 58 10,1 11,2 127 -
fndice de produgiio industrial de bens de inv. ves/vh/mm3m/%)| Mar-96 |-21,1 Nov-09 | 24,6 Abr-96| -26 -63 -28 |-108 -29 -19 50 - |-108 -98 -59 -29 -06 -22 -19 -24 10 50 65 95 -
Vendas de veiculos comerciais ligeiros (provisorio) vh/mm3m/% Mar-91 | -66,1 Abr-12 | 64,6 Mar-14|-23,7 -54,1 14,7 |-153 10,3 16,5 40,9 64,6 |-153 219 16,0 103 11,6 104 165 187 246 409 41,3 53,6 64,6
Vendas de veiculos pesados (provisério) vh/mm3m/% Mar-91 |-59,0 Abr-12|101,6 Fev-14|-162 -30,1 23,7 | -1,7 -31 -06 872 395|-17 214 -54 -31 -114 62 -06 11,4 11,8 872 92,6 101,6 39,5
Indicadores Qualitativos
Carteira de encomendas na const. e obras publicas sre/mm3m Abr-97 |-86,0 Dez-12| 9,7 Nov-97|-70,3 -83,6 -75,2|-80,6 -78,0 -72,0 -70,3 -67,2|-806 -79,1 -794 -780 -77,1 -734 -72,0 -70,3 -70,0 -70,3 -69,3 -68,0 -67,2
Apreciagdo da atividade na const. e obras publicas sre/vcs/mm3m Abr-97 | -64,7 Mai-12 | 20,2 Nov-97( -39,9 -59,2 -43,7|-546 -48,0 -39,5 -32,7 -31,6|-546 -52,0 -50,3 -48,0 -47,1 -424 -39,5 -37,0 -36,2 -32,7 -30,5 -28,2 -31,6
Vol. de vendas no com. por grosso (bens de inv.) sre/mm3m Ago-94 | -56,7 Abr-00 | 37,6 Jan-00|-420 -450 -21,2|-30,3 -268 -183 -9,5 15 [-303 -389 -341 -268 -19,8 -20,2 -183 -154 -125 -95 -34 15 15
Contas Nacionais - Base 2006 (a)
FCBF ves/vh/% 1996.1 |-17,3 2012.I1| 16,7 1997.I1| -10,5 -144 -6,6 |[-162 -62 -51 2,7 -

- Construgdo ves/vh/% 1996.I |-26,1 2013.1| 17,3 1997.1|-11,5 -18,1 -143|-26,1 -13,1 -86 -6,3 -

- Outras maquinas e equipamentos ves/vh/% 1996.I |-16,2 2011.IV| 21,9 1998.1| -80 -6,6 25 |-36 -18 61 9,7 -

- Equipamento de transporte ves/vh/% 1996.1 |-43,2 2012.1| 53,3 2013.V| -22,5 -234 11,4 | 88 325 -27,5 533 -

(a) Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006); Contas Nacionais Anuais: 2011 - dados provisorios / 2012 e 2013 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 11/03/2014.
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Procura Externa

Indicadores O saldo das opinides relativas a procura externa, considerando as empresas da indUstria trans-

Qualitativos formadora com producdo orientada para o mercado externo, aumentou expressivamente em
margo, prolongando o perfil ascendente observado desde o final de 2012 e atingindo o valor
mais elevado desde dezembro de 2007. No entanto, ndo considerando médias moveis de trés
meses, este saldo diminuiu nos ultimos dois meses.

Exportagées de  De acordo com os resultados preliminares do comércio internacional de bens, em termos nomi-
Bens nais, as exportacbes desaceleraram nos Ultimos dois meses, passando de uma variacdo homo-
loga de 5,9% em janeiro para 5,4% em fevereiro. No Ultimo més, as exportacdes de bens de
consumo registaram o contributo positivo mais significativo para o crescimento homdlogo das
exportagOes de bens, enquanto as exportacdes de combustiveis apresentaram o Unico contribu-
to negativo. No entanto, ndo considerando médias moveis de trés meses, as exportagles
nominais de bens aceleraram em fevereiro, registando uma variagdo homdloga de 4,7%, mais
2,3 p.p. que no més anterior.

As exportagdes nominais de bens com destino a AE apresentaram crescimentos homologos
menos intensos nos Ultimos dois meses (taxas de 6,7%, 6,6% e 5,2% entre dezembro e feve-
reiro, respetivamente), suspendendo o movimento ascendente observado desde o final de
2012. As exportagdes extracomunitdrias abrandaram ligeiramente em fevereiro, passando de
uma taxa de variacdo homdloga de 4,6% em janeiro para 4,2%, mantendo o perfil descenden-
te dos dois meses anteriores.

Importagées de  As importagdes nominais de bens registaram um crescimento homoélogo de 7,0% em fevereiro,
Bens 0,9 p.p. mais intenso que o observado no més anterior, prolongando a trajetoria crescente ini-
ciada em junho de 2012. Entre novembro e fevereiro, destacaram-se os contributos positivos
das importacoes de material de transporte, de bens de consumo e de bens de investimento
para a variacdo homdloga das importacoes de bens, tendo as importacdes de combustiveis
apresentado o Unico contributo negativo. Contudo, ndo considerando médias mdveis de trés
meses, as importacdes nominais de bens desaceleraram, passando de uma variagao homadloga
de 10,1% em janeiro para 5,0% em fevereiro.

As importagdes nominais de bens com origem na AE aceleraram nos Ultimos quatro meses,
registando um crescimento homologo de 13,3% em fevereiro, mais 3,3 p.p. que em janeiro, e
fixando a taxa mais elevada dos Ultimos trés anos. Por sua vez, as importacoes extracomunita-
rias passaram de uma taxa de variacdo homologa de -4,9% em janeiro para -8,4%, refletindo
em parte a redugao dos precos energéticos.

E ainda de notar que a evolugdo dos fluxos de comércio internacional de bens poderd estar
influenciada pelo efeito do dia Gtil adicional no trimestre terminado em fevereiro em compara-
gao com o trimestre homologo.
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Grafico 20
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|Valor| Data [Valor| Data [2011]2012[2013[ 1 | m | m [ I [ I [Mar ] Abr | Mai [ Jun [ Jul [Ago ] Set | Out | Nov [ Dez | Jan | Fev | Mar |

Comércio Internacional de bens (valor) (c)

Exportagdes - Total vh/mm3m/% Mar-96 |-26,7 Mar-09| 23,2 Mai-10| 14,9 5,7 47 | 01 6,2 58 6,7 - 0,1 26 53 62 4,0 2,2 58 47 67 67 59 54 -
- AE - dos quais: vh/mm3m/% Mar-03 |-28,9 Mar-09| 23,4 Fev-11| 13,2 -0,3 35 | -1,0 3,3 53 6,7 - -1,0 0,3 29 33 26 20 53 38 54 67 66 52 -
Alemanha vh/mm3m/% Mar-03 |-24,5 Abr-09| 37,5 Fev-11| 196 -33 ~-15|-73 -16 14 2,4 - -73 -53 -34 -16 04 -02 14 -27 07 2,4 1,0 2,9 -
Espanha vh/mm3m/% | Mar-03 |-31,5 Abr-09| 254 Mai-10| 6,0 -4,7 101 | 1,6 12,1 14,7 12,7 - 16 41 10,7 121 11,6 11,5 147 129 123 12,7 11,7 10,0 -
- Extracomunitarias vh/mm3m/% Mar-03 |-27,0 Jun-09| 36,4 Ago-06| 196 195 74 | 42 13,1 55 6,7 - 42 83 121 131 79 2,8 55 44 89 67 46 4,2 -
Importagdes - Total vh/mm3m/% Mar-96 |-26,8 Abr-09 | 24,0 Fev-00| 1,0 -52 10 |-62 28 36 40 - -62 -1,7 -09 28 32 3,0 36 1,4 35 40 61 7,0 -
- AE - dos quais: vh/mm3m/% Mar-03 |-22,0 Jun-09 | 18,5 Jun-10| -2,6 -7,4 2,0 -7,5 3,4 6,2 6,4 - -7,5 -46 -13 3,4 4,6 4,2 6,2 2,4 3,7 6,4 10,0 13,3 -
Alemanha vh/mm3m/% Mar-03 | -30,6 Fev-12| 50,1 Fev-11|-10,2 -123 0,9 -7,3 1,7 2,0 7,8 - -73 55 -19 1,7 3,6 0,5 2,0 -62 -14 78 16,7 25,4 -
Espanha vh/mm3m/% Mar-03 |-21,0 Abr-09| 186 Jun-04| 1,8 -63 24 |-93 27 103 6,5 - 93 -68 -2,7 27 57 6,7 10,3 54 50 65 82 97 -
- Extracomunitarias vh/mm3m/% Mar-03 |-41,0 Abr-09| 37,9 Abr-10| 128 14 -09 | -27 43 -19 -31 - -2,7 68 1,9 43 1,1 o1 -19 -03 22 -31 -49 -84 -
Taxa de cobertura mm3m/% Mar-95 | 56,6 Dez-99| 85,9 Mai-13| 72,3 80,6 835 | 854 857 81,4 818 - 854 847 89 857 85 8,9 81,4 797 824 81,8 822 80,7 -
Indicador de procura externa vcs/vh/mm3m/%)| Mar-91 | -26,3 Suiga | 26,3 Jan-00 | 11,2 13 -28 | -37 -32 -28 -15 - -3,7 -42 -37 -32 -32 -35 -28 -26 ~-16 -1,5 - - -
Indicadores Qualitativos
Carteira de encomendas externa - indUstria transf. sre/ves/mm3m Jan-87 |-69,2 Abr-09 | 11,4 Jan-95|-239 -310 -28,8|-32,5 -303 -285 -241 -91 |-32,5 -324 -30,6 -30,3 -29,6 -29,5 -28,5 -279 -259 -24,1 -17,2 -128 -9,1
Perspetivas de encomendas externas - ind. transf. sre/mm2t Jan-87 | -37,6 Abr-09| 46,2 Out-87| -29 -145 -2,7 | -47 -49 -68 -0,6 -
Contas Nacionais - Base 2006 (a)
Exportagdes de Bens (FOB) e Servigos (volume) (b) ves/vh/% 1996.1 |-18,6 2009.I | 13,6 2006.IV| 6,9 3,2 6,1 0,7 7,4 7,2 9,4 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.1 |-22,1 2009.I| 154 19%.1| 71 41 59 | 03 74 75 84 -
- Servigos ves/vh/% 1996.1 -8,7 2009.I | 19,5 2006.IV| 6,4 0,7 6,9 1,8 74 63 122 -
Importagdes de Bens (FOB) e Servigos (volume) (b) ves/vh/% 1996.I |-15,3 2009.I | 16,5 1998.1| -53 -6,6 2,8 -44 52 55 52 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.I |-16,9 2009.I| 159 1998.1I| -63 -64 32 | -43 59 58 58 -
- Servigos ves/vh/% 1996.1 |-12,6 2012.Ir| 250 1998I| 0,7 -77 04 | -51 1,5 3,7 1,7 -
Exportagdes de Bens (FOB) e Servigos (valor) ves/vh/% 1996.1 |-21,9 2009.I| 17,4 2006.IV| 12,8 4,6 54 1,1 6,5 6,1 8,0 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.I |-25,8 2009.I | 19,0 2010.IT| 14,4 5,7 48 | 05 6,3 58 6,7 -
- Servigos ves/vh/% 1996.1 |-11,2 2009.I | 24,9 1998.II| 8,7 1,5 72 |30 70 6,7 12,0 -
Importagdes de Bens (FOB) e Servigos (valor) ves/vh/% 1996.I |-23,4 2009.IT| 20,9 2000I| 16 -53 09 |-59 29 39 31 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.1 |-26,1 2009.I| 22,8 2010.| 1,2 -51 09 | -61 3,0 38 32 -
- Servigos ves/vh/% 1996.1 |-11,9 2012.II| 39,0 1998.I| 43 -6,5 1,2 | -50 25 4,7 2,5 -
Deflator das Exportagdes de Bens ves/vh/% 1996.1 -8,6 2009.II| 88 2011.I| 6,8 i6 -0, 02 -10 -15 -16 -
Deflator das Importagdes de Bens ves/vh/% 1996.1 |-12,6 2009.1| 10,5 2011.I| 7,9 1,4 -2,2 | -18 -27 -19 -25 -
Saldo Externo de Bens e Servigos % do PIB (valor) ves/% 1995.1 |-124 20001 | 1,6 2013.1I| -44 -06 1,1 1,1 1,6 06 1,2 -

(a) Contas Nacionais Anuais: 2011 - dados provisérios/ 2012 e 2013 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 11/03/2014. As Exportagdes incluem o consumo final de familias ndo residentes, no territdrio econémico, e as Importagdes incluem o consumo final de familias residentes, fora do territério econémico.

(b) Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006).
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Indicadoresde O indicador de emprego dos ICP apresentou uma reducao homdloga de 2,5% em fevereiro
Sintese (variacdo de -2,9% em janeiro), apresentando variagbes progressivamente menos negativas
desde fevereiro de 2013, apds ter registado a taxa mais baixa da série.

ﬂzg |-

informacgdo a comunicagdo social o

Mercado de Trabalho

Em margo, o indicador baseado nas expectativas dos empresarios sobre a evolugdo do empre-
go manteve a trajetoria positiva observada desde janeiro de 2013, atingindo o valor maximo
desde julho 2008.

Servicos Nos servigos (incluindo o comércio a retalho), o indicador de emprego passou de uma variagao
homodloga de -2,0% em janeiro para -1,6% em fevereiro, registando diminuigdes homdlogas
sucessivamente menos intensas desde o inicio de 2013.

O sre das expectativas dos empresarios sobre a evolugao do emprego nos servicos aumentou
em margo, mantendo a trajetdria ascendente iniciada em fevereiro de 2013 e atingindo o
maximo desde junho de 2001. Contudo, sem a utilizacdo de médias moveis de trés meses, este
saldo diminuiu em fevereiro e marco. No comércio, as perspetivas sobre o emprego recupera-
ram em margo, prolongando o movimento crescente iniciado no final de 2012 e registando o
valor mais elevado desde abril de 2010.

Indistria Na industria, o indicador de emprego registou uma variagao homdloga de -1,1% em fevereiro
(-1,3% em janeiro), apresentando reducdes progressivamente menos negativas desde o inicio
de 2013.

O saldo das expectativas de emprego na industria transformadora recuperou significativamente
em marco, mantendo a acentuada trajetoria positiva verificada desde o inicio de 2013 e fixando
0 maximo histérico da série.

Construcio e Em fevereiro, o indicador de emprego da construgao e obras publicas apresentou uma diminui-
Obras Piblicas  Gao homdloga de 10,8% (taxa de variagdo de -11,6% no més anterior).

O sre das perspetivas de emprego na construcdo e obras publicas registou um ligeiro aumento
em fevereiro e margo, mantendo a trajetdria crescente iniciada em agosto de 2012 e atingindo
0 maximo desde setembro de 2010. N3o considerando médias moéveis de trés meses, este sal-
do diminuiu nos Ultimos dois meses.

consumidores O saldo das expectativas relativas a evolucdo do desemprego diminuiu em marco, embora
menos significativamente que em meses anteriores, mantendo o acentuado perfil descendente
observado desde o inicio de 2013 e apresentando o valor mais baixo desde setembro de 2001.
No entanto, sem a utilizagdo de médias moéveis de trés meses, este saldo aumentou de forma
acentuada em margo.

Centros de As ofertas de emprego registadas ao longo do més nos centros de emprego apresentaram um
Emprego —1eFp  acentuado crescimento homélogo em fevereiro (variagdo de 73,5%, que compara com 65,2%
em janeiro), prolongando o forte movimento ascendente iniciado em abril de 2012 e atingindo
um novo maximo para a série. Por sua vez, o desemprego registado ao longo do més nos cen-

tros de emprego passou de uma variacdo homdloga de 0,6% em janeiro para 2,6%.

Remuneracées  Segundo o MSSS, as remuneragdes médias mensais declaradas por trabalhador a Seguranca
Médias Social registaram uma variagdo homdloga de -2,3% em fevereiro, o que se traduziu numa
diminuicdo mais intensa que a verificada no més anterior (-2,0%).

Em termos nominais, os custos do trabalho por unidade produzida (CTUP) aumentaram 1,8%
em 2013, apds uma diminuicdo de 3,0% no ano anterior (variagdo de 0,7% no ano acabado no
30 trimestre de 2013). Esta evolucdo traduziu um crescimento da remuneracdo média de 3,3%
(-2,0% em 2012), mais elevado do que o verificado pela produtividade (1,5%, 0 que compara
com 1,0% em 2012). A evolugdo da remuneracdo média refletiu, em parte, o aumento das
despesas com remuneracdes do setor das AdministracGes Publicas, devido a reposicdo do
pagamento dos subsidios de férias e de Natal. Refira-se ainda que a evolugdo dos CTUP no 4°
trimestre estd influenciada pelas contribuicGes sociais extraordinarias associadas ao Regime
Excecional de Regularizacdo de Dividas Fiscais e a Seguranga Social, que em contas nacionais
esta registado na rubrica remuneragGes.
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Valor | Data |Valor| Data [2011[201212013| 1 [ o [ m [ v [ I [Mar [ Abr | Mai[Jun | Jul [Ago [ Set [ Out [ Nov [ Dez [ Jan [ Fev | Mar |

Inquérito ao Emprego (a)

Taxa de desemprego % 1998.1 3,7 2000.v| 17,7 2013.1| 12,7 15,7 163 | 17,7 16,4 156 153 -
Numero de desempregados vh/% 1999.I |[-18,0 1999.I| 49,5 2002.Iv| 172 21,8 18 | 162 7,1 -3, 7 -10,5 -
Emprego total vh/% 1999.1 -49 2013.I| 2,6 2000.IvV| -28 -42 -26|-49 -39 -22 0,7 -
Emprego por conta de outrem vh/% 1999.1 -5,5 2012.Iv| 34 199%9.1| -08 -49 -24|-49 -40 -25 19 -
Populagdo ativa vh/% 1999.1 -2,4 2013.m 2,1 200111 -0,7 -09 -19|-18 -22 -24 -1.2 -
indice de Emprego - ICP
Total vh/mm3m/% Mar-01 | -66 Jan-13| 24 Jun01| -30 -57 -49 | -64 -53 -45 -33 - -64 -61 -57 -53 -50 -48 -45 -42 -37 -33 -29 -25 -

- Industria vh/mm3m/% Mar-01 | -6,1 Ago-09| -0,4 Jun-08| -1,0 -35 -26|-35 -30 -25 -16 - -35 -33 -32 -30 -28 -26 -25 -23 -19 -16 ~-13 -1, -

- Construgdo e obras publicas vh/mm3m/% Mar-01 |-18,3 Mar-13| 5,6 Jan-02|-10,2 -14,2 -159|-18,3 -16,4 -154 -12,9 - -18,3 -17,7 -17,0 -164 -16,0 -158 -154 -150 -139 -129 -11,6 -10,8 -

- Servigos (inclui comércio a retalho) vh/mm3m/% Mar-01 -5,7 Dez-12| 43 Mar-01| -20 -51 -38 | -53 -42 -34 -23 - -53 50 45 -42 -39 -37 -34 -30 -26 -23 -20 -16 -
Centros de Emprego - IEFP
Desempregados inscritos ao longo do més ves/vh/mm3m/%| Mar-90 | -20,0 Mai-90| 45,2 Jun-93 | 54 83 -02|-04 -18 05 1,1 - -04 09 1,1 -18 -30 -25 05 1,3 1,3 1,1 0,6 2,6 -
Ofertas de emprego ao longo do més ves/vh/mm3m/%| Mar-90 | -24,7 Jul-11 | 73,5 Fev-14|-18,7 -9,3 48,2 | 308 47,0 509 61,2 - 308 41,1 46,2 470 449 405 509 529 576 61,2 652 73,5 -
Indicadores Qualitativos
Criagdo de emprego - Total sre/vcs/mm3m Jan-03 |-25,7 Nov-12| -5,3 Abr-08|-183 -24,1 -18,4(-23,0 -20,5 -16,5 -136 -78 |-23,0 -22,1 -215 -205 -194 -175 -16,5 -154 -14,5 -13,6 -108 -93 -7,8
Criagdo de emprego - Industria transformadora sre/mm3m Jan-03 |-23,7 Jan-09| -1,5 Mar-14| -73 -143 -98 |-12,7 -100 -84 -81 ~-15|-12,7 -11,7 -112 -100 93 -84 -84 -84 -78 -81 -57 -42 -15
Criagdo de emprego - Construgdo e obras publicas sre/ves/mm3m | Abr-97 |-59,3 Jul-12 | 23,7 Ago-97| -44,1 -57,1 -41,6|-51,2 -46,9 -393 -29,2 -26,9|-51,2 -49,4 -48,2 -469 -47,0 -43,8 -39,3 -33,1 -30,1 -29,2 -27,6 -27,3 -26,9
Criagdo de emprego - Comércio sre/mm3m Jul-97 -29,8 Nov-12| 16,3 Set-97 | -18,3 -27,0 -20,4|-259 -21,0 -18,2 -16,4 -10,4|-259 -240 -22,1 -21,0 -190 -180 -18,2 -189 -18,2 -16,4 -13,7 -12,2 -10,4
Criagdo de emprego - Servigos sre/vcs/mm3m Abr-01 |-29,3 Jun-03| 3,1 Abr-01|-151 -16,1 -140|(-17,3 -173 -121 -94 -3,0|-173 -174 -180 -173 -16,1 -134 -12,1 -11,0 -106 -94 -58 -3,8 -3,0
Evolugdo do desemprego - Consumidores sre/mm3m Set-97 8,7 Ago-00| 79,8 Mar-09| 654 716 571|707 670 509 398 222|707 690 686 670 640 580 509 464 43,1 398 32,7 249 222
Remuneragoes
Remuneragdo média mensal declarada por trabalhador |vcs/vh/mm3m/%| Mar-02 -2,3 Fev-14| 48 Dez-02| 35 -04 14 3,4 2,0 1,5 -14 - 3,4 3,3 1,9 2,0 1,5 1,7 1,5 19 09 -14 -20 -23 -
Contas Nacionais - Base 2006 (b)
Remuneragdes pagas - Total da economia va/% 2000.Iv | -6,8 2012.Iv| 8,6 2000.Iv| -1,9 -6,8 07 | -61 -40 -31 0,7 -
Custo do trabalho por unidade produzida (nominal) va/% 2000.Iv | -3,0 2012.Iv| 5,1 2001.1| -0,9 -3,0 18 | -14 0,1 0,7 1,8 -

(a) A partir do 1° trimestre de 2011 houve uma alteragdo do questionario e do método de recolha do Inquérito ao Emprego.
(b) Contas Nacionais Anuais: 2011 - dados provisdrios e 2012/2013 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 31/03/2014.
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IPC Em margo, o IPC apresentou uma taxa de variacdo homologa de -0,4% (-0,1% em fevereiro).
Entre as classes com contribuigdes negativas para a variagao homdloga do IPC destaca-se a de
“Transportes”, com uma variacdo homdloga de -3,1% em marco (-1,9% no més anterior).
Outros contributos negativos tiveram origem nas classes de “Lazer, recreacdo e cultura” e de
“Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas”, que passaram de variagdes homdlogas de
-1,0% e 0,0% em fevereiro para -1,5% e -0,4% em margo, respetivamente. Nas classes com
contribuicdes positivas para a variacdo homologa do IPC salienta-se a de “Habitagdo, agua,
eletricidade, gas e outros combustiveis”, com uma variacdo homdloga de 2,1% (2,3% no més
anterior), influenciada em grande medida pelo sub-subgrupo das Rendas efetivas pagas por
inquilinos de residéncias principais.

oS

-
Id

informacgdo a comunicagdo social o

Em margo, o IPC registou uma taxa de variagdo média dos Ultimos doze meses de 0,2%,
menos 0,1 p.p. que no més anterior. A redugdo mais significativa na taxa de variagdo média
dos ultimos doze meses, comparativamente com fevereiro, ocorreu na classe de “Lazer, recrea-
¢ao e cultura”, com uma reducao de 0,3 p.p. para -0,3%, seguida da classe de “Produtos ali-
mentares e bebidas ndo alcodlicas”, com uma reducao de 0,2 p.p. para 1,4%. Em sentido
oposto, assinala-se a classe de “Vestuario e Calcado”, que passou de uma variacao média dos
ultimos doze meses de -2,9% em fevereiro para -2,6% em margo.

IPC de Bens e Em margo, a taxa de variacdo homologa do indice da componente de bens manteve-se em
Servicos -0,8% (-0,4% em janeiro). Por sua vez, o indice da componente de servigos apresentou uma
taxa de variagao homologa de 0,2% (menos 0,7 p.p. que no més anterior). No més de referén-
cia, o IPC da componente de bens registou uma taxa de variagdo média nos Ultimos doze
meses de -0,1% (0,0% nos trés meses anteriores), enquanto na componente de servicos esta

taxa passou para 0,6% (0,7% entre dezembro e fevereiro).

Indicador de O indicador de inflacao subjacente (IPC total excluindo bens energéticos e alimentares ndo
Inflagdo transformados) apresentou uma taxa de variagdo homdloga de -0,2% em marco (0,1% nos
Subjacente dois meses anteriores). A principal contribuicdo negativa para a variagdo homoéloga deste indi-
cador veio dos grupos e subgrupos da classe dos Transportes com exce¢ao do subgrupo dos
combustiveis e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal, que ndo integra o cal-
culo daquele indicador. Este indice registou uma taxa de variagdo média nos Ultimos doze

meses de 0,2% em margo, menos 0,1 p.p. que em fevereiro.

IHPC O IHPC, cuja estrutura de ponderacao difere da do IPC por incluir a despesa de nado residentes
no pais e excluir a despesa de residentes no exterior, passou de uma taxa de variacdo homolo-
ga de -0,1% em fevereiro para -0,4% em margo. O diferencial entre a taxa de variagdo homo-
loga do IHPC de Portugal e do IHPC na AE foi -0,9 p.p. em margo (-0,8 p.p. no més anterior).

Por sua vez, este indice registou uma taxa de variacdo média nos Ultimos doze meses de 0,3%
em marco (0,4% entre dezembro e fevereiro). Nos Ultimos dois meses, esta taxa foi inferior em
0,8 p.p. a da AE (inferior em 0,9 p.p. em janeiro).

Indicadores Os saldos das apreciagdes dos consumidores sobre a evolugdo passada e futura dos pregos
Qualitativos diminuiram nos ultimos dois meses, de forma mais expressiva em margo, retomando as trajeto-
rias negativas iniciadas em maio de 2012 e dezembro de 2011, respetivamente.

Em marco, o saldo das expectativas de evolucdao dos precos praticados pelas empresas aumen-
tou na construgdo e obras publicas e nos servigos, tendo diminuido no comércio e, de forma
mais expressiva, na industria transformadora.

IPPI Em marco, o indice de precos na producdo da industria transformadora registou uma taxa de
variagdo homdloga de -2,3% (-1,9% em fevereiro). Contudo, sem médias mdveis de trés
meses, a taxa de variacdo homologa passou de -2,4% para -2,3% em margo. Excluindo a com-
ponente energética, este indice apresentou uma variagdo homodloga de -1,4% em margo
(-1,3% em janeiro e fevereiro).

Indice cambial Em fevereiro, o indice cambial efetivo nominal para Portugal apresentou uma variagdo em
Efetivo cadeia de 0,0% (-0,1% no més anterior). Em termos homologos, este indice registou uma
variacao de 0,4% em fevereiro (menos 0,3 p.p. que em janeiro).
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idade | 10 o s we [
| Data |valor| Data [2011]2012[2013| 1 | m [ m [ v | I | Mar ] Abr [ Mai| Jun | Jul [ Ago | Set | Out | Nov | Dez [ Jan | Fev | Mar |

Precos no consumidor

indice de pregos no consumidor (IPC) vh/% Jan-49 | -3,7 Set-54| 36,7 Mai-77| 37 28 03|02 06 03 -0 -01fO05 o©02 o077 110 08 02 oO1 -02 -02 02 01 -01 -04
- Bens vh/% Jan-49 | -3,7 Jul-09 | 38,2 Mai-77| 44 25 00 |-03 o5 o0 -02 -07|(00 -02 o7 10 oO6 -04 -01 -05 -02 00 -04 -08 -08
- Servigos vh/% Jan-49 | -4,4 Set-54| 30,5 Mar-74| 25 31 07|10 08 07 02 06|12 o7 oO8 10 oO9 08 04 02 -01 04 08 09 02
indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) vh/% Jan-96 -1,8 Set-09| 51 Mar-01| 3,6 2,8 0,4 0,4 0,8 0,4 0,1 -0,1 | 0,7 0,4 09 1,2 0,8 0,2 0,3 0,0 0,1 0,2 0,1 -0,1 -04
Indicador de inflagdo subjacente vh/% Jan-49 | -4,3 Out-54| 31,1 Mai-84| 2,3 5 02/|-02 05 03 o1 00,03 03 05 06 05 00 03 02 00 02 01 01 -02
Precos na Producgdo Indistria Transformadora
indice total vh/mm3m/% Mar-01 | -8,1 Ago-09|100,7 Jan-00 | 6,0 i9 -08{08 -09 -1 -20 -23,08 01 -07 -09 -02 -04 -11 -21 -24 -20 -20 ~-19 -23
indice excluindo bens alimentares e energia vh/mm3m/% Mar-01 -3,7 Set-09| 3,7 Set06| 1,8 o0 -02,01 -04 -04 -03 -08(01 -02 -02 -04 -03 -04 -04 -02 -03 -03 -06 -06 -08
Indicadores Qualitativos - Expectativas de Precos
Consumidores sre/mm3m Set-97 | -3,7 Jul-09 | 62,5 Jan-11| 57,6 37,7 251|327 254 231 190 184|327 280 260 254 259 244 231 204 189 190 21,3 205 184
Industria transformadora sre/vcs/mm3m Jan-87 |-24,2 Jan-09 | 26,5 Nov-90| 56 -10 ~-12 | -67 -181 106 92 -49 )| -67 -128 -158 -181 -74 10 106 114 11,1 9.2 30 -09 -49
Construgdo e obras publicas sre/mm3m Abr-97 |-416 Jan-13| 6,2 Abr-97|-254 -388 -33,7(-388 -371 -319 -272 -220),-388 -378 -377 -37,1 -36,5 -342 -31,9 -285 -278 -27,2 -26,0 -23,4 -22,0
Comércio sre/ves/mm3m | Mai-03 | -6,4 Mai-09 |100,7 Jan-00| 6,0 -05 -30 | -41 -37 -15 -28 -46|-41 -32 -41 -37 -28 -2 -15 -16 -28 -28 -38 -38 -46
Servigos sre/vcs/mm3m | Mai-03 |-11,6 Mar-09| 6,3 Mai-08| -35 -92 -86 (-11,3 -9,7 -81 -55 -25|-11,3 -102 -100 -97 -96 -85 -81 -63 -57 -55 -56 -45 -25
Cambios
fndice cambial efetivo nominal para Portugal [ w% [ Mar-01 [-24 uni10] 36 Mai-03 00 -13 0903 07 15 12 - o1 03 07 11 15 18 12 12 13 12 07 04 -

Contas Nacionais - Base 2006 (a)

Deflator do PIB ves/vh/% 1996.1 -0,8 2012.II| 4,2 1998.1
Deflator do Consumo Privado ves/vh/% 1996.1 -3,2 2009.II| 4,5 2001.I
(a) Contas Nacionais Anuais: 2011 - dados provisorios / 2012 e 2013 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 31/03/2014.

02 -03 17 1,1 2,1 2,2 1,5 -
2,5 1,4 03 |-02 04 06 03 -
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Siglas, Notas e Fontes

SINAIS CONVENCIONAIS

- ndo disponivel
% Percentagem

SIGLAS E ABREVIATURAS

ACAP

AE

BCE

BdP
CAE-Rev. 3

CGCE

CIMPOR
CNE

Com.
Const.
CTSI
DG-ECFIN

EIA
Equip.
EUA
FBCF
FOB
ICP
IEFP
IES
IHPC
II/MSSS
Ind.
INE
Inv.
IPC
IPI
IPPI

NOTAS

Associagdo Automdvel de Portugal

Area Euro (17)

Banco Central Europeu

Banco de Portugal

Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmi-
cas, Revisdo 3

Classificacdo das Grandes Categorias Econdmicas
Rev. 3

CIMPOR, Cimentos de Portugal, S.A.

Cimentos Nacionais e Estrangeiros, S.A.
Comércio

Construcao

Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional
Directorate-General for Economic and Financial
Affairs

Energy Information Administration

Equipamento

Estados Unidos da América

Formagdao Bruta de Capital Fixo

Free on Board

Indicadores de Curto Prazo

Instituto do Emprego e Formagao Profissional
Informagdo Empresarial Simplificada

fndice Harmonizado de Pregos no Consumidor
Instituto de Informatica do MSSS

Industria

Instituto Nacional de Estatistica, IP

Investimento

Indice de Pregos no Consumidor

Indlce de Produgao Industrial

fndice de Pregos de Producdo na Indstria Trans-
formadora

ISFLSF

IVA
mm3m
mm2t
mm4t
mmi2m
MSSS

Neg.
OCDE

PIB
Prod.
Prov.
p.p.
REN
SECIL
SIBS
SN
SRE
Transf.
UE

va

vC
VS
ve

vh
vol.

Instituicdes Sem Fim Lucrativo ao Servico
das Familias

Imposto sobre o Valor Acrescentado
Média mdvel de 3 meses

Média mdvel de 2 trimestres

Média mével de 4 trimestres

Média mével de 12 meses

Ministério da Solidariedade e da Segurancga
Social

Negdcios

Organizagdo para a Cooperacao e Desenvol-
vimento Econémico

Produto Interno Bruto

Producao

Provisdrio

Pontos percentuais

Redes Energéticas Nacionais, SGPS
Companhia Geral de Cal e Cimento, S.A.
Sociedade Interbancaria de Servicos, S.A.
Siderurgia Nacional, S.A.

Saldo de Respostas Extremas
Transformadora

Unido Europeia (27)

Variagdo anualizada

Variacdo em cadeia

Valores corrigidos de sazonalidade
Valores efetivos

Variacao homologa

Volume

Com excecao de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que tam-
bém sirvam de referéncia para a analise sdo, no caso das séries quantitativas, vh sobre mm3m ou, no caso das séries qualitati-
vas, mm3m de vcs ou ve.
As colunas referentes a informacao anual correspondem a mm12m, com excecdo das varidveis que se apresentam como vh

sobre stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Enquadramento Externo
e Contas Nacionais — PIB da UE, AE, Alemanha, Austria, Bélgica, Espanha, Finldndia, Franga, Grécia, Irlanda, Italia, Luxem-
burgo, Paises Baixos e Reino Unido. Dados encadeados em volume, base 2005, vcs. Fonte: Eurostat.
e Contas Nacionais — PIB dos EUA e do Japdo. Fonte: OCDE.
o Indicador de Confian¢a dos Consumidores na UE e AE, vcs. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte:
Comissdo Europeia (DG-ECFIN).
Indicador de Sentimento Economico na UE e AE (indice 1990-2011 = 100), vcs. Fonte: Comissao Europeia (DG-ECFIN).
PIB dos Principais Paises Clientes de Portugal. Indicador calculado internamente com base na agregagdo do PIB em volu-
me (indices trimestrais 2005=100), vcs, do seguinte conjunto de paises: EUA, Japdo, Bélgica, Franga, Alemanha, Itdlia,
Paises Baixos, Espanha, Suica (até dezembro de 2011) e Reino Unido. Os ponderadores utilizados refletem a estrutura das
exportacOes de bens portuguesas. Fonte: Eurostat e INE.
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o Indice de Producdo Industrial dos Principais Paises Clientes de Portugal. Indicador calculado internamente com base na
agregacdo dos indices (mensais) de producdo industrial (2010=100), vcs, para 0 mesmo conjunto de paises considerados
na agregacdo do PIB e utilizando idénticos ponderadores. A Suica é considerada até dezembro de 2011. Fonte: OCDE e
INE.

o Apreciagoes sobre a evolugdo da Carteira de Encomendas na Industria Transformadora dos Principais Paises Clientes de
Portugal. Indicador calculado internamente com base na agregacdo dos saldos de respostas extremas (SRE) da questao
relativa a carteira de encomendas dos Inquéritos Qualitativos de Conjuntura a Industria Transformadora para o seguinte
conjunto de paises: EUA, Bélgica, Franca, Alemanha, Italia, Paises Baixos, Espanha, Suica e Reino Unido. Os ponderadores
utilizados refletem a estrutura das exportagbes de bens portuguesas. Fonte: Comissdo Europeia (DG-ECFIN), OCDE e INE.

o Indice de Pregos na Producdo Industrial dos Principais Paises Fornecedores de Portugal. Indicador calculado internamente
com base na agregacdo dos indices (mensais) de pregos de producdo industrial (2010=100) para o0 mesmo conjunto de
paises considerados na agregacdo do PIB. Os ponderadores utilizados refletem a estrutura das importagGes de bens por-
tuguesas. Fonte: OCDE e INE.

o Indice de Taxa de Cdmbio Nominal Efetiva para a AE (vis a vis 12 moedas, 1° trimestre de 1999 =100, valores médios

mensais). Fonte: BCE.

Taxas de Cambio (Euro/Ddlar, Euro/Iene e Euro/Libra esterlina). Valores médios mensais. Fonte: BCE.

Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor na AE. (2005=100). Fonte: Eurostat.

Indice de Pregos no Consumidor nos EUA (1982-1984 = 100), vcs. Fonte: U.S. Bureau of Labour Statistics.

Indice de Pregos no Consumidor no Japdo (2005=100), vcs. Fonte: OCDE.

Indice de Pregos de Matérias-Primas. Valores médios de indices semanais (2005=100), em ddlares. Fonte: 7he Economist.

Preco do Petroleo (Brent). Média de valores diarios em dolares. Fonte: Energy Information Administration (EIA).

Taxa de Desemprego na UE e AE, vcs. Fonte: Eurostat.

Taxa de Desemprego nos EUA, vcs. Fonte: U.S. Bureau of Labour Statistics.

Taxa de Desemprego no Japdo, vcs. Fonte: Statistics Bureau and the Director-General for Policy Planning of Japan.

Atividade Econdomica

e Contas Nacionais — Base 2006, dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006), vcs. Fonte: Contas Nacionais
Trimestrais, INE.

o (Capacidade/necessidade liguida de financiamento do total da economia em % do PIB e capacidade/necessidade liguida de
financiamento por setor institucional, dados em valor, nao corrigidos de sazonalidade. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais
por Setor Institucional (Base 2006), INE.

e Indicador de Atividade Economica. Indicador sintético estimado internamente a partir das seguintes séries quantitativas
em volume: indice de produgdo da industria transformadora corrigido de dias Uteis (Fonte: INE), indice de producao de
bens intermédios corrigido de dias Uteis (Fonte: INE), consumo de energia elétrica corrigido da temperatura (Fonte: REN),
vendas de combustiveis (gasdleo e gasolina agregados pelos equivalentes energéticos) (Fonte: principais empresas de
comercializagdo de combustiveis em Portugal), vendas de cimento no mercado interno (Fonte: CIMPOR, CNE, SECIL e
INE), vendas de veiculos comerciais pesados e ligeiros (valores provisérios - Fonte: ACAP), vendas de veiculos ligeiros de
passageiros e todo o terreno (valores provisorios — Fonte: ACAP), pedidos de emprego por parte de desempregados ao
longo do més nos centros de emprego (Fonte: IEFP), ofertas de emprego ao longo do més nos centros de emprego (Fon-
te: IEFP), dormidas nos estabelecimentos hoteleiros (Fonte: INE) e indice de volume de vendas no comércio a retalho
(Fonte: INE). A série estimada é sujeita a um alisamento de média mével de 5 termos ndo centrada e calibrada com a
variagdo homologa do PIB em volume (Fonte: INE). Fonte: INE.

e Indices de Producdo na Inddstria e na Construgdo (2010=100, corrigidos dos efeitos de calendario e da sazonalidade).
Fonte: INE.

o Indices de Volume de Negdcios Total, Servigos e Inddstria (2010=100). O indice total resulta da agregacdo do indice de
volume de negécios nos servigos e do indice de volume de negdcios na industria, sendo os pesos baseados nos resultados
da Informacdo Empresarial Simplificada (IES). O Indice de Volume de Negocios nos Servigos resulta da agregagdo do
Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho e do Indice de Volume de Negdcios nos Servicos (sem Comércio a
Retalho), sendo os pesos também baseados na IES. Fonte: INE e IES.

o Opinides sobre a Procura Global na Industria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transfor-
madora. Fonte: INE.

Dormidas nos Estabelecimentos Hoteleiros. Fonte: INE.

Indicador de Clima Econdmico. Indicador sintético estimado internamente a partir dos SRE de questGes relativas aos
Inquéritos Qualitativos de Conjuntura a Industria Transformadora, ao Comércio, a Construgdo e Obras Publicas e aos Ser-
vicos. A metodologia deste indicador baseia-se na analise fatorial e a série estimada (a componente comum) é calibrada
tomando como referéncia as taxas de variagdo do PIB em volume. As questOes que integram o indicador podem ser con-
sultadas na nota que acompanha o destaque “Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores”. Fonte: INE.

o Indicadores de Confianca na Industria Transformadora, na Construcdo e Obras Publicas, no Comércio e nos Servigos. Indi-
cadores harmonizados pela DG-ECFIN que resultam da média aritmética dos SRE de questdes dos respetivos Inquéritos
Qualitativos de Conjuntura. As questdes que integram os indicadores podem ser consultadas na nota que acompanha o
destaque “Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores”. Fonte: INE.

e Consumo Médio de Energia Elétrica (em dia util), corrigido da temperatura. Fonte: REN.

Vendas de Gasdleo. Fonte: principais empresas de comercializagdo de combustiveis em Portugal.
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Consumo Final

o Indicador Qualitativo do Consumo. Variavel estimada internamente através da agregacdo de séries qualitativas do Inquéri-
to de Conjuntura ao Comércio a Retalho (Volume de Vendas, Encomendas a Fornecedores, Atividade e Perspetivas de Ati-
vidade). Fonte: INE.

o Indicador Quantitativo do Consumo Privado. Variavel estimada internamente através da agregagdo das seguintes séries
quantitativas: indices de volume de negdcios no comércio a retalho (deflacionados) (Fonte: INE); consumo de energia elé-
trica corrigido da temperatura (Fonte: REN); consumo de combustiveis (gasdleo e gasolina agregados pelos equivalentes
energéticos) (Fonte: principais empresas de comercializagdo de combustiveis em Portugal); indicador de volume para o
consumo de automoveis ligeiros de passageiros (Fonte: ACAP; Calculos: INE). Estas séries sdo agregadas de acordo com a
importancia relativa dos grupos de bens e servicos a que pertencem e tratadas em taxas de variacdo homdlogas — médias
moveis de 3 meses. Tais grupos correspondem a uma particdo das despesas de consumo final das familias por bens de
consumo corrente (alimentar e ndo alimentar) e duradouro (automdveis e outros). Os ponderadores sdo obtidos a partir
das Contas Nacionais Anuais (Definitivas e Preliminares). As séries agregadas dai resultantes para os indicadores quantita-
tivos de consumo corrente e duradouro sdo calibradas com a respetiva série das taxas de variacdo homdlogas trimestrais
das despesas de consumo final (volume) das Contas Nacionais Trimestrais. O indicador quantitativo de consumo resulta
da agregacao dos indicadores quantitativos de consumo corrente e duradouro, ponderados com os respetivos pesos obti-
dos a partir das estimativas das Contas Nacionais Anuais (Definitivas e Preliminares). Fonte: INE.

e Indicador de volume para o consumo de automoveis ligeiros de passageiros. Indicador das vendas de veiculos ligeiros de
passageiros e todo o terreno ponderado pelos precos médios de cada segmento. Inclui veiculos de todo o terreno e
monovolumes; inclui veiculos importados usados; exclui veiculos vendidos para empresas rent-a-car e taxis. Este indicador
€ obtido pela ponderacdo das vendas de automoveis ligeiros de passageiros (excluindo vendas para rent-a-car e taxis)
pelos pregos médios de cada segmento. Fonte: ACAP (valores definitivos); Calculos: INE.

Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho (deflacionado) (2010=100). Fonte: INE.

[ J

e Vendas de Gasolina. Fonte: principais empresas de comercializagdo de combustiveis em Portugal.

o (rédito ao Consumo a Particulares, saldos em fim de periodo (stock). Fonte: Banco de Portugal.

o Operagbes na Rede Multibanco, inclui levantamentos nacionais, pagamentos de servios e compras em terminais de
pagamento automatico, dados em valor. Fonte: SIBS.

o Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros. Valores provisorios. Fonte: ACAP.

e Indicador de Confianca dos Consumidores. Indicador harmonizado pela DG-ECFIN que resulta da média aritmética dos

SRE de questdes do Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. As questdes que integram o indicador podem
ser consultadas na nota que acompanha o destaque “Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores”. Fonte:
INE.

Situacdo Financeira do Agregado Familiar, Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte: INE.

e Procura Interna de Bens de Consumo na Indlstria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Trans-
formadora. Fonte: INE.

e (Contas Nacionais — Base 2006, dados relativos ao Consumo Alimentar, Consumo Corrente ndo Alimentar e Consumo
Duradouro sdo encadeados em volume (ano de referéncia = 2006), vcs. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais — INE. Os
dados relativos ao Rendimento Disponivel Bruto (Familias e ISFLSF) e a Taxa de Poupanca (Familias e ISFLSF) sao em
valor, ndo corrigidos de sazonalidade. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional — INE.

Investimento

e Indicador de FBCF. Variavel estimada internamente através da agregagdo de séries referentes ao investimento em cons-
trucdo, em maquinas e equipamentos e em material de transporte. Agregacdo e calibragem com base nas Contas Nacio-
nais Trimestrais (ano de referéncia = 2006). Fonte: INE.

e Indicador de FBCF em construcdo. Variavel estimada internamente através da agregacdo de séries referentes as vendas
de cimento (Cimpor, CNE, Secil e INE) e ao SRE das apreciacdes da Atividade Corrente na Construgdo e Obras Plblicas do
Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcdo e Obras Publicas. Fonte: INE.

o Indicador de FBCF em maquinas e equipamentos. Variavel estimada internamente através da agregagdo de séries de SRE
de Volume de Vendas, Previsao de Encomendas a Fornecedores e Atividade Corrente e Prevista no Comércio por Grosso
(Bens de Investimento) do Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio por Grosso. Fonte: INE.

o Indicador de FBCF em material de transporte. Variavel estimada internamente através da agregagao de séries relativas a
venda de veiculos comerciais ligeiros e pesados (valores provisdrios ACAP), vendas veiculos ligeiros de passageiros para
empresas de rent-a-car e taxis (valores definitivos ACAP) e indicador de volume para o consumo de automdveis ligeiros de
passageiros (calculos INE com base em valores definitivos ACAP). Fonte: INE.

e Vendas de Cimento. Vendas de cimento efetuadas pelas principais empresas (Fonte: CIMPOR, SECIL, CNE) adicionadas
das importagOes efetuadas por outras entidades (Fonte: INE).

e Vendas de Vardo para Betdo. Vendas de varao para betdo (Fonte: SN) adicionadas das importagGes efetuadas por outras
entidades (Fonte: INE).

Crédito a Particulares para Compra de Habitacdo, saldos em fim de periodo (stock). Fonte: Banco de Portugal.
Licengas para Construgdo de Habitagbes Novas. Licenciamento de obras: edificios para habitagdo — construgGes novas.
Fonte: INE.

o Importagbes de maquinas (valor). Importagbes de maquinas, outros bens de capital e seus acessorios (excluindo material
de transporte) — capitulo 4 da CGCE. Fonte: INE.

e Indice de Producéo Industrial de Bens de Investimento (2010=100, vcs). Fonte: INE.
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Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros. Valores provisorios. Fonte: ACAP,
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados Novos. Valores provisorios. Fonte: ACAP.

o Indicador de volume para o consumo de automoveis ligeiros de passageiros (ver notas relativas ao Consumo Final).
Apreciacbes sobre a evolucdo da Carteira de Encomendas (ve) e Atividade Corrente (vcs) na Construcdo e Obras Publicas.
Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construgdo e Obras Publicas. Fonte: INE.

o Apreciacdo do Volume de Vendas no Comércio por Grosso — Bens de Investimento. Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao
Comércio. Fonte: INE.

o (Contas Nacionais — Base 2006, dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006), vcs. Fonte: Contas Nacionais
Trimestrais — INE.

Procura Externa

e Exportagdes e Importagdes de Mercadorias (Total, AE, Alemanha, Espanha e Extracomunitarias) em valor. De forma a
garantir a coeréncia com os resultados publicados no Destaque das Estatisticas do Comércio Internacional, transferiu-se
os dados da Croacia do Comércio Extra-Comunitario para o Comércio Intra-Comunitario e incluiu-se a Letonia na Area
Euro a partir de janeiro de 2010. Valores mensais preliminares para 2012, valores provisorios para 2011 e valores definiti-
vos para os periodos mais antigos (os resultados definitivos do ano t-2 sdao divulgados normalmente em maio do ano t).
Os valores mensais preliminares e provisorios incluem informacgdo declarada pelas empresas bem como estimativas de nao
respostas. Os dados incluem ainda estimativas abaixo dos limiares de assimilacdo. Fonte: Estatisticas do Comércio Inter-
nacional - INE.

e Taxa de Cobertura. Fonte: INE.
Indicador de Procura Externa. Varidvel estimada internamente a partir da agregacdo ponderada dos indices mensais
(2006=100) das importagGes nominais de mercadorias (em Euros) dos principais paises clientes de Portugal (0 mesmo
conjunto considerado na agregacdo do PIB dos paises clientes). Os ponderadores utilizados refletem a estrutura das
exportacdes de bens portuguesas. Fonte: OCDE e INE.

o Opinides sobre a Evolucéo da Carteira de Encomendas Externa na Inddstria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Con-
juntura a Industria Transformadora. Fonte: INE.

o Perspetivas de Encomendas Externas na Inddstria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Trans-
formadora. Fonte: INE.

e Apreciacdes sobre a Evolugdo das Encomendas a Fornecedores Estrangeiros no Comeércio. Inquérito Qualitativo de Conjun-
tura ao Comércio. Fonte: INE.

e (Contas Nacionais — Base 2006, os dados em volume sdo encadeados (ano de referéncia = 2006) e os Deflatores das
Importagdes e Exportagcbes de Bens na primeira estimativa (corrente) incluem informacdo relativa aos dois primeiros
meses, vcs. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais — INE.

Mercado de Trabalho

o Taxa de desemprego e Emprego, Populacdo Ativa, Numero de Desempregados e Emprego por Conta de Outrem. Inquérito
ao Emprego — 2011, com calibragem para as estimativas da populagdo calculadas a partir dos resultados definitivos dos
Censos de 2001. Fonte: INE. .

e Indice de Emprego — Indicadores de Curto Prazo (ICP). (2010=100) Indices de Volume de Negdcios, Emprego, Remune-
racOes e Horas Trabalhadas na IndUstria, na Construgdo e Obras PUblicas, no Comércio a Retalho e nos Servigos. Agrega-
¢do para o indice total efetuada através de média ponderada pela estrutura do emprego por conta de outrem das Contas
Nacionais Anuais - Base 2006. Note-se que o Indice de Servicos exclui as Atividades Financeiras, a Administragao Publica,
a Educacdo e a Saude. Fonte: INE.

e Centros de Emprego — IEFP. Desempregados Inscritos e Ofertas de Emprego ao longo do més nos centros de emprego.
Fonte: IEFP. A corregdo sazonal é efetuada internamente.

e Rdcio entre as ofertas de emprego e o desemprego registados ao longo do més nos centros de emprego. Célculos e corre-
¢do sazonal efetuada internamente com base na informacgdo do IEFP. Fonte: INE e IEFP.

e Indicador das expectativas de Emprego. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora (ve), ao Comér-
cio (ve), aos Servicos (vcs) e a Construcao e Obras Publicas (vcs) (média ponderada pela estrutura do emprego por conta
de outrem das Contas Nacionais Anuais - base 2006). Fonte: INE.

Expectativas de Desemprego. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte: INE.
Negociacdo salarial. Variagdo Média Ponderada Intertabelas, anualizada (ponderada pelo nimero de trabalhadores abran-
gidos). Fonte: MSSS.

» Remuneragdo média mensal declarada por trabalhador. Contempla todos os tipos de remuneragdes existentes no Sistema
de Gestdo de RemuneragBes do II/MSSS relativas a Trabalhadores por Conta de Outrem e Membros de Orgdos Estatuta-
rios que estejam identificados no Sistema de Identificagdo e Qualificagdo da Seguranga Social. Esta base de dados esta
em permanente atualizacao, existindo sempre uma percentagem de remuneracdes por entregar, principalmente nos ulti-
mos 4 meses. A correcao sazonal é efetuada internamente. Fonte: II/MSSS.

e Contas Nacionais — Base 2006, Remuneragbes Pagas — total da economia e Custo do Trabalho por Unidade Produzida
(nominal). Fonte: Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional — INE.

Precos
e Indices de Precos no Consumidor. (2012=100). Série longa desde 1948. As taxas de variagdo do IPC apresentadas neste
documento encontram-se arredondadas a uma casa decimal, embora estejam disponiveis com maior grau de precisao.
Fonte: INE.
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I:nd/'ce de pregos no consumidor de bens e servigos. Subagregados do Indice de Precos no Consumidor. Fonte: INE.

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (2005=100). Indicador de inflacdo mais apropriado para comparagoes entre
os diferentes paises da UE. A estrutura de ponderacdo difere da do IPC por incluir a despesa de ndo residentes no pais e
excluir a despesa de residentes no exterior. Fonte: INE.

e Indicador de Inflagdo Subjacente. Indice de Pregos no Consumidor Total excluindo os precos dos produtos alimentares
ndo transformados e dos produtos energéticos. Pretende-se com estas exclusdes eliminar algumas das componentes mais
expostas a “choques” temporarios. Fonte: INE.

» Indice de Precos na Produgdo da Industria Transformadora. Total e Total excluindo Produtos Alimentares e Energia
(industrias alimentares e produtos petroliferos). Indices de Precos na Produgdo Industrial (2010=100). Fonte: INE.

o Expectativas de Precos. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora (vcs), a Construcao e Obras
Publicas (ve), ao Comércio (vcs) e aos Servigos (vcs). Fonte: INE.

Expectativas de evolugdo passada e futura dos pregos. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte: INE.
Indice cambial efetivo nominal para Portugal,, Valores médios. Fonte: Banco de Portugal.

e (Contas Nacionais — Base 2006, Deflator do PIB e Deflator do Consumo Privado, vcs. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais —

INE.
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