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Ao longo do ultimo trimestre de 2001 a actividade produtiva da industria transformadora
manteve a tendéncia de abrandamento, jaA observada nos trimestres anteriores. Este
comportamento é justificado pela evolucdo da procura global e pela diminuicdo do nimero de
semanas de producdo assegurada quando comparada com a estimada um ano antes. Esta
tendéncia é também revelada pelo indicador de utilizacdo da capacidade produtiva. Com
efeito, a taxa de utilizacdo da capacidade produtiva (77.6%) apresentou-se ao nivel mais
baixo da série iniciada no segundo trimestre de 1994. Por outro lado, ainda que nao tenha
aumentado a proporcdo de empresas revelando obstaculos ao desenvolvimento da
actividade, manteve-se a um nivel elevado o indicador sobre o excesso de capacidade
produtiva face acarteira de encomendas, actual e previsivel. As expectativas para o primeiro
trimestre do corrente ano ndo sdo mais favoraveis, tomando em conta, nomeadamente, as
perspectivas dos empresarios sobre a criagcdo de emprego e a evolugcao das procuras externa
e interna.

Em Janeiro, em resultado do comportamento menos desfavoravel observado nas opinides
sobre a procura global e nos stocks de produtos acabados, o indicador de confianca
apresentou uma evolucdo marginalmente positiva face ao més anterior, interrompendo a
tendéncia de evolucdo descendente dos ultimos meses.

Contudo, as opinides sobre a evolucdo recente da producdo apresentaram-se menos
favoraveis que no més anterior, em resultado das opinides mais negativas das empresas
produtoras de bens de consumo e bens intermédios. Nas industrias de fabricagdo de
automaéveis e outros bens de equipamento, este indicador apresentou-se mais favoravel que
no més anterior, confirmando a melhoria das procuras externa e interna dirigidas ao sub-
-sectores.

Exceptuando as opinibes menos optimistas das indastrias de bens de consumo, as
perspectivas de evolucdo da producdo para os préximos meses sdo mais favoraveis do que
no més anterior. Em termos globais, as expectativas quanto ao aumento dos precos de venda
mantém a tendéncia descendente dos Ultimos meses.
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Em Janeiro, em resultado do comportamento mais favoravel de todas as suas componentes,
o indicador de confianca do conjunto do sector apresentou uma evolucao positiva face ao
més precedente, interrompendo o perfil descendente dos Ultimos meses.

As apreciacBes sobre a actividade mais recente revelam-se em termos globais menos
pessimistas do que no més anterior, sendo este resultado devido ao comportamento das
empresas do sector grossista. Em ambos os sub-sectores, ainda que a um nivel pouco
elevado, as apreciacdes sobre o volume de vendas apresentam-se mais favoraveis que as
observadas no més anterior.

Em termos globais o indicador sobre o volume de vendas do quarto trimestre de 2001
apresenta-se mais favoravel do que no trimestre anterior, reflectindo-se este maior optimismo
nas encomendas a fornecedores.

No conjunto do sector, as perspectivas de evolucao da actividade para os proximos meses
continuam positivas, mantendo a tendéncia de recuperacao iniciada em Novembro do ano
anterior. Sectorialmente, observam-se comportamentos divergentes, com 0 comércio
retalhista a evidenciar sinais crescentes de pessimismo face & perspectivas de evolucao da
actividade. Também nas expectativas de aumento dos precos se observam comportamentos
divergentes, com os empreséarios do mesmo sector a reforgcarem as expectativas de aumento
dos precos ja evidenciadas nos ultimos meses.
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Em Janeiro, em resultado do comportamento menos favoravel das apreciacdes sobre as
encomendas em carteira e das perspectivas de criagdo de emprego, o indicador de confianca
apresentou uma evolugdo negativa, interrompendo o movimento ascendente dos Ultimos
meses.

Em termos globais, o indicador “apreciacdo da actividade passada” evoluiu negativamente
devido aos comportamentos menos favoraveis das actividades ligadas a construcao de
edificios residenciais e & obras publicas. Na construcdo de edificios ndo residenciais as
opinides apresentaram-se mais optimistas do que as formuladas no més anterior, mantendo a
tendéncia de recuperacédo iniciada nos ultimos trés meses. Ainda que em termos globais
tenha diminuido a proporcdo de empresas que declararam existir obstaculos ao
desenvolvimento da actividade, assinale-se o aumento significativo das referéncias sobre a
insuficiéncia da procura, nas actividades ligadas & obras publicas e aconstrucdo de edificios
para habitacdo. A escassez de pessoal qualificado continua a ser considerada como a
principal limitagdo ao desenvolvimento da actividade, tendo também aumentado a sua
frequéncia de resposta relativamente ao més homélogo do ano precedente.

No conjunto do sector, as perspectivas de evolucdo da actividade para os proximos trés
meses sao agora menos favoraveis do que no trimestre anterior, ainda que permaneca
elevado o nimero de meses de producédo assegurada pela carteira de encomendas. As
expectativas quanto ao aumento dos pregos apresentam-se menos intensas gque nos meses
precedentes.
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Durante o quarto trimestre do ano anterior, a actividade do sector dos servigcos prestados s
empresas apresentou-se menos favoravel do que no periodo homaélogo do ano anterior. Com
efeito, as indicacbes sobre as vendas no trimestre foram menos positivas, o que ficou a
dever-se aos comportamentos da quase totalidade dos sub-sectores inquiridos. Por outro
lado, a proporcdo de empresas indicando limitagcbes a actividade ao longo do trimestre
também se apresentou a um nivel superior ao observado ha um ano.

Em termos dos principais obstaculos ao desenvolvimento da actividade, assinale-se o
aumento da difusdo da “insuficiéncia da procura” face ao do periodo homologo, constituindo-
se 0 “grau de concorréncia” como o principal factor limitativo. As perspectivas sobre a
evolugdo dos pregos para o primeiro trimestre de 2002 continuam moderadas, e menos
intensas do que as indicadas um ano antes.

Em Janeiro, o indicador de confianca apresentou uma evolugdo negativa face ao més
anterior, retomando o movimento descendente dos Ultimos meses. O resultado obtido este
més deve-se ao comportamento das opinides sobre as encomendas em carteira e sobre as
perspectivas de evolucao da procura nos proximos meses. Em termos globais, a tendéncia
actual do volume de vendas apresentou-se mais optimista, interrompendo a tendéncia
descendente dos ultimos meses.
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