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VENDAS NO COMERCIO CRESCERAM 2,1%

O Indice de Volume de Negdcios no Comércio® registou, em janeiro, um aumento homdlogo de 2,1%, superior em
0,5 pontos percentuais (p.p.) ao observado em dezembro. As vendas no comércio a retalho aceleraram 1,8 p.p.,
para um crescimento de 4,6%. O comércio por grosso diminuiu 0,2%, apds aumento de 2,9% em dezembro.

O indice do emprego apresentou uma variagdo homdloga de 0,4%, idéntica a observada no més precedente. As
remuneracdes cresceram 5,2%, que compara com a varia¢do 5,8% no més anterior.

Figura 1
indice de Volume de Negdcios no Comércio (2021=100)
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" fndice de Volume de Negécios Total, ajustado de efeitos de calendario e de sazonalidade, deflacionado (ver notas explicativas).
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VOLUME DE NEGOCIOS

O indice de Volume de Negdcios no Comércio registou, em janeiro, um crescimento homélogo de 2,1% (1,6%

no més anterior):

e O Comércio, manutenc¢do e reparacgdo de veiculos automdveis e motociclos (divisdo 45), passou de uma

contracao de 6,0% em dezembro para um aumento de 3,7% no periodo em analise;

e Asvendas no Comércio por grosso (inclui agentes), exceto de veiculos automdveis e motociclos (divisdo

46), passaram de um crescimento de 2,9% para uma reducdo de 0,2%;

e O Comércio a retalho, exceto de veiculos automoveis e motociclos (divisdo 47), acelerou 1,8 p.p., para
um crescimento homodlogo de 4,6%. Os indices dos agrupamentos de Produtos Alimentares e Produtos

Ndo Alimentares, passaram de varia¢des de 0,7% e 4,3% para 4,2% e 4,9%, respetivamente.

Figura 2.

Volume de Negdcios no Comércio - Indice Geral e Divisdes
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Quadro 1
Volume de Negdcios no comércio — Total e Divisdes

Variagdo homadloga (%) e contributos (p.p.)

beriodo | Total | e
NZo Alimentares

Taxa de Variagdo Homéloga

nov-25 1,8 03 1,2 6,2 49 71
dez-25 1,6 -6,0 2,9 2,8 0,7 43
jan-26 2,1 3,7 0,2 46 42 49

Contributos para a Taxa de Variagio Homdéloga

nov-25 18 0,0 06 23 0,7 1,6
dez-25 16 0,9 1,4 1,0 0,1 0,9
jan-26 2,1 0,5 0,1 1,7 0,6 1,1

Em termos nominais, o indice total do Comércio apresentou uma variagdo homdéloga de 3,7% (crescimento de 2,5%
no periodo precedente). O Comércio, manutenc¢do e reparacdo de veiculos automadveis e motociclos registou uma
varia¢do de 4,6% no més em analise, apds uma redugdo de 5,1% em dezembro. O Comércio por grosso (incluindo
agentes) desacelerou 2,1 p.p., fixando-se a variacdo homdloga em 2,7%, enquanto o Comércio a retalho apresentou

uma aceleracdo de 2,3 p.p., para um aumento de 4,7% em janeiro.

Em termos mensais, o indice total passou de um crescimento de 1,8% em dezembro para uma reduc¢do de 1,4% em
janeiro. O Comércio, manuteng¢do e reparagdo de veiculos automdveis e motociclos registou uma variagao negativa
de 0,8% (-2,2% no més anterior). O Comércio por grosso exceto de veiculos automéveis e de motociclos, apresentou
uma diminuicdo de 4,1%, apds o aumento de 7,2% em dezembro. Relativamente ao Comércio a retalho, exceto e
veiculos automdveis e motociclos, passou de uma redugdo de 3,1% em dezembro para um aumento de 2,0% no més

em analise.

EMPREGO E REMUNERAGOES

Os indices de emprego e remuneragdes registaram, em janeiro, variagdes homdlogas de, respetivamente, 0,4% e

5,2% (0,4% e 5,8% no més precedente).
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Figura 3.
Emprego e Remuneragdes

Variagdes Homdlogas (%)

15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
2022 2023 2024 2025 2026
e=mEmprego =—Remuneragdes

A taxa de variagdo mensal dos indices de emprego e remuneragdes situou-se em -1,6% e -16,1%, respetivamente

(-1,6% e -15,6% em janeiro de 2025).

Quadro 2.
Volume de Negdcios no Comércio - Total e DivisGes

VariagSes Homdlogas (%) e contributos (p.p.)

,
Periodo — "
Taxa de Variagdo Homéloga (%)

nov-25 0,5 7,3
dez-25 0,4 5,8
jan-26 0,4 5,2
- Taxa de Variagdo Mensal (%)
jan-25 -1,6 -15,6
nov-25 1,0 44,3
dez-25 -0,6 -15,3
jan-26 -1,6 -16,1
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OS PRINCIPAIS INDICADORES PODEM SER ACEDIDOS EM:

indice de volume de negdcios no comércio - ajustado de efeitos de calenddrio e de sazonalidade (Base - 2021) por Agrupamento
do comércio (AC); Mensal

indice de volume de negdcios no comércio -ajustado de efeitos de calenddrio e de sazonalidade deflacionado (Base - 2021) por
Agrupamento do comércio (AC); Mensal

indice de remuneracdes no comércio - bruto (Base - 2021) por Agrupamento do comércio (AC); Mensal

indice de emprego no comércio - bruto (Base - 2021) por Agrupamento do comércio (AC); Mensal

NOTA METODOLOGICA

Os indices de Volume de Negdcios, Emprego, Remuneragdes e Horas Trabalhadas no Comércio (IVNEC) tém por objetivo
mostrar a evolugdo do mercado de bens e servigos neste setor. Os indices de Volume de Negdcios e de Horas Trabalhadas sdo
obtidos com base no Inquérito Mensal ao Volume de Negdcios e Emprego no Comércio, realizado essencialmente por via
eletrénica (e-mail), junto de unidades estatisticas selecionadas a partir das empresas sediadas no territério nacional,
dedicando-se principalmente ao Comércio. Os indices de Emprego e de Remunerac¢Ges sdo obtidos a partir de recolha de dados
de natureza administrativa, provenientes da Declaragdo Mensal de Remuneragdes efetuada por essas mesmas empresas a
Seguranga Social. Relativamente ao indice de Volume de Negdcios, a analise de resultados do presente Destaque foi efetuada

tendo por base o indice de volume de negdcios deflacionado, ajustado dos efeitos de calendario e da sazonalidade.

Para mais informagdo sobre a metodologia utilizada ver o documento metodoldgico.

Ajustamento de efeitos de calendario e da sazonalidade

O ajustamento dos efeitos de calendario e da sazonalidade é efetuado com modelos probabilisticos do tipo “Autoregressive
Integrated Moving Average “(ARIMA). O ajustamento pressupde que se mantenha relativamente estdvel a influéncia deste tipo
de efeitos sobre as séries brutas. Acompanham este destaque os valores das séries brutas e as respetivas taxas de variagao, o

que permite complementar a informacdo fornecida pelas séries ajustadas e comentadas neste destaque.
Contribuicées

A contribuicdo representa o efeito individual de um agrupamento na formag¢do de uma taxa de variagdo do indice total. Este

indicador é apresentado em termos de pontos percentuais em relagdo a variagdo total.
Grau de precisao

Os indices sdo apresentados com duas casas decimais e as taxas de variagao e os contributos sdo apurados com uma casa

decimal. Como tal, a soma dos contributos dos agrupamentos podera diferir das respetivas taxas de variagcdo agregadas.
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Taxa de resposta simples (%)

O presente Destaque inclui informacao recebida até ao dia 26 de fevereiro de 2026, o que corresponde a uma taxa de resposta
no primeiro momento de difusdo de 89,5% (91,1% em janeiro de 2025).

Note-se que, apesar dos efeitos tdo adversos decorrentes das tempestades que assolaram o pais, a taxa de resposta a este
inquérito, sobre o periodo em andlise, ndo sofreu diminuigdo relevante.

Quadro 3.
Taxa de resposta em termos de Volume de Negdcios e Emprego

{ndice Total e DivisGes

85,8
78,4

Revisbes

A informagdo agora divulgada no presente destaque incorpora revisdes dos indices dos dois meses anteriores, em
consequéncia da substituicdo das estimativas efetuadas por respostas entretanto recebidas e, em menor grau, da substitui¢dao
de valores provisorios anteriormente reportados por valores definitivos. A magnitude destas revisGes, medida em pontos

percentuais pela diferenca entre taxas de variagdo homéloga agora e anteriormente divulgadas, é a seguinte:

Quadro 4.

RevisBes as taxas de variagdo homdloga apresentadas nos dois periodos anteriores

Revisoes

1 - Volume de Negdcios Total, ajustado de efeitos de calendario e de sazonalidade,

SIGLAS E DESIGNACOES

Produtos alimentares, bebidas e tabaco - conjunto das atividades da CAE 4711+4720

Bens para o Lar e similares - conjunto das atividades da CAE 4743+4752+4754+4759+4763
Téxteis, vestudrio, calgado e artigos de couro - conjunto das atividades da CAE 4751+4771+4772

Computadores, equipamentos de telecomunicagdes, livros e outros produtos em estabelecimentos especializados - conjunto
das atividades da CAE 4741+4742+4753+4761+4762+4764+4765+4776 +4777+4778

Produtos farmacéuticos, médicos, cosméticos e de higiene - conjunto das atividades da CAE 4773+4774+4775
VNT - indice de Volume de Negécios Total — Dados nominais brutos

VNT_SAZ_DEFL - indice de Volume de Negécios Total — Dados deflacionados e ajustados de efeitos de calendario e de

sazonalidade
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VNT_SAZ - indice de Volume de Negdcios Total — Dados nominais e ajustados de efeitos de calendario e de sazonalidade
EMP - Nimero de Pessoas ao Servigco
REM - Remunerag¢des

HRS - Numero total de horas trabalhadas

HRS Cal - Niumero de Horas Trabalhadas — Dados ajustados de efeitos de calendario

Data do préximo destaque - 27 de marco de 2026
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