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BOLETIM MENSALBE

Este Boletim Mensal de Estatistica (BME) reine os resumos dos Destaques divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica ao
longo do més de dezembro de 2025, oferecendo uma visao integrada dos principais indicadores estatisticos publicados nesse
periodo.

Em complemento, sdo disponibilizados quadros em formato editavel (XLSX e CSV), contendo a informacao infra-anual nacional
mais atualizada a data de referéncia do més em analise.

Os textos completos dos Destaques encontram-se acessiveis no Portal do INE (www.ine.pt), com ligacao direta a partir dos
respetivos resumos no BME. Importa salientar que, a data de publicacao deste boletim, poderao ja estar disponiveis resultados
estatisticos adicionais em algumas das &reas abordadas, igualmente acessiveis no Portal.

O BME constitui, assim, uma ferramenta de referéncia para o acompanhamento da conjuntura econémica e social do pais, com
base na informacdo estatistica oficial mais recente disponivel no més de referéncia.
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Producao industrial diminuiu 0,9% em outubro face ao mesmo més de 2024

Em outubro de 2025, comparado com o mesmo més do ano anterior e considerando os efeitos de calendério e a sazonalidade:
«  Olndice de Producéo Industrial (IPI) registou uma variacao de -0,9%, ap6s 2,4% em setembro;
+ Excluindo o agrupamento “Energia”, a variacdo foi de 1,8% (0,3% no més precedente); e
« Aseccao das Industrias Transformadoras apresentou uma variacdo de -0,4%, valor idéntico ao observado em setembro.

Em termos mensais, o indice agregado aumentou 0,4%, apds 0,9% no més anterior.
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Mais informagdo:
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Sistema judicial manteve-se como o dominio com o indicador mais elevado de
custos de contexto

O Inquérito aos Custos de Contexto (laCC), edicdo 2024", pretende conhecer a percecao das empresas relativamente a existéncia,
evolucédo e impacto dos custos de contexto na sua atividade econémica.

Entendem-se como custos de contexto os efeitos negativos decorrentes de regras, procedimentos, acdes e/ou omissdes que
prejudicam a atividade das empresas e que ndo sao imputaveis ao investidor, a0 negdcio ou a organizacao.

O laCCincidiu sobre nove dominios, identificados como potenciais areas de obstaculo a atividade das empresas: inicio de atividade,
licenciamentos, industrias de rede, financiamento, sistema judicial, sistema fiscal, carga administrativa, barreiras a internacionalizagédo
e recursos humanos.

Em 2024, destacam-se os seguintes resultados:

- O indicador global de custos de contexto das empresas situou-se em 3,14, numa escala continua de 1 a 5 (3,09 em 2021,
3,05em 2017 e 3,04 em 2014);

«  Os valores mais elevados observaram-se na Industria (3,27), enquanto o setor dos Transportes e armazenagem, Informagdo
e comunicagdo registou o maior aumento face a 2021 (+0,20);

- O indicador foi também mais elevado nas empresas de pequena e média dimensao (3,22) e nas empresas com sede na
Regidao Auténoma dos Acores (3,24).

Entre os nove dominios avaliados:

« O sistema judicial manteve-se como o dominio com o indicador mais elevado (3,66), sendo que 53,7% das empresas
consideraram a duracdo dos processos judiciais um obstaculo elevado ou muito elevado;

«No sistema fiscal, a carga fiscal continuou a ser o aspeto mais referido pelas empresas como entrave a sua atividade; e

- Nos licenciamentos, a obtencdo de licencas e certificacdes ambientais foi identificada como o principal obstaculo pelas
empresas do setor da Industria.

O dominio dos recursos humanos registou o maior aumento no indicador face a 2021, atingindo 3,24 (+0,14), associado a:

- Dificuldades na contratacdo de trabalhadores (+0,18), percecionados como um obstéaculo elevado/muito elevado por
46,8% das empresas;

- Dificuldades no acesso a técnicos qualificados (+0,15), percecionados como um obstaculo elevado/muito elevado por
50,6% das empresas;

. Dificuldades na acreditacao de competéncias (+0,15), percecionadas como um obstaculo elevado/muito elevado por
32,2% das empresas.

As industrias de rede registaram uma melhoria no indicador face a 2021 (-0,04), refletindo a evolucdo positiva na maioria dos servicos
incluidos neste dominio, com destaque para os combustiveis liquidos (-0,17). Apenas os servicos de eletricidade e de transporte de
mercadorias terrestres registaram valores do indicador iguais ou superiores a 3 (3,12 e 3,00, respetivamente).

A prestacao e entrega de informacao empresarial e fiscal foi a obrigacdo que representou o maior peso no custo médio anual
associado ao cumprimento das obrigacdes de informacéo, sendo 61,2% desse custo suportado diretamente pelas empresas e o
restante através de subcontratacao de terceiros (outsourcing).

Seguiram-se os custos com auditorias, fiscalizacdes e inspec¢des (21,5% do total) e os associados a colocacdo de rétulos informativos
e prestacao de informacao a consumidores e outras entidades (11,0% do total), correspondendo a aumentos de 1,9 e 3,5 pontos
percentuais (p.p.), respetivamente, face a 2021.

' O periodo de recolha decorreu entre maio e julho de 2025 e foram consideradas 4 843 respostas validas, representando uma taxa de resposta de 84,7%.

Mais informagdo:
Estudo sobre Estatisticas das Empresas — Inquérito aos Custos de Contexto — 2024
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Numero de passageiros aumentou em todos os modos de transporte, exceto no
fluvial

No 3.2 trimestre de 2025, os nimeros de passageiros foram:
« 22,5 milhées nos aeroportos nacionais, um crescimento de 4,6% face ao mesmo trimestre de 2024 (+6,6% no 2.° trimestre);

« 62,5 milhdes por comboio, mais 14,3% do que no mesmo periodo do ano anterior, acelerando face aos +7,5% registados
no 2.° trimestre;

« 69,4 milhdes por metropolitano, uma subida de 1,7% em termos homoélogos, apds +0,8 no trimestre anterior; e

« 7,9 milhdes por via fluvial, o que corresponde a uma diminuicao de 0,2%, invertendo o aumento de 0,3% observado no 2.°
trimestre.

No transporte de mercadorias, as variagdes homologas foram:
«  Rodovia: -5,3% (apds -10,6% no 2.° trimestre);
- Ferrovia: +6,9% (abaixo dos +12,6% do trimestre anterior);
« Viaaérea:-0,1% (apds +4,6% no 2.° trimestre);

« Via maritima: +3,7%, recuperando da queda de -6,8% registada no trimestre precedente.
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Mais informagdo:
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Custos de construcao de habitacao nova aumentaram 4,5%

O INE estima que, em outubro de 2025, e face ao mesmo més do ano anterior:

-4,0 J

« O custo da méo de obra tenha aumentado 8,3%, diminuindo 0,3 p.p. face a setembro.
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Nota: Os valores para julho, agosto, setembro e outubro de 2025 séo provisorios.

setembro 2025

outubro 2025

Em relagdo ao més anterior, o INE estima que em outubro de 2025:

O indice de Custos de Construcio de Habitacdo Nova tenha aumentado 0,3%, menos 0,4 p.p. do que em setembro;

O custo dos materiais tenha diminuido 0,2% (+0,2% no més precedente); e

O custo da mao de obra tenha aumentado 0,8% (+1,3% em setembro).

Mais informagdo:

Os precos dos materiais tenham registado uma variacéo de 1,3%, valor idéntico ao do més anterior); e

let

O Indice de Custos de Construcao de Habitacao Nova tenha aumentado 4,5%, menos 0,1 p.p. do que em setembro;
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Precos dos Servicos Culturais aumentaram 8,7% em 2024

Em 2023, as 79 706 empresas das atividades culturais e criativas em atividade geraram 8,8 mil milhdes de euros de volume de
negocios (+8,2%) e 3,3 mil milhdes de euros de Valor Acrescentado Bruto (+11.3%).

Em 2024:

« Os precos dos servicos culturais aumentaram 8,7% face a 2023, com destaque para os precos dos museus, bibliotecas e
jardins zooldgicos (+13,5%), dos servigos fotograficos (+12,5%) e do cinema, teatro e concertos (+4,3%);

«  No que respeita a espetaculos ao vivo:
» Realizaram-se 44 941 sessdes, mais 5,0% do que em 2023;
» Assistiram 18,6 milhdes de espectadores (+8,6%);
» Foram vendidos 7,6 milh6es de bilhetes (+4,3%);

» As receitas de bilheteira atingiram 206,4 milhoes de euros (+9,1%);

Museus (n.°) visitantes dos Museus, Total e Estrangeiros
(Milhares), 2020-2024
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+ Acirculagdo total de publicacdes periddicas (437 jornais e 423 revistas) foi de 545,8 milhdes, correspondendo a 51,9% de
revistas e 48,1% de jornais;

«  Foram editados-impressos 11 615 livros (dados provisérios), menos 14,3% do que em 2023;

- As importacoes de bens culturais superaram as exportacoes, registando-se um défice na balanca comercial de 268,8
milhdes de euros (com 513,7 milhdes de euros de importagdes e 244,8 milhdes de euros de exportacdes);
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remuneragao bruta mensal média por
trabalhador no setor foi 1 586 euros, mais
6,0% do que no ano anterior.

Escolaridade

Mais informagdo:
Estatisticas da Cultura — 2024
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Em outubro de 2025, face ao mesmo més de 2024:

O Indice de Volume de Negécios na Industria, ajustado
de efeitos de calendario e da sazonalidade, registou um
crescimento nominal de 1,0% (0,8% em setembro);

Excluindo o agrupamento “Energia’, o volume de negdcios
aumentou 3,0% (0,7% no més anterior);

O indice relativo ao mercado nacional subiu 3,6% (1,3% em
setembro); e

O indice relativo ao mercado externo diminuiu 3,2% (0,0%
em setembro).
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Variacdo homéloga dos indices de Emprego e de Remuneracées
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A variacao mensal do indice de volume de negécios na industria situou-se em 1,1% (variacao igual em setembro).

Mais informagéo:
Indices de Volume de Negdcios, Emprego, Remuneragdes e Horas Trabalhadas na Industria — outubro de 2025
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Exportacoes e importacoes diminuiram 5,2% e 3,0%, respetivamente, em
outubro

Em outubro de 2025, face ao mesmo més do ano anterior:

As exportagoes de bens diminuiram 5,2% em termos nominais (apds +14,0% em setembro);

As importacdes de bens reduziram-se 3,0% em termos nominais (face a +9,8% no més anterior).

Excluindo as transa¢des sem transferéncia de propriedade (TTE), ou seja, com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda,
observaram-se igualmente decréscimos em ambos os fluxos:

« Asexportagdes diminuiram 3,0% (+3,3% em setembro);

« Asimportagdes recuaram 3,5% (+10,6% no més precedente).
O défice da balanca comercial de bens atingiu 2 805 milhdes de euros em outubro de 2025, traduzindo um agravamento de 77
milhdes de euros face a outubro de 2024. Excluindo as TTE, verificou-se, pelo contrario, um desagravamento de 141 milhdes de euros.

Os indices de valor unitério (precos) mantiveram variacdes negativas:

Nas exportacdes, os precos diminuiram 1,4% (-1,3% em setembro de 2025 e -0,9% em outubro de 2024);

Nas importagdes, os precos cairam 1,8% (-2,2% em setembro de 2025 e -4,4% em outubro de 2024).

Taxas de variagdo homodloga nominal nominal das exportagdes e
das importacdes

%
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2585888528833 888388528%93
Exportacdes por Grandes Categorias Econdmicas de Bens, Importacdes por Grandes Categorias Econdmicas de Bens,
outubro de 2025 (variacao homologa, M€) otubro de 2025 (variacdo homoéloga, M€)
Produtos alimentares e bebidas 27,6 Produtos alimentares e bebidas 543
Fornecimentos industriais n.e. noutra categoria -165,8 Fornecimentos industriais n.e. noutra categoria 27,70
Combustiveis e lubrificantes -176,5 Combustiveis e lubrificantes -464,3
Méquinas, outros bens de capital e seus acessérios B 327 Maquinas, outros bens de capital e seus acessdrios B+175
Material de transporte e acessérios 913 [ Material de transporte e acessorios I 986
Bens de consumo n.e. houtra categoria B 293 Bens de consumo n.e. noutra categoria B 345
Bens n.e. noutra categoria | +1,4 Bens n.e. noutra categoria -13,7 l

2000 -150,0 -1000 -50,0 +0,0 50,0 +100,0 -500,0 -400,0 -300,0 -200,0 -100,0 +0,0 +100,0 +200,0

Mais informag&o:
Estatisticas do Comércio Internacional — outubro de 2025
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O risco de pobreza diminuiu 1,2 p.p. em 2024, chegando aos 15,4%

Os resultados do Inquérito ao Rendimento e as Condicdes
de Vida de 2025, baseado nos rendimentos de 2024, indicam
que em Portugal:

« 15,4% das pessoas estavam em risco de pobreza’,
menos 1,2 p.p. do que em 2023;

« Adiminuicdo da pobreza foi extensivel a todos os
grupos etdarios, mas de forma mais acentuada para a
populacao idosa, na qual a contracao foi de 3,3 p.p.;

« Ataxaderisco de pobreza diminuiu quer para
a populacao empregada quer para a populacéo
desempregada:

» Populacdo empregada: de 9,2% em 2023 para
8,6% em 2024; e

» Populagdo desempregada: de 44,3% em 2023
para 42,6% em 2024;

- Astransferéncias sociais associadas a doenca,
deficiéncia, familia, desemprego e inclusdo social
reduziram o risco de pobreza de 20,8% em 2023 para
15,4% em 2024;

« Esta descida de 5,4 p.p. superou a reducao do ano
anterior, que tinha sido de 4,8 p.p.;

- Encontravam-se em risco de pobreza ou exclusao
social? 1 995 mil pessoas, pelo que a taxa de pobreza
ou exclusao social foi 18,6%, uma reducao de 1,1 p.p.
em relacdo ao ano anterior;

«  Em termos dos trés indicadores de base:
» A pobreza diminuiu;
» A privacdo material e social diminuiu; e

» A intensidade laboral per capita muito reduzida
aumentou ligeiramente;

« Adesigualdade na distribuicdo dos rendimentos
diminuiu, conforme indicado pelos principais
indicadores de desigualdade:

» O Coeficiente de Gini® caiu 1,0 p.p. face a 2023,
situando-se em 30,9%; e

» O racio S80/520* reduziu-se para 4,9, apoés ter
sido 5,2 em 2023.

Taxa de risco de pobreza, apds transferéncias sociais, Portugal,
2003-2024 (%)

25 (%)
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15 15,4
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Taxa de risco de pobreza, apés transferéncias sociais, segundo o
grupo etdrio, Portugal, 2023-2024

21,1
17,8 17,6 17,8
I | |
0-17 anos 18-64 anos 65 +anos
2023 m2024

Taxa de risco de pobreza, apds transferéncias sociais, segundo a
condicdo perante o trabalho, Portugal, 2023-2024

44,3
Desempregado
30,4
Outros inativos
19,6
Reformado
9,2
Empregado
-
2023 m2024

' Condicdo da populagao residente cujo rendimento equivalente disponivel se encontra abaixo da linha de pobreza (60% da mediana do rendimento por adulto equivalente). Em 2024, a
taxa de risco de pobreza correspondia a propor¢ao de habitantes com rendimentos monetarios liquidos (por adulto equivalente) inferiores a 8 679 euros (723 euros por més).

2 Pessoas em risco de pobreza ou vivendo em agregados com intensidade laboral per capita muito reduzida ou em situacao de privagao material e social severa.

30 Coeficiente de Gini tem em conta toda a distribuicdo dos rendimentos, refletindo as diferencas de rendimentos entre todos os grupos populacionais.

40 racio S80/520 compara a soma do rendimento monetario liquido equivalente dos 20% da populagao com maiores recursos com a soma do rendimento monetario liquido equivalente

dos 20% da populagdo com menores recursos.

13

Mais informagdo:
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Volume de Negocios nos Servicos cresceu 4,1%

Em outubro de 2025, em termos homologos:

O /ndice de Volume de Negécios nos Servicos' aumentou 4,1%, acelerando 1,4 p.p. face a setembro; e

«  Em termos reais, o indice deflacionado cresceu 1,9%, apés um aumento de 0,7% no més anterior.

SecgOes que integram o IVNES, setembro e outubro de 2025

%
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A taxa de variacdo mensal do indice em termos nominais foi de 0,7% em outubro (0,2% no més precedente).
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Os restantes indices apresentaram as seguintes variacdes homélogas:
« Oindice de emprego aumentou 2,7% (3,2% em setembro); e

O indice de remuneragdes cresceu 8,8% (9,1% no més anterior).

Mais informag&o:
Indices de Volume de Negdcios, Emprego, Remuneragdes e Horas Trabalhadas nos Servigos — outubro de 2025
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Em 2024, VAB das empresas cresceu 6,8% em termos nominais, destacando-se a
Construcao e atividades imobiliarias com um aumento de 13,1%

Em 2024, as empresas' em Portugal registaram um crescimento nominal de 6,8% no valor acrescentado bruto (VAB), representando
uma desaceleracao significativa face a 2023 (-7,2 p.p.).

Por setor de atividade, verificaram-se os seguintes aumentos no VAB:
«  “Construcdo e atividades imobilidrias”: +13,1%;
«  “Alojamento e restauracao”: +10,9%;
+ “Outros servicos”: +10,8%; e
+ “Informacéo e comunicacao”: +10,4%.
Em conjunto, estes quatro setores contribuiram com 4,7 p.p. para o crescimento total do VAB em 2024.

Os restantes setores apresentaram variagdes inferiores a 10%, destacando-se a “Industria e energia” que registou o crescimento
mais baixo entre todos os setores (+0,4%), evidenciando uma evolucdo mais moderada neste periodo.

Principais indicadores das empresas em Portugal (2024)

1593415 5043373 617 786 976 211 175 498 133 505
empresas em Portugal pessoas euros eurons
-3 4 4,4% (2023-2024) 27 4,3%(2023-2024) 4 4,7% (2023-2024) 4 6,8% (2023-2024)
66,0% empresas 34,0% + Transportes e T X T Construgio e
AT 9,0% 10,6% Outros servicos 13,1% ) g
individuais sociedades (2m2sa0eq  2TMazenagem () (B ativ. imobilirias
532174 3844747 551 750 696 828 147 284 342 630
sociedades ndo financeiras em Portugal pessoas euros Buros
4 3,8% (2023-2024) A0 43%(2023-2024) 4 3,8% (2023-2024) 4 7,2% (2023-2024)
- it
formagdo bruta de capital fixo sociedades com perfil exportador
99,7% micro, 0,3% 33 940 229 952 33742
peguenas e grandes euros sociedades
médias 4 6,8% (2023-2024) o 4 4,8% (2023-2024)

" Nesta sintese, o termo “empresa” assume como pressuposto base que a cada unidade legal corresponde uma empresa.
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Total de empresas

Volume de negécios Valor acrescentado Excedente bruto de

bruto exploragdo

m2024 2023

Pessoal ao Servigo

Indicadores relativos as empresas, variacdo face ao ano anterior (%)

Gastos com o pessoal

Indicadores relativos as sociedades com perfil exportador face ao conjunto das sociedades

Mais informagdo:
Empresas em Portugal — 2024

nao financeiras, 2024 e 2023 (%)

35,3
341 77 33,6 33,6 33,7 337
63 63
Total de empresas Volume de Valor acrescentado Excedente bruto de
negocios bruto exploragdo
W 2024 2023
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Aeroportos nacionais movimentaram 6,8 milhoes de passageiros em outubro

Em outubro de 2025', nos aeroportos portugueses:
« Aterraram 23,0 mil aeronaves em voos comerciais, 0 que corresponde a uma variacdo homoéloga de +4,4%;

«  Foram movimentados 6,8 milhdes de passageiros (embarques, desembarques e transitos diretos), representando uma
variacdo homoéloga de +4,5%;

Desembarcaram em média 108,6 mil passageiros por dia, valor 4,8% superior ao registado em outubro de 2024 (103,7 mil);
e

« O movimento de carga e correio totalizou 22,2 mil toneladas, menos 7,5% do que em outubro de 2024.

Entre janeiro e outubro de 2025:
« O numero de passageiros movimentados aumentou 4,7% (+4,2% no mesmo periodo de 2024);
« O movimento de carga e correio cresceu 0,6% (+15,2% no mesmo periodo de 2024); e

« O Reino Unido manteve-se como principal pais de origem e de destino dos voos, registando aumentos de 2,3% nos
passageiros desembarcados e 2,2% nos embarcados, face ao mesmo periodo de 2024;

Franca e Espanha permaneceram na 2.2 e 3.2 posicao, respetivamente, entre os principais paises de origem e de destino.

Movimento nos aeroportos nacionais, outubro de 2025
(Variagdes homologas, %)

Movimento de 8,9

Movimento de 7,5
3,3
Aeronaves aterradas
% 100 80 60 40 20 00 20 40 60 80 100
Variagdo face a outubro-2023 m Variagdo face a outubro-2024
Aeronaves nos aeroportos nacionais Passageiros nos aeroportos nacionais
N.2 10°
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25000
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2021 2022 2023 2024 Po 2025 Pe 2021 2022 2023 2024 Po 2025 Pe

Nota: Po = Valores provisérios; Pe = Valores preliminares.

' Os resultados divulgados referentes ao ano de 2025 séo preliminares.
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Carga/correio nos aeroportos nacionais
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Nota: Po = Valores provisérios; Pe = Valores preliminares.
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Passageiros desembarcados, por principais paises de origem,

janeiro a outubro de 2025
(milhares e variacdo homoéloga)

Reino Unido [Py

Franca [EEYPRYY Wl 1,9%
Espanha 3190 A1,9%
Alemanha PSS A7,5%
Italia 1550 A 10,2%
1000 2000 3000

Mais informagdo:
Estatisticas Rapidas do Transporte Aéreo — outubro de 2025
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Passageiros embarcados, por principais paises de destino,
janeiro a outubro de 2025
(milhares e variacdo homologa)
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Taxa de variacao homéloga do IPC diminuiu para 2,2%

Em novembro de 2025, em termos homoélogos:

em outubro);
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0,0

0 Indice de Precos no Consumidor (IPC) aumentou 2,2%, menos 0,1 p.p. que em outubro;

O indice referente aos produtos alimentares nao transformados aumentou 6,0% (6,1% em outubro).

indices de precos no consumidor e de inflacdo subjacente
(taxa de variagdo homodloga e média dos ultimos 12 meses)

IPC (tx var
homéloga)
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Inflagdo subjacente
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Ainda em novembro de 2025, mas face ao més anterior:

A variacdo do IPC subjacente (excluindo os produtos alimentares nado transformados
outubro e -0,2% em novembro de 2024).

A variagdo mensal do IPC foi -0,3% (nula em outubro e -0,2% em novembro de 2024); e

A variacdo média dos ultimos doze meses manteve-se em 2,4%, valor idéntico ao de outubro.

out-25 Enov-25

23 22

IPC total

IPC - Taxas de variacdo homoéloga

2,1 2,0

Inflagdo subjacente

Oindicador de inflagdo subjacente, que exclui os produtos alimentares ndo transformados e energéticos cresceu 2,0% (2,1%

O indice referente aos produtos energéticos registou uma variacao de -0,8% (face a-1,2% no més anterior); e

e energéticos) foi -0,4% (nula em

IPC - Taxas de variacdo mensal e média de doze meses
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O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), que inclui
na sua estrutura de ponderacao a despesa realizada pelos nao
residentes (parcela esta excluida do ambito do IPC) e é utilizado
para comparar os diferentes paises da Unido Europeia, registou em
novembro de 2025:

« Uma variacao homéloga de 2,1% (2,0% em outubro),
valor 0,1 p.p. inferior ao estimado pelo Eurostat para a
area do Euro, tal como no més anterior;

+Uma variacdao homdéloga, excluindo os produtos
alimentares nao transformados e energéticos, de 2,0%
(1,9% em outubro), inferior a estimada para a area do
Euro (2,4%);

+ Uma variacdo mensal de -0,8% (-0,3% em outubro e
-1,0% em novembro de 2024); e

«  Uma variagao média dos ultimos 12 meses de 2,3%, valor
idéntico ao do més precedente.

IHPC - variacdo homéloga nos paises da Area do Euro, novembro de 2025
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Mais informag&o:
Indice de Precos no Consumidor — novembro de 2025
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Produc¢ao na Construcao cresceu 2,9%

Variacdo homéloga do Indice de Producao na Construcao
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Mais informac&o:
Indice de Produgdo, Emprego e Remuneragoes na Construgdo — outubro

Em outubro de 2025, o indice de Producio na Construcéo’ registou um crescimento homaélogo de 2,9%, menos 0,3 p.p. do que o
observado em setembro.

Esta variacdo traduz os seguintes comportamentos nos segmentos que integram o setor:
A “Construcao de Edificios” abrandou 0,8 p.p., registando uma taxa de variacao de 3,2%; e

A“Engenharia Civil” acelerou, passando de um crescimento de 1,8% em setembro para 2,4% no més em andlise.

A evolucéo dos outros indicadores do setor da Construcéo foi a seguinte:
0 indice de Emprego desacelerou para 2,2% (2,6% no més anterior); e

O indice de Remuneracbées registou uma variacdéo homoéloga de 7,8% (8,8% em setembro).
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No que respeita a variacbes em cadeia, em outubro de 2025 foram
apuradas as seguintes taxas no setor da Construcao:

O Indice de Producéo total aumentou 1,4%, depois de ter
aumentado 0,2% em setembro;

O indice de Producédo do segmento de “Construcéo de
Edificios” aumentou 1,0%, depois de ter aumentado 0,5%
no més anterior;

O Indice de Producéo do segmento de “Engenharia Civil”
aumentou 1,9%, ap6s uma variacdo de -0,4% em setembro;
O Indice de Emprego aumentou 0,2%, apds uma variacao
de 0,6% em outubro de 2024; e

O indice de Remuneracdes cresceu 2,1%, depois de 3,0% no
mesmo més de 2024.

' Os valores apresentados nesta sintese correspondem a médias moéveis de trés meses, ajustadas de
efeitos de calendario e da sazonalidade.

Variacdo homéloga dos indices de Emprego e de Remuneracées
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Mortalidade diminui 12,7% em novembro de 2025 em relacao ao més homélogo
de 2024

Mortalidade

Em novembro de 2025:

« Registaram-se 8 242 6bitos, menos 461 do que no més anterior, o que corresponde a uma diminuicao de 5,3%;

«  Comparando com novembro de 2024, verificou-se um decréscimo de 1 201 ébitos, representando uma variagao de -12,7%;
e

« O numero de 6bitos de criancas com menos de 1 ano foi de 21 (25 no mesmo més de 2024).

Entre janeiro e novembro, ocorreram 107 711 ébitos em territério nacional, menos 376 (-0,3%) do que no periodo homélogo de
2024, dos quais 219 foram 6bitos de criangcas com menos de 1 ano (235 em 2024).

Obitos e variacio homdloga, Portugal, janeiro de 2022 a novembro de 2025
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Natalidade
Em outubro de 2025:

Registaram-se 7 527 nados-vivos, menos 356 do que em setembro, o que representa uma diminuicdo de 4,5%; e
- Face a outubro de 2024, registou-se um acréscimo de 67 nados-vivos, equivalente a uma variacao de 0,9%.

Nos primeiros dez meses do ano, registaram-se 72 764 nados-vivos no pais, mais 1 969 (+2,8%) do que no periodo homdlogo de
2024, dos quais 218 de maes residentes no estrangeiro (255 em 2024).

Nados-vivos e variacdo homdloga, Portugal, janeiro de 2022 a outubro de 2025
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Saldo natural

Em outubro de 2025, o défice do saldo natural' foi de 1 142, valor superior ao registado em setembro (-839), mas inferior ao

observado no més homologo de 2024 (-1 677).

Nos primeiros dez meses do ano, o valor acumulado do saldo natural foi de -26 402 (-27 550 no mesmo periodo de 2024).

Nados-vivos, ébitos e saldo natural, Portugal, janeiro de 2022 a outubro de 2025
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I Saldo natural

Casamentos
Em outubro de 2025:
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Obitos

Celebraram-se 3 740 casamentos, menos 1 233 do que em setembro, o que representa uma diminuicdao de 24,8%; e

Face a outubro de 2024, registaram-se mais 338 casamentos, correspondendo a uma variacao de 9,9%.

Nos primeiros dez meses de 2025, foram celebrados 33 323 casamentos, mais 800 (+2,5%) do que no mesmo periodo de 2024,

Casamentos e variacdo homologa, Portugal, janeiro de 2022 a outubro de 2025
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I Casamentos (Eixo Esq.)

' O saldo natural é calculado com base no nimero de nados-vivos de maes residentes
em Portugal e no nimero de 6bitos de residentes em Portugal.
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Variagdo homdloga (Eixo Dir.)
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Mais informagdo:
Estatisticas Vitais, Dados Mensais — novembro de 2025
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Rendimento da atividade agricola devera decrescer 10,7% em 2025

BOLETIM MENSA
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De acordo com a primeira estimativa das Contas Econdmicas da

Agricultura para 2025:

« O Rendimento da atividade agricola, medido em termos
reais, por unidade de trabalho ano (UTA), deverd diminuir
10,7%, situacdo que nao se verificava desde 2022; e

« Esta evolucao resulta, sobretudo, do acentuado decréscimo
dos Outros subsidios a producao (-34,3%), apesar de se
perspetivar um aumento do Valor Acrescentado Bruto (VAB)
de 1,2% em termos nominais e um decréscimo de 5,4% em

termos reais.
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Mais informagdo:

Variacdo da Producdo, Consumo intermédio, VAB e Rendimento dos

fatores, em 2025

W Outros subsidios a producio
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Licenciamento e conclusao de obras registaram subidas nos fogos e redu¢oes nos
edificios - 3.° trimestre de 2025

No 3.° trimestre de 2025, no que respeita a edificios licenciados:

« O numero total foi de 6,3 mil, o que representa uma diminuicao de 4,1% face ao periodo homélogo de 2024, apds o
aumento de 5,5% registada no 2.° trimestre de 2025;

« 76,1 % eram construcdes novas, das quais 81,9% destinadas a habitacao familiar;

« O numero de edificios licenciados para constru¢des novas diminuiu 3,4% em termos homélogos (apds +5,8% no
2.0 trimestre de 2025);

« Olicenciamento para reabilitacdo recuou 2,9%, desacelerando face ao crescimento de 6,1% registado no trimestre anterior;
e

« Olicenciamento para demolicao (299 edificios) representou 4,7% do total.

Relativamente a obras concluidas, no 3.° trimestre de 2025:

« Estima-se que tenham sido concluidos 4,0 mil edificios em Portugal, incluindo constru¢des novas, ampliacoes, alteracdes e
reconstrucoes;

- Este valor corresponde a um decréscimo de 5,1% face ao mesmo periodo de 2024; e

« As construgdes novas continuaram a ser predominantes, representando 82,9% do total de edificios concluidos, dos quais
80,0% se destinaram a habitacao familiar.

No segmento de habitacdo familiar, no trimestre de referéncia e em termos homologos:
« O numero de fogos licenciados em construcdes novas aumentou 7,3% (+19,4% no trimestre anterior); e

« O numero de fogos concluidos cresceu 8,7% (-4,4% no 2.° trimestre de 2025).

Edificios Licenciados e Concluidos
(variagdes homologas trimestrais)
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== Edificios Licenciados Edificios Concluidos

Face ao 2.° trimestre de 2025:
- O numero de edificios licenciados diminuiu 3,6%; e
- O numero de edificios concluidos aumentou 3,7%.

Mais informag&o:
Construgdo: Obras Licenciadas e Concluidas — 3.2 trimestre 2025

26



https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=706289408&DESTAQUESmodo=2&xlang=pt

Valor dos trabalhos realizados pelas empresas de maior dimensao atinge
maximo em 2024

Em 2024:

O setor da Construcdo representou 7,3% das empresas ndo financeiras e 6,9% do Volume de Negdcios deste conjunto,
reforcando a sua presenca no tecido empresarial portugués;

O numero de empresas aumentou para 114,4 mil (+6,1% face a 2023);
O emprego manteve a trajetéria de crescimento, atingindo 460,4 mil trabalhadores (+7,0% do que no ano anterior);
O volume de negécios ascendeu a 39,1 mil milhdes de euros (+10,2% relativamente a 2023); e

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) atingiu 13,0 mil milhdes de euros (+12,8% face ao ano anterior).

Nas empresas de maior dimensao (20 e mais pessoas ao servico):

O valor dos trabalhos realizados atingiu 20,0 mil milhdes de euros, o valor mais elevado desde 2011 (+10,9% face a 2023);

A atividade concentrou-se sobretudo nas obras em edificios, que representaram 63,6% do total, registando um crescimento
de 17,9%, destacando-se os edificios residenciais (+30,7%);

A engenharia civil apresentou uma evolu¢do mais moderada (+0,4% face ao ano anterior); e

No conjunto, estas empresas continuaram a evidenciar um forte dinamismo sustentado principalmente pelas obras em
edificios, em particular no segmento residencial.

Peso do Setor da Construcao no Setor Empresarial, 2023-2024

B, B o

Peso setor Construgao 2024

Peso setor Construcdo 2023

Mais informagéo:
Estatisticas da construcdo e da habitacdo, Empresas — 2024
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Producao industrial diminuiu 0,7%, em termos nominais

De acordo com dados definitivos do Inquérito Anual a Producao Industrial, em 2024:

- O total das vendas de produtos e prestacao de servicos nas “Industrias transformadoras” (divisdes 10 a 33, 35 e 38 da CAE
Rev. 3) fixou-se em 114,9 mil milhdes de euros; e

- Este valor corresponde a uma diminuicdo nominal de 0,7%, apds a reducao de 3,2% registada em 2023 (quando totalizou
115,7 mil milhoes de euros).

Vendas de produtos e prestacdo de
servicos industriais
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Parte significativa desta variacdo é justificada pelo efeito de estabilizacdo dos precos, dado que o indice de pregos na producao
industrial (IPPI) apresentou uma variacdo de +0,2% face a 2023.

Em termos de atividades, a variacao negativa resultou sobretudo dos contributos:
- Das atividades relacionadas com “Eletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio” (Div. 35), com -0,5 p.p.;

- Da“Industria da madeira e da cortica e suas obras, exceto mobilidrio; Fabricacdo de obras de cestaria e de espartaria” (Div.
16), com -0,3 p.p.; e

« Da"Industria do vestuario” (Div. 14), também com -0,3 p.p.

28




Em sentido oposto, destacaram-se os contributos positivos:
- Da"Fabricacao de coque, de produtos petroliferos refinados e de aglomerados de combustiveis” (Div. 19), com +0,8 p.p.;

- Da “Fabricacao de veiculos automéveis, reboques, semi-reboques e componentes para veiculos automaéveis” (Div. 29),
com+0,4 p.p,; e

- Da“Fabricacdo de equipamentos informaticos, equipamento para comunicacdes e produtos eletrénicos e 6ticos” (Div.
26), com +0,2 p.p.

Ainda em termos de atividades, as divisdes com maior peso relativo no total da venda de produtos e prestacao de servicos foram:
« As”“Industrias alimentares” (Div. 10), com 15,2% do total, tendo crescido 0,8% face a 2023;

« A"Fabricacao de veiculos automoveis (...)" (Div. 29), com um peso de 10,1%, registando um aumento de 3,7% face a 2023;
e

« A“Fabricacdo de coque, de produtos petroliferos refinados e de aglomerados de combustiveis” (Div. 19), com 9,2% do
total, tendo aumentado 10,2% face a 2023.

Total das vendas de produtos e prestacdo de servicos por sector de
atividade (Divisdo da CAE Rev.3), 2024

Unidade: Mil milhdes de euros

10 - Industrias alimentares 17,5
29 - Fabricagdo de veiculos automoveis, reboques, semi-reboques e componentes para veiculos automdveis 11,7
19 - Fabricagdo de coque, de produtos petroliferos refinados e de aglomerados de combustiveis 10,6
25 - Fabricagdo de produtos metélicos, exceto maquinas e equipamentos 8,2
23 - Fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos 5,6
22 - Fabricagdo de artigos de borracha e de matérias pldsticas 5,6

17 - Fabricagdo de pasta, de papel, cartdo e seus artigos IEEEEE—G—S—S—————— S )
20 - Fabricagdo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais, exceto produtos farmacéuticos IEEEEEEEE—G—GN 46
35 - Eletricidade, gas, vapor, dgua quente e fria e ar frio IEEE—G— /0
24 - Industrias metaldrgicas de base IEE—_S————— 3 O
26 - Fabricagcdo de equipamentos informaticos, equipamento para comunicagdes e produtos eletrénicos e éticos IEEEEEEEE——S 3 O
28 - Fabricagdo de maquinas e de equipamentos, n.e. IEETTE————— 3 3
11 - Inddstria das bebidas  — 3,7
16 - Industria da madeira e da cortiga e suas obras, exceto mobilidrio; Fabricagdo de obras de cestaria e de.. EE—————— 8 3 6
13 - Fabricagdo de téxteis IE————————— 3,4
14 - Industria do vestudrio IEEG——— 3 0
27 - Fabricagdo de equipamento elétrico IEEE———— 2 9
33 - Reparagdo, manutencdo e instalagdo de maquinas e equipamentos IEEEGEG—E—_ES 2 6
31 - Fabricagdo de mobilidrio e de colchdes nE— 7,3
15 - Industria do couro e dos produtos de couro I 2
21 - Fabricagdo de produtos farmacéuticos de base e de preparag6es farmacéuticas IE— 18
38 - Recolha, tratamento e eliminagdo de residuos; valorizagdo de materiais m—m 1,1
30 - Fabricagdo de outro equipamento de transporte . 1,0
32 - Qutras industrias transformadoras mmmm 1,0
12 - Industria do tabaco mmmm 0,9

18 - Impressdo e reprodugdo de suportes gravados HEEE 0,8

Os principais produtos produzidos em 2024 foram:
«  Os Gaséleos e Marine Diesel, as Outras partes e acessérios para veiculos automéveis (...); e
« Gasolina para motores.

O consumo aparente aumentou 1,0% em 2024, em resultado de um maior crescimento das importacoes (+2,7%) face as
exportacdes (+2,1%), tendo a producao nacional registado um ligeiro acréscimo (+0,3%).

Mais informag&o:
Estatisticas da Produgdo Industrial — 2024
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O Produto Interno Bruto per capita, expresso em Paridades de Poder de Compra,
foi 82,4% da média europeia em 2024, superior em 1,3 p.p. a 2023

Em 2024:

«  OProduto Interno Bruto per capita (PIBpc), expresso em Paridades de Poder de Compra (PPC), situou-se em 82,4% da média
da Uniao Europeia (UE) (81,1% em 2023);

« Portugal ocupava a 18.2 posicdo na Unido Europeia, mantendo a posicdo do exercicio anterior;

« Entre os 20 paises da Zona Euro, Portugal ocupava a 15.2 posicao, igualmente sem alteracdo face a 2023;

« A Despesa de Consumo Individual per capita (DClpc), indicador mais apropriado para refletir o bem-estar das familias’,
fixou-se em 85,7% da média da Unido Europeia (85,5% em 2023); e

« Este valor conferiu a Portugal a 15.2 posicao na Area do Euro e a 17.2 posicdo na Unido Europeia, melhorando uma posicao
face ao ano anterior no contexto da UE.

indices de volume per capita: PIB e despesa consumo individual 2024
UE27=100

Luxemburgo
Irlanda
Noruega
Suiga

Paises Baixos
Islandia
Dinamarca
Austria
Bélgica
Alemanha
Suécia
Malta
Finlandia
Chipre
Franca

Itdlia
Espanha
Chéquia
Eslovénia
Litudnia
Portugal
Estonia
Poldnia
Croacia
Roménia
Hungria
Eslovaquia
Turquia
Grécia
Letdnia
Bulgaria
Montenegro
Sérvia
Maceddnia do Norte
Albania
Bdsnia-Herzegovina

o

[S)
wv
o
[S)

100,0 150,0 200,0 250,0 300,0

PIB Pc 2024 mDCIPc2024

" A Despesa de Consumo Individual per capita (DClpc) inclui, além das despesas de consumo final das familias, as transferéncias sociais em espécie das Administragdes Publicas para as
familias, de que sdo exemplo as comparticipagdes publicas no preco de medicamentos e outros produtos farmacéuticos.

Mais informagéo:
Paridades de Poder de Compra — 2024
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Em 2024, a maioria das regioes registou um crescimento do PIB semelhante ao
do pais, reduzindo ligeiramente a disparidade regional do PIB per capita

Em 2024
« OPIB portugués cresceu 2,1% em termos reais, com variagoes ligeiramente diferenciadas entre regioes;
« Estima-se que o Alentejo (1,1%) e a Regido Auténoma da Madeira (1,5%) tenham registado os crescimentos mais baixos; e
« Asrestantes regioes apresentaram evolugdes préximas ou superiores a média nacional:
» Centro: crescimento em linha com o pais;
» Oeste e Vale do Tejo, Grande Lisboa e Peninsula de Setubal: +0,1 p.p. acima da média nacional;

» Norte, Algarve e Regido Autébnoma dos Acores: +0,2 p.p. face ao crescimento nacional.

Variacdo real do Produto Interno Bruto (pais e NUTS Il)
entre 2023 e 2024 (dados provisorios)

peninula g sl

Variacdo nominal do Produto Interno Bruto (pais e NUTS )
entre 2023 e 2024 (dados provisorios)

0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 00% 10% 2,0% 30% 40% 50% 60% 7,0% 80% 9,0%
Em 20232

«  OPIBcresceu 3,1% em volume, com aumentos em todas as regides, embora de forma heterogénea;

« Destacaram-se o Oeste e Vale do Tejo (4,8%), a Regido Auténoma da Madeira (4,6%), a Regiao Auténoma dos Acores (3,5%),
o Algarve e o Norte (ambos com 3,4%) e a Grande Lisboa (3,2%) com os crescimentos mais acentuados e superiores ao pais;
e

« O Centro (2,6%) e a Peninsula de Setubal (1,5%) apresentaram aumentos reais moderados e o Alentejo apresentou o
aumento menos expressivo (0,5%).

Ao contrdrio do verificado em 2023, em que se registou um agravamento da disparidade regional do PIB per capita, em 2024, os
resultados indiciam uma ligeira reducdo, com a diferenca entre a regido com o indice mais elevado, (Grande Lisboa) e o mais baixo
(Peninsula de Setubal), a passar de 89,8 p.p. para 89,2 p.p.

No contexto da UE27:

- AGrande Lisboa voltou a apresentar um PIB per capita em paridades de poder de compora (PPC) superior a média europeia,
atingindo 128,9%;

« As restantes regides aproximaram-se da média da UE, com excecdo do Alentejo, que manteve o valor de 2023 (77,1%);
+ Destacam-se:

» Algarve: 89,2%;

» Regido Auténoma da Madeira: 88,3%;

» Regiao Auténoma dos Agores: 72,5%;

» Centro: 70,7%;

» Norte: 70,8%; e

« Apesar de também convergirem, o Oeste e Vale do Tejo (64,6%) e a Peninsula de Setubal (55,4%) continuam a registar os
niveis mais baixos de PIB per capita face a média europeia.

'Todos os dados relativos a 2024, incluidos nesta sintese, sdo provisorios.
2Todos os dados relativos a 2023, incluidos nesta sintese, sao definitivos.

Mais informagdo:
Contas Regionais — 2023, dados finais, e 2023, dados provisdrios
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Taxa de juro no crédito a habitacao diminuiu para 3,133% em novembro

Em novembro de 2025:

A taxa de juro implicita no conjunto dos contratos
de crédito a habitacdo diminuiu 4,7 pontos base'
(p.b.) face a outubro, fixando-se em 3,133%
(3,180% no més anterior);

Nos contratos celebrados nos ultimos trés meses,
a taxa de juro aumentou pela primeira vez desde
abril de 2025, passando de 2,850% em outubro
para 2,853%;

A prestagcao média manteve-se em 394 euros,
valor idéntico ao do més anterior, correspondendo

a uma diminuicdo de 9 euros face a novembro de
2024;

A parcela relativa a juros representou 49,0% da
prestacao média;

Nos contratos celebrados nos ultimos trés meses,
o valor médio da prestacdo aumentou 2 euros,

para 668 euros, o que corresponde a um acréscimo
homologo de 5,7%; e

O capital médio em divida para a totalidade
dos créditos a habitacdo aumentou 490 euros,
atingindo 74 670 euros.

"Um ponto base é o equivalente a 0,01 pontos percentuais.

Mais informagdo:
Taxas de Juro Implicitas no Crédito a Habitagdo — novembro de 2025
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Precos na Producao Industrial diminuiram 3,3% em novembro

Em novembro de 2025, em termos homologos:

. Olndicede Precos na Producao Industrial (IPPI) registou um decréscimo de 3,3% (-2,8% em outubro), refletindo as redugdes
de precos da “Energia’, dos “Bens Intermédios” e dos “Bens de Consumo”, com contributos de -1,6 p.p., -1,2 p.p. € -0,9 p.p.,
respetivamente;

- Oagravamento da variacao do indice total resultou exclusivamente da “Energia”; e

« Excluindo o agrupamento “Energia’, os pre¢os da producao industrial diminuiram 2,0% (ap6s -2,8% em outubro).

Indice de Precos na Producao Industrial Indice Total e Grandes Agrupamentos Industriais
(variagao homologa) (variacao mensal)
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Também em novembro de 2025, mas face ao
més anterior, os Precos na Producao Industrial
diminuiram 0,1% (0,4% no mesmo més de 2024).

Mais informag&o:
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Comércio em 2024 movimentou 201,8 mil milhoes de euros

Em 2024, o setor do Comércio' em Portugal:
- Era constituido por 218,8 mil empresas e 860,6 mil trabalhadores (+0,7%; +0,1% em 2023)%
«  Gerou um Volume de negécios de 201,8 mil milhdes de euros (+3,6%; +4,6% em 2023);
«  Obteve:
» Um Valor acrescentado bruto de 28,3 mil milhées de euros (+6,9%; +8,6% em 2023);
» Uma margem comercial global de 37,4 mil milhées de euros (+6,2%; +6,0% em 2023); e

» Uma margem comercial por empresa de 171 mil euros (+5,5%; +5,9% em 2023).

Peso do setor do Comércio no setor empresarial, 2023-2024

EMPRESAS PESSOAL AO SERVICO VOLUME DE NEGOCIOS MARGEM COMERCIAL

13,9% 17,4%

14,4% 17,8% i

35,4%
71,6%

69,4%

Peso setor Comércio 2024
Peso setor Comércio 2023

Ainda em 2024:

- No"“Comércio automovel, verificaram-se acréscimos de:
» 7,1% no Volume de Negécios (+17,7% em 2023);
» 7,0% na Margem comercial global (+12,9% em 2023);
» 3,5% na Margem comercial por empresa (+10,3% em 2023);
» 4,4% no Pessoal ao servico (+3,3% em 2023);

+  No“Comércio por grosso’, houve aumentos de:
» 1,8% no Volume de Negdcios (+0,5% em 2023);
» 4,6% na Margem comercial global (+2,8% em 2023);
» 3,8% na Margem comercial por empresa (+2,0% em 2023);

» 1,9% no Pessoal ao servico (+2,6% em 2023); e

"Inclui as empresas da seccao G da Classificacao Portuguesa de Atividades Econdmicas (CAE).

2 Sempre que se apresentem duas percentagens dentro de paréntesis, a primeira indica a variagao anual em 2024 face a 2023; a segunda corresponde seccao a taxa de variacdo de 2023
relativamente a 2022.

3 A divisao 45 da CAE Rev.3 com a designacao “Comércio, manutencdo e reparacao, de veiculos automoveis e motociclos” foi aqui designada, por simplificacao, “Comércio automével”.
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+  No"“Comércio a retalho™
» O Volume de Negdcios subiu 4,7% (+6,1% em 2023);
» A Margem comercial global aumentou 7,6% (+7,9% em 2023);
» A Margem comercial por empresa cresceu 7,8% (+8,8% em 2023);
» Pessoal ao servico subiu 1,8% (+1,4% em 2023); e

« As empresas com estabelecimentos do tipo UCDR* foram responsaveis por 41,8% do Volume de negdcios (44,3% em
2023) e 30,1% do Pessoal ao servico (31,8% em 2023) das atividades de comércio a retalho a que pertencem, embora
abrangessem somente 0,4% do nimero de empresas (igual a 2023).

Peso dos subsetores de comércio no total dos principais
indicadores, 2024

EMPRESAS PESSOAL AO SERVICO REMUNERAGOES

CUSTO DAS MERCADORIAS
VOLUME DE NEGOCIOS VENDA DE MERCADORIAS VENDIDAS

=

49,7%

Comércio e manutengdo automével

Comércio a Retalho

4UCDR - Unidades Comerciais de Dimensao Relevante

Mais informagédo:
Estatisticas do Comércio — Inquérito as Empresas de Comércio 2024
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Filiais de empresas estrangeiras empregavam 704 mil pessoas e geraram 27,9%
do VAB das sociedades em Portugal - 2024

Em 2024:

« Existiam em Portugal 11 066 filiais de empresas estrangeiras (+3,4% face a 2023), correspondendo a 2,1% do total das
sociedades ndo financeiras;

« Estas sociedades empregavam cerca de 704 mil Volume de negécios, 2023-2024

pessoas (18,3% do emprego das sociedades nao
financeiras), geraram um volume de negécios de 6001;’;
162 mil milhdes de euros (29,3% do total) e um Valor

Acrescentado Bruto (VAB) de 41 mil milhdes de euros 200000

(27,9% do total do VAB das sociedades nao financeiras 400000
no pal’S); 300 000
Em termos médios, cada filial empregava 64 pessoas, 200000
enquanto as sociedades nacionais empregavam, em
100 000
média, 6 pessoas; e
Entre 2023 e 2024, O peso relativo das pessoas ao Sociedades ndo financeiras Sociedades nacionais Filiais de empresas
estrangeiras

servico das filiais de empresas estrangeiras diminuiu
(-0,2 p.p.), apesar de se ter observado um aumento de
cerca de 22 mil pessoas ao servico;

W 2023 2024

Valor Acrescentado Bruto, 2023-2024

« O VAB das filiais estrangeiras cresceu 7,4% em e

termos nominais (+11,3% em 2023), enquanto o das 160 000
sociedades nacionais aumentou 7,1% (+14,6% em 140 000
2023): 120000

» As filiais de grande dimensao (694 filiais) geraram 100000

67,0% do VAB total destas empresas;

80000
60 000

» A maior parte do VAB (67,7%) foi gerada por

40000

sociedades controladas por entidades sediadas 20000 l

na Unido Europeia, destacando-se a Franca como

o principa| pal’s de Origem dO Controlo de capital Sociedades n3o financeiras Sociedades nacionais Filiais de empresas
estrangeiras

(20,8% do VAB);

m2023 12024

- Comparativamente as sociedades nacionais:

» A produtividade aparente do trabalho foi
superior em 69,6%, atingindo
57 767 euros; e

» A remuneragao média mensal por pessoa ao
servico das filiais de empresas estrangeiras
foi superior em 44,2%, alcancando 1 854
euros;
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Produtividade aparente no trabalho (€) Remuneracdo média mensal (€)
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+ Asfiliais com perfil exportador (que representaram 44,3% do VAB total destas empresas) registaram um crescimento de
9,8% no VAB, enquanto nas sem perfil exportador o crescimento foi de 5,6%; e

- Asexportacoes das filiais de empresas estrangeiras corresponderam a 37,2% do total das exportacdes nacionais de bens e
recuaram ligeiramente (-0,1%) em relacdo ao ano anterior, interrompendo a trajetéria de crescimento dos anos anteriores
(+0,3% em 2023).

No periodo de janeiro a setembro de 2025, as exportacdes das filiais estrangeiras aumentaram 0,1% face ao periodo homdlogo,
aquém do desempenho das exportagdes das sociedades nacionais (+2,9%) e do total do Comércio Internacional (+1,9%).

Mais informagdo:
Estatisticas da Globalizagdo: Filiais das Empresas Estrangeiras — 2024
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Valor dos servicos prestados as empresas cresceu 11,6% em 2024

Em 2024, no que respeita aos “Servicos Prestados as Empresas” (SPE)":

« Ovalordosservicos prestados cresceu 11,6%, atingindo 32,7 mil milhdes de euros, uma variagao 3,7 p.p. superior a registada
no conjunto das sociedades nao financeiras, embora com uma desaceleracao de 3,0 p.p. face a 2023;

« O Valor Acrescentado Bruto (VAB) aumentou 12,2%, para 20,4 mil milhdes de euros, e o Excedente Bruto de Exploracdo
(EBE) cresceu 19,6%, ascendendo a 5,6 mil milhdes de euros, variacdes 4,9 p.p. e 15,3 p.p. superiores, respetivamente, as
observadas no total das sociedades nao financeiras;

« Estes resultados corresponderam a 159,7 mil empresas (+4,9%), que empregavam 570,7 mil pessoas (+4,5%), tendo todos
os setores dos SPE registado aumentos do pessoal ao servico, com destaque para os Estudos de mercado e sondagens de
opiniao (+8,3%) e a Informatica (+6,2%);

« Poratividade:

» A Informatica manteve-se como a mais representativa, concentrando 37,6% do total da prestacao de servicos (+0,3 p.p.
face a 2023), tendo crescido 12,6%, com aumentos de 15,0% no VAB e de 40,0% no EBE;

» A Contabilidade, auditoria e consultoria permaneceu como a segunda atividade mais representativa (25,4% do total),
crescendo 10,1%, com aumentos de 11,6% no VAB e 13,5% no EBE;

» A Arquitetura e Engenharia, terceira atividade mais representativa (14,2%), destacou-se pelo maior crescimento da
prestacdo de servicos (+20,8%) e do VAB (+15,6%), além de apresentar o segundo maior crescimento do EBE (+19,9%);
e

« As cinco maiores empresas representaram 24,8% do total da prestacdao de servicos, valor idéntico ao de 2023, variando
entre um maximo de 80,2% na Edicéo de jogos de computador e um minimo de 6,7% nas Atividades de Arquitetura.

Valor acrescentado bruto a precos de mercado dos
servicos prestados as empresas
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" Os SPE sao compostos pelas seguintes oito atividades: “Informatica”, “Atividades juridicas”, “Contabilidade, auditoria e consultoria’, “Arquitetura e engenharia’, “Ensaios e analises técnicas’,
J
“Publicidade’, “Estudos de mercado e sondagens de opinido” e “Atividades de emprego”.

Mais informagédo:
Estatisticas dos Servicos Prestados as Empresas — 2024
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Estado do Ambiente 2024’

Em termos ambientais, em Portugal, em 2024:

«  Apopulacédo residente voltou a aumentar, atingindo 10 749 635 pessoas (+1,0% face a 2023), o segundo maior crescimento
desde o inicio do século XXI, num contexto de crescimento econémico, com a procura interna a crescer 2,9%;

+ No ambito da transicdo energética, a eletricidade de origem renovavel atingiu um maximo de 86,2%, contribuindo para a
reducao da dependéncia energética nacional para 64,3% e para um decréscimo de 4,4% das emissoes de gases com efeito
de estufa face a 2023;

- 0O ano foi o terceiro mais quente da ultima década, caracterizando-se por condigdes muito quentes e secas, enquanto a
qualidade do ar foi classificada como boa em 46,0% dos dias;

« Apesar do nimero de ocorréncias de incéndios rurais ter sido o mais baixo da ultima década, a area ardida aumentou para
a quarta maior deste periodo;

« Relativamente a utilizacao de recursos, o Consumo Interno de Materiais diminuiu 5,0%, mas a producao de residuos
setoriais aumentou 4,9% e a recolha de residuos urbanos 3,4% em comparagao com 2023;

« Ataxade preparacao para reutilizacdo e reciclagem de residuos urbanos situou-se em 37%, permanecendo abaixo da meta
de 55% estabelecida para 2025;

« Aumentou a propor¢ao de empresas industriais com atividades de gestao e protecdo do ambiente (+1,2 p.p.), enquanto o
investimento ambiental diminuiu 11%, com os custos operacionais a aumentar na mesma ordem de grandeza; e

«  Osimpostos com relevancia ambiental atingiram 5,9 mil milhées de euros (+8,7% face a 2023).

Segundo maior
aumento populadonal
doséculo XXl e procura Ano muito quente & seco,
interna com contributo 0 terceino mais quente da
positivo parao dltima década, com
crescimento do PIB, deaéscimo das Emissdes
MArcam a economia. de GEE de 44%.

Indistria com
atividades de gestioe
protecio do ambients 64,5% das massas de
reduzem em 11% o dgua subterrdneas
investimento ambiental classificadas com
2 aumentam 0s Custos estado global "Bom &
operadonais na masma superior” e 54 6% das
ordem de grandeza. ESTATISTICAS superficiais com estado
DO AMBIENTE alobal Inferior a bom?
2024
Portugal atings minimao
histérico de dependénda
energetica (64,3%), p al regista mini
bl Lotz i de incéndios rurais na
Enovaves que ittima década, mas a
asseguraram 2852% de area andida foia 4
toda a eletricidade miaor et fod
produzida com quase Producio de residuos
metade (48,8%) a ser volta a crescer (+3,4%
gerada por energia edica de esiducs urbanos e
e fotovoltaica. +4.9% de residuos
setoriais).

" A publicacao Estatisticas do Ambiente - 2024 pode ser consultada no portal do INE.

Mais informagédo:
Estado do Ambiente — 2024
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Produtividade dos recursos aumentou 7,5% em 2024

A Conta de Fluxos de Materiais tem como objetivo:

Descrever, em termos de fluxos de materiais (excluindo agua e ar), a interacdo da economia nacional com o ambiente
natural e com o resto do mundo; e

- Permitir avaliar se o crescimento econdmico é obtido:
» Através de um uso mais eficiente dos materiais extraidos do meio ambiente; ou

» Com recurso a uma utilizacdo mais intensa de materiais.

No ambito da Conta de Fluxos de Materiais, o Consumo Interno de Materiais (DMC, sigla inglesa de Domestic Material Consumption):

Mede a quantidade total de materiais consumidos diretamente numa economia, pelas empresas e pelas familias; e

Resulta da soma da extracao interna de materiais com a Balanca Comercial Fisica (importagdes menos exportagoes).

Em 2024:
« A produtividade associada a utilizagao de materiais aumentou 7,5%;

Este resultado decorreu de uma reducao de 5,0% do Consumo Interno de Materiais, num contexto de crescimento real do
PIB de 2,1%; e

Esta evolucao configura uma situacao de desacoplamento absoluto’ entre o crescimento econémico e o consumo de
recursos materiais.

Consumo Interno de Materiais por categoria, 2024
(toneladas per capita)

Materiais energéticos fosseis
(7,1%)

Biomassa
(26,0%)

Minerais ndo metdlicos
(59.2%) Mlnerllols metalicos
(7,6%)

Nota: As categorias "Outros produtos” e "Residuos
para tratamento final e eliminagéo” estdo incluidas na
categoria dos Minerais ndo metalicos.

' O conceito de desacoplamento econémico-ambiental é avaliado através da comparacao das taxas de variagao anuais do DMC e do PIB. Considera-se existir desacoplamento absoluto
quando o crescimento econdmico ocorre em simultaneo com a estabilizacdo ou redugao da pressao ambiental.
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Evolugao do consumo doméstico de materiais por componente, 2000-2024
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Balanga comercial fisica
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Subida dos precos contraria quebra do valor acrescentado bruto real da floresta

Em 2023, face a 2022, o valor acrescentado bruto da floresta portuguesa:
« Atingiu 1 142 milhdes de euros;
«  Diminuiu 1,4% em volume;
« Subiu 5,7% em valor; e
. Manteve-se estavel em 0,5% da economia nacional.
Em 2023, face a 2022 e em termos nominais, a producdo da silvicultura e da exploracao florestal:
«  Cresceu 5,6%; e
« Cresceu sobretudo gragas aos produtos nao lenhosos silvestres, em especial a cortica.
Em 2023, face a 2022, a formacao bruta de capital fixo:
«  Cresceu 5,4% em volume;
«  Cresceu 10,9% em valor;
«  Cresceu sobretudo devido a componente nao florestal, em particular as maquinas e materiais; e
« Aflorestacdo e reflorestacdo continuou a diminuir, contraindo 11,2% em volume.
Formacéao bruta de capital fixo a precos correntes da silvicultura e da
exploracao florestal, 2015-2023

10°€ Total e Florestacdo e reflorestacio Produtos n3o florestais
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No contexto dos Estados-Membros da Unido Europeia, em 2022, Portugal:
- Tinha uma area florestal de aproximadamente 36%, 3 p.p. aquém da média;
- Tinha o 6.° maior peso relativo do VAB da silvicultura e da exploracao florestal no VAB nacional; e
- Tinha também o 6.° VAB da silvicultura e da exploracao florestal por unidade de superficie florestal.
Em termos de superficie, em 2023, Portugal:
< Tinha 3,35 milhées de hectares de floresta, mais 1,2% que em 2015; e
« Tinha aproximadamente 67% da floresta disponivel para o abastecimento de madeira.
Em termos de madeira, em 2023, Portugal tinha:
« 169,98 milhées de m* em stock, menos 10,0% do que em 2015, em larga medida devido aos incéndios de 2017;
«Um crescimento liquido da madeira de 11,1% face as existéncias no inicio do ano; e

+  Remocgdes sustentdveis em linha com os valores registados desde 2020, ou seja, por volta de 87% do crescimento liquido,
muito abaixo do verificado entre 2017 e 2019.

Mais informagdo:
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Valor do m? na habitacao subiu 18,4% em termos homélogos

Em novembro de 2025, o valor mediano' de avaliacdo bancdria, realizada no ambito de pedidos de crédito para a aquisicdo de
habitacao, foi de 2 060 euros por metro quadrado, mais 35 euros do que o observado em outubro.

Em comparagao com novembro de 2024, a taxa de variacdo fixou-se em 18,4% (17,7% em outubro).

Valor Mediano de Avaliacdo Bancaria de
Habitacao (Valores em euros/m?)

3000

2500

2000

1500

1000
0 O O O O O O O O « o o d N N N N OO O 0o F & < & 1nnownown
TSI gadgaygIaagFggad
> > %5 O 2 > % O 2 > g O 2 2% O 2 >2F O 2 >2F O 2 > g O 2
o o o o o @ o @ o @ o @ o
e ER2RERSE EF2LERZE EF 2L ER2EE P2

Habitagdo (Amplitude interquartil sombreada) e Apartamentos e [V Oradias

Face ao més anterior:
« A Regido Auténoma dos Acores registou o aumento mais expressivo: +3,8%; e

Nao se observou qualquer descida.

Em comparacdo com novembro de 2024:

No conjunto do pais, o valor mediano das avaliagdes cresceu 18,4%, tendo-se registado a variagdo mais acentuada na
Peninsula de Setubal (26,9%); e

Nao se verificou qualquer descida.

O nuimero de avaliacdes bancarias considerado foi cerca de 36,3 mil, o que representa:

Uma subida de 7,1% face ao més anterior; e

Uma diminuicao de 2,4% face a novembro de 2024.
Das avaliacdes consideradas:

Cerca de 22,8 mil foram relativas a apartamentos; e

Cerca de 13,5 mil incidiram em moradias.

Em termos homologos, a analise por tipo de habitacdo revela que, em novembro de 2025, o valor mediano de avaliacao bancaria:

« Nos apartamentos: aumentou 22,9%, fixando-se em 2 389 euros/m2; e

Nas moradias: subiu 13,6%, para 1 500 euros/m?,

'O valor mediano por metro quadrado de avaliacdo bancéria de habitagdo considera as habitagées com area bruta privativa entre 35 m? e 600 m2 Os resultados divulgados mensalmente tém
por base as avaliagdes bancérias efetuadas no més de referéncia e nos dois meses anteriores. Embora os resultados possam ser lidos mensalmente, os mesmos refletem um comportamento

associado aos dados de um trimestre, o que permite diminuir o impacto das irregularidades associadas a heterogeneidade dos iméveis avaliados, sem deixar de fazer refletir a tendéncia de
evolucao do valor das avaliagdes por metro quadrado.
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Valor Mediano de Avaliacdo Bancaria, Apartamentos e Moradias,
novembro de 2025

Grande Lisboa
Algarve

RA Madeira
Peninsula de Setubal
Portugal

RA Agores

Norte

Oeste e Vale do Tejo

Alentejo

Centro

o

500 1000 1500 2000 2500 3000 3500

M Apartamentos  Moradias euros/m?

Em novembro de 2025, face a outubro, o valor mediano de avaliacdo bancaria:
+ Nos apartamentos:
» T1 subiu 47 euros, para 3 123 euros/m?;
» T2 aumentou 40 euros, para 2 465 euros/m?;
» T3 aumentou 37 euros, para 2 047 euros/m?.

Estas trés tipologias representaram, no conjunto, 92,7% das avaliacdes de apartamentos realizadas no periodo em andlise;
e

«Nas moradias:
» T2 aumentou 33 euros, para 1495 euros/m?
» T3 subiu 22 euros, para 1 464 euros/m?;
» T4 aumentou 17 euros, para 1 577 euros/m?.

O conjunto destas trés tipologias representou 88,1% das avaliacdes de moradias realizadas no periodo em andlise.

Mais informagéo:
Inquérito a Avaliacdo Bancaria na Habitagdo — novembro de 2025
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Precos da habitacao aceleraram para 17,7% e o numero de transa¢does aumentou
3,8% - 3.° trimestre de 2025

No 3.2 trimestre de 2025, em termos homélogos:
« Olndice de Precos da Habitacao (IPHab) aumentou 17,7%, mais 0,5 p.p. que no trimestre anterior;
« Asubida dos precos foi mais acentuada nas habita¢des existentes (19,1%) do que nas habitacdes novas (14,1%);
« O numero de habita¢des transacionadas (42 481) cresceu 3,8%; e

« O valor total das habitacdes transacionadas foi de 10,5 mil milhées de euros, mais 16,0%.

indice de Precos da Habitacdo
(variacdo homologa)
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Também no 3.° trimestre de 2025, mas relativamente ao trimestre anterior:
«  OIPHab aumentou 4,1% (ap6s +4,7% no 2.° trimestre de 2025); e

«  Por categoria, as habitacdes existentes registaram um crescimento dos precos superior ao das habitacées novas, com
variagoes de 4,5% e 2,9%, respetivamente.

Transacdes de habitacdes (valor) Transacdes de habitacdes (N.°)
3.2 trimestre de 2025 3.0 trimestre de 2025
N2
Milhges €

Habitagdes existentes 7831 Habitagdes existentes 34208
Habitagdes novas 2668 I
Habitag¢des novas 8273
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Valor das transacdes de alojamentos
Total (mil milhdes de euros)
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No trimestre de referéncia, observou-se ainda que:

+ As habitac¢des adquiridas por familias corresponderam a 37 507
unidades (88,3% do total), no valor de 9,2 mil milhées de euros
(87,5% do total); e

As transacbes com compradores com domicilio fiscal fora do
Territorio Nacional corresponderam a 2 219 alojamentos, o que
representa uma reducdo homologa de 16,4%.

Mais informagéo:
Indice de Pregos na Habitagdo — 3.2 trimestre de 2025
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O saldo da economia portuguesa aumentou 0,2 p.p. para 2,2% do PIB

No 3.° trimestre de 2025, a economia portuguesa’ registou uma capacidade de financiamento de 2,2% do Produto Interno Bruto
(PIB), traduzindo um aumento de 0,2 p.p. face ao trimestre anterior.

O Rendimento Nacional Bruto (RNB) e o Rendimento Disponivel Bruto (RDB) aumentaram ambos 1,7% (1,6% e 1,4% no trimestre
anterior, respetivamente).

O aumento do saldo da economia refletiu a melhoria do saldo das Sociedades Nao Financeiras (SNF).

No que respeita mais especificamente as Familias:

O seu RDB aumentou 1,6% face ao trimestre anterior, impulsionado por crescimentos de 1,7% nas remuneracdes recebidas
e no Valor Acrescentado Bruto (VAB);

O crescimento do RDB, conjugado com o aumento de 1,6% na despesa de consumo final (1,4% no trimestre precedente),
determinou uma estabilizacdo da taxa de poupanca das Familias em 12,5%;

A capacidade de financiamento das Familias fixou-se em 4,2% do PIB, menos 0,2 p.p. que no trimestre anterior; e

Em termos reais, o RDB ajustado per capita cresceu 0,6%, idéntico ao trimestre anterior.

Quanto as Sociedades Nao Financeiras:

A necessidade de financiamento reduziu-se em 0,6 p.p., fixando-se em -4,0% do PIB;
O VAB e as remuneragdes pagas aumentaram ambos 1,8%; e

A Formacao Bruta de Capital diminuiu 0,5%.

A capacidade de financiamento das Sociedades Financeiras fixou-se em 1,6% do PIB (idéntica ao trimestre anterior).

Relativamente ao setor das Administracdes Publicas (AP):

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

2,0%

-4,0%

-6,0%

O saldo positivo, em percentagem do PIB, situou-se em 0,4% no ano terminado no 3.° trimestre de 2025, 0,2 p.p. abaixo do
trimestre anterior;

Considerando os valores trimestrais e ndo o ano acabado no trimestre, o saldo das AP no 3.° trimestre de 2025 atingiu 2 952
milhées de euros, o que corresponde a 3,8% do PIB (4,9% no periodo homdlogo); e

Face ao mesmo periodo do ano anterior, verificaram-se aumentos de 7,7% na receita total e 10,8% na despesa total.

Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento por setor Taxa de poupanca das Familias e ISFLSF (%; ano acabado no

institucional trimestre)
(em % do PIB, ano acabado no trimestre)

45 - - 14,0
45% 4,09 40 1 L 12,0
3,5 4
- 10,0
) 2,0% 2,2% 3,0 4
1,6% 1,6% 25 | L 80
0,6% 0,4%
4 2,0 4 L
o :
1,5
- 4,0
1,0 -
0,5 - F 20
26% -4,0% T3 T4 |71 T2 T3 T4 |T1 T2 T3 T4 |T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3
,6%
2021 2022 2023 2024 2025
Sociedades Nao Sociedad Administragdes Familias e ISFLSF  Total da economia Taxa d tacio d final ( a3 da)
Financeiras Financeiras Publicas axa de variag¢do do consumo final (escala a esquerda
mmm Taxa de variagdo do rendimento disponivel (escala a esquerda)
2.2Trim 2025 m3.2 Trim 2025 —Taxa de poupanga (escala a direita)

' Salvo indicagdo em contrario, visando eliminar as flutuacdes de natureza sazonal e atenuar a irregularidade de forma a captar o comportamento tendencial das séries em consideracéo,
a informacdo apresentada refere-se ao ano acabado no trimestre de referéncia. Na comparagao entre trimestres consecutivos sdo utilizadas, em regra, taxas de variagao em cadeia entre o
ano acabado no trimestre em causa e o ano terminado no trimestre precedente. As taxas de variacao apresentadas séo nominais.

Mais informagéo:
Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional — 3.2 trimestre 2025
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Vendas no Comércio cresceram 1,7% em novembro

O indice de Volume de Negécios no Comércio’ registou, em novembro de 2025, um crescimento homélogo de 1,7%, refletindo uma

desaceleracédo de 2,4 p.p. face ao observado em outubro.

As vendas evoluiram da seguinte forma:

«  +6,4% no comércio a retalho (+4,3% no més precedente); e

« -1,8% no comércio por grosso (+3,9% em outubro).

Também em novembro, registaram-se, no Comércio, as seguintes variacdes homoélogas:

+ Indice de emprego: -0,8% (0,0% em outubro); e

+ Indice das remuneracées: +5,8% (apds +3,7% no més precedente).

Volume de Negdcios no Comércio

(variagao homologa, %)
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! [ndice total, ajustado de efeitos de calendério e de sazonalidade, deflacionado.

Mais informagdo:
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O INE estima a taxa de variacao homodloga do IPC em dezembro em 2,2%

Com base na informacao ja apurada, o INE estima que, em dezembro de
2025, em termos homologos:

+ O indice de Precos no Consumidor (IPC) se tenha mantido em
2,2%;

« O indicador de inflacdo subjacente (excluindo produtos
alimentares nédo transformados e energéticos) tenha registado
uma variagao de 2,1%, mais 0,1 p.p. do que no més anterior;

« Oindice relativo aos produtos energéticos tenha registado uma
variacao de -2,4% (face a -0,8% em novembro); e

« O indice referente aos produtos alimentares nao transformados
tenha registado uma variacdo de 6,0% (valor idéntico no més
precedente).

Em termos mensais, o IPC terd registado uma variacao de 0,1% em
dezembro de 2025 (face a uma variacao de -0,3% em novembro e 0,1%
em dezembro de 2024).

O INE estima ainda que a variacdo média anual tenha sido de 2,3% (2,4%
em 2024).

0O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués — indicador de inflacdo mais apropriado para comparacdes entre
os diferentes paises da Unido Europeia, e em particular na Area do Euro - terd aumentado 2,4% em termos homélogos (2,1% em
novembro).

Variacao Mensal (%)’ Variacdo Homdloga (%)’
nov-25 dez-25" nov-25 dez-25"

IPC

Total -0,29 0,09 2,21 2,19
Total exceto habitacao -0,33 0,08 2,07 2,05
Total exc. prod. alim. ndo transf. e energ. -0,42 0,13 1,96 2,06
Produtos energéticos 0,79 -1,16 -0,85 -2,40
Produtos alimentares nao transformados -0,06 0,53 5,95 6,02
Produtos alimentares transformados 0,25 -0,69 1,15 0,93
IHPC

Total -0,8 0,0 2,1 24

"Valores arredondados a duas e a uma casas decimais.
“Valores estimados

Mais informagdo:
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Rendimentos médios por quarto disponivel e ocupado registaram em novembro o
segundo decréscimo de 2025

Em novembro de 2025', o setor do alojamento turistico? registou®:
« 2,2 milhdes de héspedes, mais 0,8% do que em novembro de 2024;
« 5,1 milhées de dormidas, mais 1,0%;
- Proveitos totais de 393,5 milhdes de euros, mais 2,1%;
«  Proveitos de aposento de 289,3 milhdes de euros, mais 1,6%;
+ Rendimento médio por quarto disponivel (RevPAR) de 47,1 euros, menos 2,2%; e
«  Rendimento médio por quarto ocupado (ADR) de 97,8 euros, menos 0,1%*.
Nas dormidas:
« Asde residentes aumentaram 1,4% (apds +5,8% em outubro), atingindo 1,7 milhdes; e
« Asde nao residentes cresceram 0,8% (apds +1,0% em outubro), totalizando 3,4 milhdes.
Entre os 10 principais mercados emissores, em novembro, em termos de dormidas:
« Destacou-se o mercado canadiano (+14,8%); e

« O maior decréscimo observou-se no mercado francés (-10,5%).

Sintese mensal da atividade dos estabelecimentos de alojamento
turistico, novembro 2025

Héspedes ko Dormidas Dormidas (jan - nov 25)

Atividade Turfstica 2,2M 51M 77,8 M :
Novembro 2025 ™ +0,8% N +2,1%

b~ Tx. Ocupagdo-cama £  Proveitos totais a Proveitos totais (jan - nov 25)
36,9% 393,5 M€ 6.820,1 M€
J 10pp. r +21% +7,2%
¢} Tx. Ocupagdo-quarto € Proveitos de aposento 2 ADR Proveitos de aposento (jan - nov 25)
48,2% 289,3 M€ 97,8€ 5.29,1Me .,
J 10pp. 2 +1,6% J o

Dormidas de residentes e nao residentes, em milhées, novembro 2025

Residentes 1,7

' A informacao aqui divulgada integra: janeiro a outubro de 2025 - resultados provisérios; novembro de 2025 - resultados preliminares.

2 Séries mensais que incluem trés segmentos de alojamento: hotelaria (hotéis, hotéis-apartamentos, apartamentos turisticos, aldeamentos turisticos, pousadas e quintas da Madeira),

alojamento local com 10 ou mais camas (de acordo com o limiar estatistico previsto no Regulamento UE 692/2011) e turismo no espaco rural/de habitacao.

3 Salvo indicagao em contrario, as taxas de variagdo apresentadas neste destaque correspondem a taxas de variagdo homdloga, face ao mesmo periodo do ano anterior.
4 Estes ultimos dois indicadores voltaram a apresentar decréscimos pela segunda vez em 2025, depois das reducdes observadas em marco, entdo influenciados pelo efeito de calendario

associado ao periodo de Pascoa.
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Taxas de variacdo homologa das dormidas de residentes e nao residentes nos
dois ultimos meses, novembro 2025

+5,8%
5
4
3
2

+1,4%

1 )

+1,0% —>10,8%
0

outubro novembro

—> Residentes ——> N3o residentes

Dormidas de nao residentes (TOP 10 de mercados emissores), novembro de 2025
Volumes e Taxas de variagao homologa
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Mais informagédo
Atividade Turistica, Estimativa Rapida — novembro de 2025
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