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MAIO DE 2025: EXPORTAGOES E IMPORTACOES AUMENTARAM 2,5% E 12,1%, RESPETIVAMENTE

Em maio de 2025, as exportagdes e as importacdes de bens registaram variagdes homdlogas nominais de +2,5% e
+12,1%, respetivamente (-6,0% e +2,0%, pela mesma ordem, em abril de 2025). Quando excluidas as transa¢des TTE,
ou seja, com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda (sem transferéncia de propriedade), estes
acréscimos foram menos expressivos, sobretudo nas importacdes: +1,5% nas exportacdes e +3,5% nas importacdes
(-7,7% e -3,5% em abril).

O défice da balanca comercial de bens atingiu 3 217 milhdes de euros em maio de 2025, refletindo um agravamento

de 935 milhGes de euros face ao mesmo més do ano anterior.

Em maio de 2025, os indices de valor unitario (precos) continuaram a registar variacdes negativas, e mais acentuadas
do que no més anterior, em ambos os fluxos, -2,2% nas exportacdes e -3,5% nas importacdes (-1,6% em ambos os
fluxos em abril de 2025; -0,2% nas exportacdes e -2,1% nas importacdes em maio de 2024).

Figura 1. Resultados mensais do Comércio Internacional
Exportagdes, Importagdes e Saldo
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Mdquinas e outros bens de capital e Material de transporte destacam-se com os maiores acréscimos das
exportacdes de maio

Em maio de 2025, as exportacdes de bens registaram uma variacdo homadloga nominal de +2,5% (-6,0%, em abril
de 2025). Quando excluidas as transacdes TTE, ou seja, com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda
(sem transferéncia de propriedade)?!, o acréscimo das exportacdes foi menor, +1,5% face ao periodo homdlogo
(-7,7%, em abril de 2025).

Excluindo Combustiveis e lubrificantes, o acréscimo das exportacSes foi de 5,2% (-3,3%, em abril de 2025), em
resultado da diminuicdo expressiva nas transacles desta categoria de produtos, assim como do preco das
respetivas transacoes.

Em maio de 2025, o indice de valor unitério (precos) das exportagdes continuou a registar uma variagdo negativa,
-2,2% (-1,6%, em abril de 2025; -0,2%, em maio de 2024). Excluindo os produtos petroliferos, a variacdo foi também
negativa, -1,1% (-0,4%, em abril de 2025; -1,1%, em maio de 2024).

Em cadeia, as exporta¢des aumentaram 8,7% em maio (-5,2% em abril de 2025).

No trimestre terminado em maio de 2025, as exporta¢des diminuiram 1,1% em relacdo ao periodo homdlogo
(+1,7%, no trimestre terminado em abril de 2025). No entanto, quando excluidas as transacées TTE, a variagdo foi
de -1,7% (-1,9%, no trimestre terminado em abril deste ano).

Em termos acumulados no ano, as exportacdes aumentaram 3,7%, em termos homodlogos (-0,4% no mesmo
periodo de 2024). No entanto, quando excluidas as transacGes sem transferéncia de propriedade (TTE), o sentido
da variagdo inverte-se, observando-se um decréscimo de 1,0% nos primeiros cinco meses do ano (-0,3% no periodo
homologo de 2024).

Figura 2. Variagdes homdlogas das Exportagdes (M£ e taxas (%))
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1 Ver notas metodoldgicas 2 e 3 para mais detalhe sobre a natureza das transagdes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda.
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Em termos de categorias de produtos, em maio de 2025, destaca-se o aumento das exportacBes de Mdquinas e
outros bens de capital (+13,7%), sobretudo para Espanha e para a Alemanha, e do Material de transporte (+11,3%).
Em sentido contrario, destaque para o decréscimo das exportacées de Combustiveis e lubrificantes (-31,6%),
sobretudo para os Estados Unidos, que reflete descidas em volume (-14,5%) e nos pregos (-20,1%).

Figura 3. Variagdes homdlogas nas Exportagdes (M€), por CGCE
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Em maio de 2025, e tendo em conta os principais paises parceiros de 2024, salienta-se o aumento das exportagdes
para a Espanha (+7,1%) e para a Alemanha (+12,7%), principalmente de Mdquinas e outros bens de capital
(+27,5% e +17,9%, respetivamente) e do Material de transporte (+14,4% e +20,8%, pela mesma ordem).

Figura 4. Variagdes homdlogas (M€) das Exportagdes, por palis parceiro (TOP10) e CGCE
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TransagOes sem transferéncia de propriedade explicam grande parte do aumento das importacdes de maio

Em maio de 2025, as importacdes de bens registaram uma variacdo homdloga nominal de +12,1% (+2,0% em abril
de 2025). No entanto, quando excluidas as transacGes TTE, ou seja, com vista a ou na sequéncia de trabalhos por
encomenda (sem transferéncia de propriedade)?, as importacdes aumentaram 3,5% (-3,5%, em abril de 2025).

Excluindo Combustiveis e lubrificantes, registou-se um acréscimo de 17,3% nas importacGes de maio de 2025
(+5,2%, em abril de 2025).

Tal como nas exportagdes, o indice de valor unitario (precos) das importacGes continuou a registar uma variagdo
negativa, -3,5% (-1,6% em abril de 2025; -2,1% em maio de 2024). Excluindo os produtos petroliferos, a variacdo
foi de -1,5% (-0,4% em abril de 2025; -3,5% em maio de 2024).

Face ao més anterior, as importacGes aumentaram 8,2% em maio (+1,7% em abril de 2025).

No trimestre terminado em maio de 2025, as importac8es aumentaram 7,6% em relacdo ao periodo homdlogo
(+4,8% no trimestre terminado em abril de 2025). Excluindo as transag8es TTE, a taxa de variagdo das importagles
no trimestre terminado em maio deste ano foi de +2,6% (+3,2% no trimestre terminado em abril de 2025).

Em termos acumulados no ano, as importagdes aumentaram 7,0% no conjunto dos primeiros cinco meses de 2025,
em termos homdlogos (-1,5% no mesmo periodo de 2024). No entanto, quando excluidas as transagdes sem
transferéncia de propriedade (TTE), este crescimento foi mais modesto (+3,4%; -1,0% nos primeiros cinco meses

de 2024).
Figura 5. VariagGes homdlogas das ImportagOes (M€ e taxas (%))
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2 Ver notas metodoldgicas 2 e 3 para mais detalhe sobre a natureza das transagdes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda.
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Em maio de 2025, destacaram-se os aumentos das importacBes de Fornecimentos industriais (+31,3%),
maioritariamente produtos Quimicos importados da Irlanda e dos Paises Baixos, correspondentes, sobretudo, a
transacGes com vista a trabalho por encomenda (sem transferéncia de propriedade). Se excluirmos este tipo de
transagdes, as importagSes de bens da categoria de Fornecimentos industriais aumentaram 1,5%. Salienta-se
também o acréscimo das importacdes de Material de transporte (+26,3%), sobretudo de Automdveis de
passageiros. Em sentido contrario, destaca-se a diminuicdo nas importacGes de Combustiveis e lubrificantes
(-28,1%), maioritariamente de Oleos brutos de petrdleo, refletindo sobretudo descidas nos precos (-27,7%), dado
que em volume se registou uma diminuicdo residual de 0,5%.

Figura 6. VariagGes homdlogas nas Importagdes (M€), por CGCE
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Em maio de 2025, e tendo em conta os principais paises parceiros no ano anterior, salienta-se o acréscimo das
importagBes provenientes dos Paises Baixos (+82,6%) e da Irlanda (+683,0%), evidenciando-se em ambos os
Fornecimentos industriais, nomeadamente produtos Quimicos, correspondendo, em grande parte, a transagdes
com vista a trabalho por encomenda (sem transferéncia de propriedade), conforme ja se referiu acima.

Figura 7. VariagGes homdlogas (M€) das Importagdes, por pais parceiro (TOP10) e CGCE

M€
+500
+400 = 4154 - 404,7
+300
+200
+133,0
+ 100 i T
< +55,9
I ’
o e — —— | [ | il e _
[ ] O-19.2 - 36,9
-100
-154,5
-200
Paises Baixos Irlanda Alemanha Franca China Espanha Bélgica Italia Estados Brasil
Unidos
B Prod. Alim. e Beb.  ®Forn. Industriais  ® Comb. e Lub. Maquinas ~ ® Mat. Transporte Bens de Consumo Bens n.e. < Total

COMERCIO INTERNACIONAL — maio de 2025

ine.pt | Servico de Comunicacao e Imagem - tel: + 351 21 842 61 10 | sci@ine.pt

5/12



INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

informacao a comunicacao social

Défice da Balanga Comercial de Bens aumentou em maio

Em maio de 2025, o défice da balanca comercial de bens atingiu 3 217 milhdes de euros, aumentando 935 milhdes
guando comparado com maio de 2024 e 209 milhdes face ao més anterior. No entanto, quando excluidas as
transacGes TTE, o défice da balanca comercial de bens totalizou 2 569 milhdes de euros, refletindo um agravamento
de 220 milhGes em termos homodlogos, mas desagravando em 54 milhdes face ao més anterior.

Figura 8. Saldo da Balanga Comercial nos Ultimos 25 meses
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Os Combustiveis e lubrificantes representaram 12,8% do défice da balanga comercial de bens em maio de 2025
(12,9% em abril de 2025; 24,0% em maio de 2024), pelo que o défice da balanga comercial de bens expurgado do
efeito destes produtos totalizou 2 805 milhdes de euros, o que corresponde a agravamentos de 1 071 milhGes face
a maio de 2024 e de 187 milhdes em relagao ao més anterior.

No trimestre terminado em maio de 2025, e face ao periodo homdélogo, as importacdes aumentaram mais do que
as exportacGes, originando um agravamento do défice em 2 269 milhdes de euros. Excluidas as TTE, verificou-se
um agravamento menos pronunciado, de 1 019 milhdes de euros, dado que o saldo deste tipo de transacdes passou
de positivo para negativo, registando uma variacdo de -1 250 milhdes de euros.

Em termos acumulados no ano, o défice da balanca comercial de bens dos primeiros cinco meses de 2025 atingiu
12 485 milhdes de euros, refletindo um agravamento de 1 846 milhGes em termos homdlogos. No entanto,
excluindo as transacbes TTE, o défice da balanca comercial de bens totalizou 12 595 milhGes de euros, com um
agravamento de 1 776 milhGes face aos cinco primeiros meses de 2024.
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Figura 9. Saldo da Balanga Comercial nos ultimos 25 meses
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NOTA METODOLOGICA

1. O Comeércio Internacional integra a informacdo estatistica relativa as trocas comerciais de bens com a Unido Europeia
(Comércio Intra-UE) e os Paises Terceiros (Comércio Extra-UE). No que se refere ao comércio com a Unido Europeia, sdo
produzidas estimativas para as ndo respostas, assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de
assimilacdo (que isentam da obrigatoriedade de prestacdo da informacgdo um conjunto significativo de empresas). A partir
do més de fevereiro de 2020, o Reino Unido é considerado nos Paises Terceiros. Para efeitos de comparacdo neste
destaque, as analises face ao més homologo ou face ao més anterior consideram o Reino Unido como fazendo parte dos

Paises Terceiros nesses periodos.

2. Como principio geral, nas estatisticas do Comércio Internacional de Bens, os fluxos de bens sdo registados de acordo com
o seu movimento fisico, ou seja, ao cruzarem as fronteiras do territorio estatistico, sendo este conceito independente das
mudancas de propriedade. Embora a utilizagdo do termo “comércio” nas “estatisticas do comércio internacional de bens”
reflita o papel dominante das transacdes de compra e venda no contexto dos movimentos transfronteiricos de bens,
muitos outros movimentos de bens entre paises, que ndo resultam de transacBes de compra e venda, sdo igualmente
abrangidos pelas estatisticas do comércio internacional de bens. S3o disso exemplo as transa¢des com vista a ou na
sequéncia de trabalhos por encomenda (sem transferéncia de propriedade), que tém tratamento distinto para efeitos de
registo em Contas Nacionais, o que se pode traduzir em diferencas significativas na magnitude das transacGes

contabilizadas entre os dois ambitos de produgdo estatistica.

3. TransagGes com vista a ou na sequéncia de trabalho por encomenda (sem transferéncia de propriedade): o trabalho por
encomenda inclui operacGes de transformacdo, construgcdo, montagem, melhoria, renovacdo, modificacdo, conversao,
com o objetivo de produzir um item novo ou realmente melhorado. Ndo implica necessariamente uma mudanca na
classificacdo do produto. Nestas operacées ndo existe alteracdo da propriedade econémica dos bens. Nas importacdes de
bens com vista a um trabalho por encomenda (cédigo da natureza da transacdo 41/42), o valor corresponde ao valor de
mercado estimado dos bens destinados a transformacdo. Concluido o trabalho por encomenda, os bens exportados
(codigo da natureza da transagdo 51/52) sdo registados nas estatisticas do Comércio Internacional de bens, de tal modo
que o valor inclui o valor original dos bens que chegaram para transformacdo, acrescido do preco do material e pecas
adicionadas em Portugal e do custo de transformacdo. Os trabalhos de reparagdo ndo estdo incluidos nas transa¢cdes com

vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda.

4. Para simplificacdo, no ambito do Comércio Internacional de Bens, as transacdes podem ser agrupadas, pela sua natureza,

em:

e [TTP] TransagBes com transferéncia de propriedade (com ou sem compensacdo financeira), de que sdo exemplo

as vendas/compras, devolu¢des e movimentos para/de armazém;

e [TTE] TransagBes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda (sem transferéncia de propriedade),

de que sdo exemplo os trabalhos de processamento;

e [OUT] Outras transac8es, onde se incluem movimentos subjacentes a operacdes de aluguer, empréstimo e leasing

operacional superior a 24 meses.

5. Para simplificacdo da terminologia associada as estatisticas do Comércio Internacional, é efetuada apenas a referéncia a
COMERCIO INTERNACIONAL — maio de 2025
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“importagbes” e “exportacBes”, sendo, contudo, identificado o mercado respetivo (Intra-UE, Extra-UE e Comércio

Internacional, que congrega ambos os mercados).
Neste “Destaque”, utilizam-se os seguintes apuramentos:

2022:  Comércio Intra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro;

Comeércio Extra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro.

2023:  Comércio Intra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro;
Comércio Extra-UE - resultados definitivos de janeiro a dezembro.

2024:  Comércio Intra-UE — resultados mensais preliminares de janeiro a dezembro;
Comeércio Extra-UE - resultados mensais preliminares de janeiro a dezembro.

2025:  Comeércio Intra-UE - resultados mensais preliminares de janeiro a maio;
Comércio Extra-UE - resultados mensais preliminares de janeiro a maio.

6. Porrazbes de arredondamento, os totais podem ndo corresponder a soma das parcelas indicadas.

7. Taxa de variacdo mensal em cadeia: compara o nivel de cada varidvel entre dois meses consecutivos. Embora permita um
acompanhamento corrente da evolugdo de cada varidvel, o valor desta taxa € particularmente influenciado por efeitos de

natureza sazonal e outros mais especificos num ou em ambos os meses comparados.

8. Taxa devariacdo homdloga: compara o nivel de cada varidvel entre o periodo corrente e 0 mesmo periodo do ano anterior.
A sua evolugdo estd menos sujeita a oscilagdes de natureza sazonal podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos

localizados nos periodos especificos comparados.

9. Revisdes: com a divulgacdo dos resultados definitivos do ano de 2021, procedeu-se a um ajustamento na politica de
revisOes aplicada nas estatisticas do Comércio Internacional, antecipando-se em 1 més a divulgacdo dos resultados anuais
definitivos, o que permite a sua incorporacdo nos dados das Contas Nacionais Anuais e da Balanga de Pagamentos. Assim,
em cada més continua a ser publicada a informac&o relativa ao més m (a 40 dias) e sdo revistos os 4 meses anteriores. A
divulgagdo dos resultados anuais preliminares do ano N ocorre em junho de N+1, ou seja, aquando da Ultima (42) revisdo
do més de dezembro. A divulgacdo de resultados definitivos ocorre em agosto de N+1. A informacdo divulgada
mensalmente incorpora revisdes de rotina, em resultado da substituicdo de estimativas por respostas entretanto recebidas
e, em menor grau, da substituicdo de valores previamente declarados por corre¢des reportadas pelas empresas. A tabela
seguinte permite avaliar o impacto dessas revisdes na taxa de variagdo homodloga (a 3 meses) publicada no destaque

anterior:

TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA - FEVEREIRO A ABRIL DE 2025

PUBLICAGCAO ANTERIOR  PUBLICAGAO ATUAL

EXPORTAGOES 1,7 1,7
IMPORTACOES 4,8 4,8
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10.

11.

12.

13.

A nomenclatura CGCE — Classificacdo por Grandes Categorias Econdmicas ndo inclui o Ouro para uso monetario (NC
71082000) e as Moedas, incluidas as moedas com curso legal (exceto medalhas, moedas montadas em objetos de adorno
pessoal, moedas com carater de objetos de cole¢do, com valor numismatico, desperdicios e residuos) (NC 71189000). O
somatdrio das vdrias categorias da CGCE pode ndo corresponder ao total do comércio devido a essas exclusdes, mas

também por questdes de confidencialidade.

O Comeércio Intra-UE alocado a Zona Euro passou a incluir, a partir dos dados de 2017, os abastecimentos e provisGes de
bordo da UE, que nos anos anteriores estd alocado a Zona ndo Euro. Contudo, dado o seu reduzido peso no total das
transacgoes (inferior a 0,1%), os dados sdo compardveis em toda a série disponivel. As transacdes de bens com a Crodcia
passaram a ser incluidas na Zona Euro, apenas a partir de janeiro de 2023, més de referéncia da informacdo. A
desagregacdo por paises estd disponivel nos quadros anexos a este destaque e nos indicadores estatisticos disponiveis no
Portal do INE.

Dando cumprimento ao Regulamento de Execucdo (UE) 2020/1197 (no anexo V, secgdo 2, ponto 2, a alinea a)), a partir de
janeiro 2024 (més de referéncia), os bens comunitarios que entram em Portugal com destino ao mercado Extra — quasi-
exportacdes — deixam de ser apuraveis no ambito do Comércio Internacional de Bens em Portugal, passando essa
informacdo a ser enviada para o Estado-Membro correspondente, no ambito da troca de microdados, para que este as
possa incluir na compilagdo das suas exportagdes. De igual forma, Portugal também passou a receber mensalmente de
outros Estados-Membros informacdo de exportacdes extra-UE, que integra, apds validacdo, na compilacdo dos dados do

Comércio Internacional de Bens no respetivo més de referéncia.

indices de Valor Unitario do Comércio Internacional de Bens

Os indices de valor unitario mensais relativos ao més de maio de 2025 sdo disponibilizados com a publicagdo deste

destaque no Portal do INE (ver ligacBes infra).

indices mensais de valor unitério das exportacdes (Taxa de variacdo homdloga, preco - %)

e indices mensais de valor unitario das exportacdes (Taxa de variacdo homdloga, valor - %)

e indices mensais de valor unitério das exportacdes (Taxa de variacdo homdloga, volume - %)

e indices mensais de valor unitério das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, preco - %)

e indices mensais de valor unitario das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, valor - %)

e indices mensais de valor unitério das importacdes (Taxa de variacdo homdloga, volume - %)

O Universo de partida para os indices mensais corresponde ao Comércio Internacional de Bens, apurado a 40 dias para o
més de referéncia, sendo utilizados os resultados mais atuais disponiveis nesse momento para ambos os periodos (més e
més homologo). Nos indices trimestrais, sdo utilizados os resultados definitivos de 2012 a 2023 e os resultados preliminares
de 2024 e 2025. Os indices mensais sdo consistentes temporalmente com os indices trimestrais (40 dias), utilizando-se

para o efeito o método de Chow-Lin.
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Nos dados do Comércio Internacional de Bens sdo excluidos, para efeitos de célculo dos indices de Valor Unitério, alguns
registos considerados pouco significativos no total transacionado e que correspondem a transagdes com valor estatistico
inferior a 1 000 euros e em fungdo do n2 de observa¢des NPC/Zona Econémica/NC8, bem como os capitulos 98 e 99 da NC
e as NC8 com massa liquida inferior a 0,5 Kg. E, no entanto, garantida a representatividade da amostra em cada grupo de

produtos, atingindo uma cobertura total superior a 80%.

Os indices de preco (valor unitario) sdo calculados ao nivel mais fino da informacdo (cerca de 9 500 posi¢Ges NC8), sendo
posteriormente agregados em forma de indices de preco de Paasche, ao nivel da CPA (Classificacdo de Produtos por
Atividade), para os indices trimestrais e ao nivel do total e do total excluindo produtos petroliferos para os indices mensais.
Os indices calculados traduzem variagdes relativamente ao mesmo periodo do ano anterior (homdlogo). E importante
referir que, tratando-se de indices de valor unitdrio e ndo de indices de precos efetivos, a sua variacao reflete, além da
variacdo de precos, efeitos da alteracdo da composicdo e de qualidade dos bens considerados a cada nivel fino de

informacéo.

A divulgacdo dos Indices de Valor Unitario do Comércio Internacional de Bens é assegurada de acordo com o seguinte

calendario:
iNDICES
- iNDICES TRIMESTRAIS
opo MENSAIS INDICADORES
REFERENCIA
INDICADORES  TRIMESTRE DE
REFERENCIA
JANEIRO 12-03-2025 42 TRIM/24
FEVEREIRO 09-04-2025
MARGO 09-05-2025
ABRIL 09-06-2025 12 TRIM/25
MAIO 10-07-2025
JUNHO 08-08-2025
JULHO 09-09-2025 22 TRIM/25
AGOSTO 10-10-2025
SETEMBRO 10-11-2025
OUTUBRO 10-12-2025 32 TRIM/25
NOVEMBRO 09-01-2026
DEZEMBRO 09-02-2026

Os indices trimestrais relativos ao periodo 2012-2025 estdo disponiveis como indicadores no Portal, com informacéo
desagregada por Classificacdo de Produtos por Atividade (CPA), incluindo ainda os correspondentes indices de valor e

indices de volume.

Os indices mensais relativos ao periodo 2012-2025 estdo disponiveis como indicadores no Portal, com informacdo ao nivel

do total e total excluindo produtos petroliferos, incluindo ainda os correspondentes indices de valor e indices de volume.
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Siglas e designacoes

CGCE — Classificagdo por Grandes Categorias Econdmicas Rev.3

Cl — Comércio Internacional

CIF — Custo, Seguro e Frete

CPA — Classificacdo de Produtos por Atividade, versdo 2.1

FOB — Franco a Bordo

NC — Nomenclatura Combinada

OUT - Outras transacdes

TTP - Transac¢Bes com transferéncia de propriedade (com ou sem compensacgdo financeira)

TTE - TransagBes com vista a ou na sequéncia de trabalhos por encomenda (sem transferéncia de propriedade)

UE — Unido Europeia

SINAIS CONVENCIONAIS

2 — Valor inferior a metade do mddulo da unidade utilizada

Podera consultar mais informagdo estatistica sobre o tema do Comércio Internacional no portal do INE.

Data do préximo destaque Estimativa rdpida 22 trimestre de 2025 — 29 de julho de 2025

Data do préximo destaque mensal — 8 de agosto de 2025
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