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A informagéo sobre os principais parceiros comerciais de Portugal continua a revelar sinais de fragilidade
na retoma internacional. No plano interno, o indicador de clima econémico agravou-se em Dezembro mas
o indicador de actividade recuperou em Novembro, invertendo o movimento dos cinco meses
precedentes. O consumo privado desacelerou ligeiramente devido a evolugdo menos positiva do consumo
corrente, enquanto o de bens duradouros apresentou um ritmo mais intenso de crescimento. A confianca
dos consumidores sofreu um novo retrocesso em Dezembro, afastando-se ainda mais do nivel maximo de
2004, alcancado em Agosto. O indicador sobre o investimento recuperou ligeiramente em Dezembro, 0 que
se ficou a dever a evolucdo positiva do material de transporte e das maquinas e equipamentos. Os dados
sobre o comércio externo até Outubro apresentaram aceleracdes em ambos os fluxos, tendo aumentado o
diferencial entre o ritmo de crescimento das importacdes e o das exportacdes. No mercado de trabalho
registou-se um agravamento da maioria dos indicadores disponiveis, exceptuando apenas as expectativas
de evolucdo do emprego. Em Dezembro a inflagcdo estabilizou em 2,5%, registando-se movimentos
inversos nas suas componentes, tendo a de bens acelerado 0,1 pontos percentuais (p.p.) e a de servi¢os
abrandado 0,2 p.p.. A inflagdo subjacente manteve-se em 1,5%.

INDICADORES DE SINTESE ECONOMICA
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Relatério baseado na informagao disponivel até 18 de Janeiro de 2005.
Proximo relatério sera divulgado a 22 de Fevereiro de 2005.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=278

Indicador de clima econémico ------ Indicador de actividade econémica ‘

NOTAS

Com excepgédo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2002 2003 492003 | 1°2004 222004 | 3°2004 aoz004 | U0 Jul-01 Ago-01 Set-04 Out-04 Nov-04 Dez04
Engquadramento externo
Indice de producdo industrial dos paises cliertes o afvh-mamSm -0,9 0.3 1,1 1.2 2.8 pe § S 2.8 0 2.8 2.4 1.9 S S
Carteira de encomencas na inddstria da UE srefves-mmIm -26.4 -25.8 -23.0 -20.7 -15.3 -11.0 -12.0 -153 -13.7 -12.0 -11.0 -11.0 -11.7 -12.0
Indicador de corfianga dos consumidores na UE srefves-nunSm 0.3 -15.8 -13.3 -12.3 -12,3 -11.7 -10,7 -12.3 -12.3 -12,0 -11.7 -11.3 -10,7 -10.7
Taxa de desemprego na UE oY 7.7 2,1 2,1 2.1 2.0 2.0 S 2,0 20 2,0 2.0 20 2,0 S
indice harmonizado de precos no consumidar na UE wh 2.1 2.0 1.9 1.6 2.1 2.0 S 2.2 2.1 2.1 1.2 2.1 2.0 S
incl.ce precos na produgdio dos palses fornecedores vh-mm3m 0,2 1.1 07 0,4 2.5 3.6 = 2,5 3,0 3.3 3.6 4.0 42 =
Actividade econdmica
Indicador de clima econdimico srefmunSm 0.2 -1.5 -0.9 -0.4 0.7 0.2 -0.7 0.7 0.2 0.5 0.2 -0.1 -0,4 -0.7
Indicador de actividade econdmica i -0,3 -0.5 0.8 2.2 2.3 1.1 - 2.3 1.2 1.2 1.1 0,2 1.1 -
Indice de wol.de negdcios total vhomm3m 2.8 09 3,1 49 7.4 4,0 - 7.4 56 6,5 4,0 26 2,8 -
ind. na producio da ind. transformadora vh-mun3m 0.3 -0, 1.2 0.9 1.8 -1.6 S 1.8 0.9 0.4 -1.6 3.8 -2 S
ind. na producdo da construgio wh-trarnEm -1.3 -8.3 -2.1 -4.5 -2.8 -5,0 - -2,8 -3.3 -3,0 -5,0 -6, =TS -
ind. wal. negocios do comeércio 3 retalho (deflacionado) vh-rm3m 0,0 -2,5 -2.2 0.6 1.9 3.0 = 1.9 1.1 3.2 3.0 3.3 2.7 =
'Consumo
Indicador de corfianga dos consumidores srefmrSim =340 =406 -E345 -38,3 =353 -39 -36,2 =353 -33.2 =318 -31.2 -33,1 =347 -36,2
Indicador quartitativo do consumo wh-rm3m 1.1 0,z 1.9 2.6 3,0 3.0 S 3,0 2.5 3.1 3.0 3.2 3,0 S
Indicador de consumo corrernts vh-mm3m 1.8 1.5 2.1 2.4 2.7 3.2 S 2.7 2.5 3.2 3.2 3.0 2.7 S
Indicador de consumo de bens duradouros wh-trarnEm -3.3 -8.3 0,2 327 4.2 1.8 - 4.9 2.4 2.8 1.8 4.0 5.1 -
“Wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4x4) wh-rm3m -11,4 -16,0 5.7 4.7 7.l -1.3 4.6 Tl 4.6 1.1 -1.3 4,1 2.6 4.6
Créditn a0 consumo wh-stocks 2.1 o8 9.8 56 56 7.4 N 6 7.5 ] 7.4 2,0 N N
Investimento
Indicador de FEGE frumm 8.3 g4 0 1.8 0,5 0,4 -0,z 0,5 06 0,5 0,4 0,3 0,3 0,2
wendas de cirnerto vhomamGm 5.4 ~14.4] 126 i 0,0 2.6 - 0,0 53 0.6 2.6 59 - -
wendas de wardo para betdo wh-trarnEm -10,4 -12.8 5.1 2.1 7.2 -2,3 - T2 4.5 -1.4 -2,3 -187 - -
Adjudicagtes de obras prblicas vhoacuml Zm 259 25,0 _23,0 51,4 108,0 103,4 54,5 109,0 22,6 91,4 103,4 =X 54,0 54,5
Crédito para compra de habitacdo wh-stacks 131 2.2 2.2 3.2 3.9 5.2 S 3.9 4.8 48 5.8 7.1 S S
Licengas para construcdo de habitacéies novas vh-mm3m -4.0 K=y 0,8 -3.3 9.1 9.0 - 9.1 -14.9 8.2 E=:} = 9.1 -
Indicador de maquinas e equipamentos S 2.4 -3, 0,3 -0,5 1.3 a7 0,1 1.5 1,1 1.4 a,7 -1.0 -0,7 0,1
wWendas de weiculos comerciais ligeiros wh-trm&Em -18,5 -13.3 -4 3.3 10,5 0,2 e} 10,5 el 1.4 0.2 2.0 3.6 22
Matriculas de veiculos comerciais pesados novos vh-mm3m -z0.0 -20,3 7.0 19,7 28,5 20,0 207 28,5 257 27.8 20,0 16,7 13,2 207
Procura externa
Indicador de procura externa em walaor wosfvh-manSm 2.0 09 0,2 23 o8 12,2 S a8 116 133 12,2 11,1 S S
Carteira de encomendas externa srefmrSim =207 -27.1 -22.3 -21.3 -18,7 -20,0 -17.3 -18.7 -18.3 -15,0 -20,0 -20,3 -19.0 -17.3
Evolugdo prevista das exportagdes ore 7.2 2.5 -0 -10,0 1.0 =40 S tdd. . 1.d. ol n.d. . ..
Exportacdes de mercadorias em walor vh-mm3m 1.8 2.5 1.8 1.7 2.2 4.6 S 2.2 a5 6.5 £ 5.2 S S
Importacies de mercadorias em walor wh-tranSm -3,7 -1.8 -0,2 4.1 14,3 10,0 - 143 12,4 12,0 10,0 11,7 - -
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego b =0 a3 6,5 &, 6.3 (%4 S Fo: B nd n.d el n.d Fo: B nd
Deserrpregados inscritos ao longo do més o sl vh-mamSm 16,8 10,2 1.6 -1.3 -0,7 12,0 - -0,7 0.8 65,9 12,0 7 .1 -
Expectativas de desemprego srefmmim az,4 9.4 55,8 57,3 49,3 40,1 48,5 49,5 43,3 30,3 40,1 430 46,5 42,5
Ofiertas a0 Iongn do més wosfrhommSm -l 0,6 2.1 0,7 1.6 -11.0 - S1.6 59 5.4 -11.0 J17.5 196 -
Indicador de emprego (SR wh-trarnEm -1.0 =38 =37 -1.2 -1.3 -1.1 - -1.3 -1.3 -1,1 -1.1 -1.0 -1,2 -
Megociacdo salarial v.admmimop. 3,8 29 2,6 2,5 3,0 3,0 3,0 3,0 3,2 3,1 3,0 29 2,8 3,0
Precos e cambios
incice de [recos no consumidor wh 3.6 3.3 2.8 2.2 2.5 2.4 2,4 2.7 2.8 2.3 2.1 2,1 2.5 2.5
Indicador de inflacdo subjacents wh 4,0 3,1 2.6 23 2,3 1,6 1,4 2,53 1.9 1,4 1.3 1,3 1,5 1,5
indice de precos no consumidar - bens wh 2.4 2.7 1.9 1.3 1.7 1.6 1.8 1.9 2.1 1.5 1.2 1.5 1.9 2.0
incice de [recos no consumidar - servicos wh 8,0 4.4 3.9 3.9 3.2 3.9 3.5 4.2 4.0 3.9 3.7 3.4 3.8 3.4
ind .ce precos na produgdo da inddstria transform. wh-rm3m 0,4 0, -0,6 -0,2 2.8 4.1 S 2.8 3.5 3.8 4.1 4.5 5,0 S
Expectativas de precos na inddstria transformadora srefrosfmm3m 2.4 -1.48 -0.6 0,1 0.7 4.0 -0%9 0,7 0.5 2.2 .0 4.5 1.8 -09
CaArmbio eurosISD wh 5,2 158 18,2 0.0 &,1 a7 - 4.1 T2 9.3 8.9 B8 11.0 -
CAmbio eurofJPY wh £,8 10,9 5,7 0,0 -1.8 1,8 - -3.8 -0.7 1.6 4.5 a,1 a5 -
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