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A informacé&o sobre as condicionantes externas da economia portuguesa revela ainda sinais de fragilidade
na retoma internacional. No plano interno, o indicador de clima econémico permaneceu em Fevereiro num
valor ja registado nos dois meses anteriores e o indicador de actividade desacelerou ligeiramente em
Janeiro, contrariando o movimento registado no més precedente. O consumo privado acelerou em
Janeiro, de acordo com o respectivo indicador quantitativo, devido a evolugdo mais positiva tanto do
consumo corrente como do de bens duradouros. Em Fevereiro, também o indicador qualitativo de
consumo apresentou um desagravamento das opinifes dos empresarios do comércio a retalho, enquanto
a confiangca dos consumidores manteve o nivel anterior. Quanto ao investimento, verificou-se uma
desaceleracdo em Fevereiro, o que se ficou a dever a evolugdo da componente de constru¢do, mantendo
as restantes comportamentos favoraveis. Os dados até Dezembro do comércio internacional apresentaram
aceleracbes em ambos os fluxos, tendo aumentado o diferencial entre o ritmo de crescimento das
importacdes e o das exportacfes. No mercado de trabalho registou-se um agravamento da generalidade
dos indicadores disponiveis. Em Fevereiro, a inflagdo aumentou 0,2 pontos percentuais (p.p.), ao alcancar
2,2% de variagao homologa, registando-se movimentos contrarios nas suas componentes, uma vez que a
de bens acelerou 0,3 p.p. e a de servi¢cos abrandou 0,2 p.p.. A inflag&o subjacente manteve-se em 1,3%.
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Relatério baseado na informagao disponivel até 16 de Mar¢o de 2005.
Proximo relatério sera divulgado a 19 de Abril de 2005.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=278

Indicador de clima econémico ------ Indicador de actividade econémica

NOTAS

Com excepgédo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2002 2004 472002 1° 2004 2° 2004 372004 4° 2004 Ago-04 Set-04 Out-04 Nov-04 Dez-04 Jan-0% Fer-03
Engquadramento externo
incice de producdo industrial dos paises clientes o sl vh-manSm 0.2 1.2 1.1 1.2 2.2 2.5 1.1 2.6 2.5 2.0 1.7 1.1 - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefves-mumim _26,1 150 35,3 _21.0 1589 S11,5 11,7 (12,6 11,5 11,3 S11.8 11,7 -1z2,0 127
Indicador de corfianca dos cansumidores na UE srefvos-mm3m -15.5 -11,5 -13.a 121 -12.2 -11.4 -10,4 -11,9 11,4 -11.0 -10,5 -10.4 -10,1 -10,1
Taxa de desemprego na UE woalth 2.1 .1 .1 2.1 2.0 2.0 2.0 2.0 2.1 2.0 2.0 2.0 2.0 -
indice harmonizado de precos no consumidor na UE wh 2,0 20 1.2 1.6 2,1 2.0 2,1 2,1 1.9 2,1 2.0 2.2 1.8 1.9
Ind_cle precos na produgdo dos paises fornecedores wvh-mm3m 1.1 2.8 0,7 0,5 2.6 3.7 < 3.4 3.7 4.1 4.3 4.4 4.2 =
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico arefmnSm -1.8 -0,2 -0,% 0,9 0,1 0,3 -0,5 a5 0.3 a0 -0,% -0,5 -0,5 -0,5
Indicador de actividade econdmica mmEm -0,9 1.9 0,6 1.6 2.8 1.2 1.6 2.2 1.8 1.1 1.0 1.6 1.5 S
indice de wol.de negdcios total wh-trrEm -0.9 4.5 3.1 4.9 T4 4.0 3.5 8.5 4.0 2.7 3.3 3.5 5.5 -
ind. na produgdo da ind. transformadora wh-rm3m -0,4 -04 1.2 0,9 1.8 -1.6 -3, 0,4 -1.8 3.7 -2 -3.4 -1.7 =
Ind. na produgdo da construcio wh-mm3m 23 o 9.1 -5 2R -5.0 -68.7 3.0 =50 -85 . -68.7 3.8 S
it wol. negdcios do comércio a retalho {deflacionado) wh-trnEm =25 2.3 -2,2 0.6 1.2 3.0 3,4 3.2 3.0 3.5 2.9 3.4 4.0 -
Consumo
Indicador de conflanga dos consumidores srefmm3m -d0.a 349 345 -36,3 353 -39 -36,2 -31.8 -31.9 -33.1 -34.7 -36,2 36,8 -36,2
Indicador guanttativo do consurmo wh-trrEm 0.2 2.9 1.2 2.8 3.0 3.0 2.8 3.1 3.0 3.2 3.0 2.8 3.6 -
Indicador de consumo corrente wh-rm3m 1.5 2.8 2,1 2.5 2.7 3.2 2.7 3.2 3.2 3.1 2.7 2.7 3.2 =
Indicador de consumo de bens duradouros wh-mm3m 23 3.5 0,9 3.7 49 1.2 3.9 2.8 1.8 4.1 5.3 3.9 6,3 S
Wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4x4) wh-trrEm -16.0 4.0 5.7 47 T4 -1.3 4.6 1.1 -1.3 4.1 2.6 4.6 T 3.5
Crédito a0 consumo ~h-stocks 0.8 18 0.8 5.6 5.6 7.4 18 6,2 7.4 20 11,6 18 - -
Investimento
Indicador de FECF i 0.8 0.F -A,1 -1.1 2.8 0.4 0.3 1.2 0.4 -0.5 -0, 0.3 2.4 1.8
Werdas de cimento wh-tumSm _14.4 27 _12,6 a4 0,1 2,5 43 0,6 2.5 66 k] ] - -
wendas de wardo para betio wh-mm3m 128 < 5.1 o1 7.2 a2 TR 10,1 oz 7R -10,0 TR S S
Adjudicacdes de obras plblicas wh-acuml 2m -23.0 545 -23.0 1.4 1020 10=.4 54.5 21.4 1034 699 4.0 54.5 2.8 15,4
Cradit para compra de habiacdo ~h-stocks 2,2 6,9 2,2 32 3.9 58 6.9 48 58 7.1 2,0 6.9 - -
Licencas para construgdo de habitagdes nowvas wh-mm3m -11.5 -29 -0,1 -5 -2.4 -B.5 -137 -BT -2.5 5.4 -E9 -13.7 -1.4 -
Indicador de maguinas e equipamentos i =50 -0.1 -1.5 -1.7 0.7 1.0 -0.3 1.5 1.0 0.z -0, -0.3 0.2 1.1
wWendas de weitulos comercials lgeiros wh-tumSm 13,3 3,0 a4 33 10,5 0,8 23 1,4 0,8 2.0 3.6 23 0,3 23
Watriculas de veiculos comerciais pesados novos wvh-mm3m -20.3 247 -7.0 1597 285 20,0 07 278 20,0 16,7 13,2 297 246 245
Procura externa
Indicador de procurs externa e walor wosfvhommim 1,0 10,3 0,3 36 11,4 14,0 12,3 15,0 14,0 12,8 12,2 12,3 - -
Carteira de encomendas externa srefmm3m _27.1 193 223 _21.3 187 ~20,0 1753 -12.0 _20.0 203 -19.0 173 -19.0 _21.0
Evolucdo prevista das exportacdes ste 2.5 =53 -4.0 -10.0 1.0 -4.0 -8.0 E = 1. n.d. 1. 1., 1 1.
Exportaciies de mercadorias e valor wh-tumSm 2,5 a9 1,7 1.7 7.9 42 59 6,0 42 46 50 59 - -
Importacdes de mercadorias em walor wvh-mm3m -1.7 10,6 0,0 4.2 143 a8 138 121 o8 108 121 138 = =
Mercado de trabalho
Taxa de desemprango % 6,3 6,7 8,5 &, 6.3 6,8 7.1 n.d. nd. nd. n.d. nd. n.d. nd.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mm3m 10,9 3.9 1.6 -1,3 -0.7 12,0 5.6 6,9 120 7.7 2.1 5.6 2.3 S
Expectativas de desemprego srefmarGim 8.4 458 55,8 573 493 40,1 455 393 40,1 43.0 48,5 485 0.0 42 4
Ofiartas @0 longo do més wosfvhommim 0,6 76 2,1 0,7 18 -11,0 187 5.4 -11.0 17,5 19,6 187 -1z,0 -
Indicador de empraga (1GP) vhemm3m 3.8 -1.4 3.7 19 ] 11 .15 11 -1.1 1.1 1,3 1.5 17 R
Megociacdo salarial woafnSm-p. 2.9 3.0 2.6 2.5 3.0 3.0 3.0 3.1 3.0 2.9 2.8 3.0 2.8 2.8
Pregos e cambios
Indice ce precos no consumidor wh 3.3 2 2.8 2.2 2.5 2.4 2.4 2.3 2.1 2.1 2.5 2.5 2.0 22
Indicador de irflacdo subjacernts wh 3.1 1.2 2.8 2.3 2.3 1.6 1.4 1.4 1.3 1.3 1.5 1.5 1.3 1.3
indice de precos no comsumidar - bens h 2,7 1.6 1,9 1.3 1.7 L& 1,8 1,5 1.2 1.5 1.0 2.0 1,5 1.8
Indice ce precos no consumidor - servigos wh . 3.8 3.9 3.9 3.9 3.9 3.5 3.9 3.7 3.4 3.8 3.4 3.0 2.8
it .cle precos na producdo da inddstria transform. rh-rranGm 0.4 2.9 -0.6 -0.2 2.8 4.1 5.0 3.8 4.1 4.5 2.0 5.0 4.5 -
Expectativas de precos na indstria tansorradors srefvesimmim 16 1,5 0,6 0,1 0,7 49 09 2,2 49 45 1,8 09 6,2 38
Cambio eurofUSD wh 19,2 10,0 12,9 0,0 6.1 2,7 2.0 9.3 2.9 6.8 11,0 a1 40 29
CaArbio eurosdPY wh 10,2 2,7 5,7 0,0 -1.8 1,8 3.9 1.6 4.3 6,1 8,5 5,1 1,1 1.3
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