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Sintese Econdmica de Conjuntura

_Primeiro trimestre de 2005

Durante o primeiro trimestre de 2005 a actividade econémica manteve-se deprimida, se bem que ndo se
tenha agravado o clima de confianca dos agentes econémicos. Do lado da procura interna, o consumo
privado manteve um elevado ritmo de crescimento, enquanto as indicagdes disponiveis apontam para uma
evolucao desfavoréavel do investimento. O valor das importag8es continuou a crescer significativamente,
embora em abrandamento face ao ritmo do trimestre precedente, tendo-se registado uma aceleragcdo do
crescimento do valor das exportacdes, indiciando uma melhoria da contribuicdo da procura externa
liguida para o crescimento do produto. No trimestre, agravou-se a situacdo no mercado de trabalho, a
avaliar pelas evolugbes do emprego e do desemprego, enquanto a inflacdo voltou a abrandar,

abandonando o patamar em que se situara nos trés trimestres anteriores.
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Os principais sectores de actividade econdmica
continuaram a revelar fraco dinamismo, a avaliar

se um forte abrandamento, até se atingir a quase
estagnacdo, apesar de intra-trimestralmente a

pela generalidade dos indicadores disponiveis. A
producdo na industria transformadora continuou a
diminuir, a um ritmo idéntico ao do trimestre
anterior, observando-se no entanto quebras mais
intensas nos agrupamentos de bens de consumo
e de bens intermédios. Na construcdo e obras de
engenharia manteve-se a evolucdo negativa da
producdo, e a taxa de quebra continuou muito
elevada, embora tivesse sido menos intensa do
gue no trimestre anterior. Nos servicos observou-
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evolucdo ter sido menos regular. Neste grande
sector apenas 0 comércio a retalho continuou a
revelar um elevado crescimento, e em aceleragcéo
face ao registado no trimestre precedente.

O consumo privado continuou a impulsionar a
procura interna. Na componente do consumo
corrente, a parte ndo alimentar foi a mais
dindmica, tendo crescido mais intensamente. O
consumo de bens duradouros também acelerou,




mercé tanto das vendas de automoéveis como de
outros bens duradouros. Por seu turno, os
indicadores sobre o investimento apresentaram
durante o trimestre evolugBes bastante fracas, e
mesmo negativas, havendo indicagBes que se
tenham agravado desde entdo. O investimento em
construcdo caiu mais intensamente no primeiro
trimestre, e este agravamento prolongou-se para
Abril. As vendas de veiculos comerciais ainda
evoluiram positivamente até Marco, mas depois
seguiu-se um andamento negativo, provocado
quer pela evolucdo das vendas dos ligeiros, quer
pela dos pesados, sendo de notar que as vendas
deste ultimo tipo de veiculos ainda em Fevereiro
apresentavam crescimentos muito elevados.

O valor das importagBes manteve um crescimento
elevado, embora em desaceleracdo. Note-se que
ao contrario do agregado total e das parcelas de
bens de investimento e de bens intermédios, o
valor das importacbes de bens de consumo
cresceu mais intensamente do que no trimestre
anterior. Quanto as exportacGes verificou-se um
crescimento mais intenso, embora ainda aquém do
indicador de procura externa, pelo que tera
continuado a ocorrer uma perda de quotas de
mercado externo, embora com menos intensidade.
Por outro lado, tomando em conta as evolugdes
acima descritas, bem como a possibilidade de se
ter verificado um crescimento dos deflatores das
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importacdes superior ao das exportacbes, €
verosimil que melhore o contributo da procura
externa liquida para o crescimento do PIB.

Durante o primeiro trimestre agravou-se a situagéo
no mercado de trabalho, a avaliar pelos dados do
inquérito ao emprego. O emprego diminuiu face ao
trimestre homodlogo de 2004, enquanto o
desemprego voltou a crescer a um ritmo mais
intenso, tanto na parte de desempregados a
procura de um primeiro emprego como na de a
procura de novo emprego. A taxa de desemprego
também aumentou, de 1,1 pontos percentuais face
ao trimestre homdlogo de 2004, situando-se em
7,5%, e a mesma tendéncia se verificou na
propor¢cdo do desemprego de longa duracdo, que
se aproximou de 50%.

A inflacdo desacelerou, tanto na média do
trimestre como entre Margco e Abril, situando-se
em 2,1% quando medida pelo indice de pre¢os no
consumidor. Apesar de alguma irregularidade
intra-trimestre, tanto a componente de bens como
a de servicos contribuiram para aquele
abrandamento, e 0 mesmo se registou face a
evolucao de Abril. Tomando a evolugdo do indice
harmonizado de precos no consumidor, em Abril a
inflacdo em Portugal foi idéntica & da zona euro.

NOTAS

Com excepcao de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacéo anual correspondem a mm12m, com excepgéo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a varia¢éo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério concluido com base na informagéo disponivel até 19 de Maio de 2005.

Préximo relatdrio sera divulgado a 21 de Junho de 2005

O relatério _completo pode ser consultado em:http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=338
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2003 2004 102004 202004 20 2004 4° 2004 10 2005 ou-04 Hov-04 Dez-04 Jan-05 Fev-05 Har-05 Abr-05
Engquadramento externo
indice de produgéio industrial dos paises cliertes resfrhommIm 0,2 2.0 1.3 2.8 2.6 1.2 - 2.0 1.8 1,2 1.5 1.3 - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefvcs-mm3m _26,1 -15,0 21,0 _15.9 _11,5 S11,7 -14.5 S11,3 S11,8 _11,7 _1z2.0 J12,7 -14.5 J17,2
Indicador de confianca dos consumidores na UE srefvos-mmEm -15.5 -11,5 121 -12.2 -11.4 -10,4 -10,1 -11,0 -10,5 -10.4 -10,1 -10,1 -10,1 -10,3
Taxa de desemprego na UE oS 2,1 2,1 2.1 2.1 20 20 2,0 2,0 2.0 2.0 20 2,0 2,1 S
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,0 2,0 1.6 2,1 2,0 2,1 1.9 2,1 2,0 2,2 1.2 2,0 2,0 2,0
indl.de precos na produgdo dos paises fornecedores wh-mmZm 1.1 2.8 0.5 26 3.7 4.4 - 4.1 43 4.4 42 4.2 - -
Actividade econdmica
Ihdicador de clima econdrmico srefmm3m -1.,5 0,2 -0,8 0.1 0.3 0,5 0.2 0,0 0,3 0,5 0,5 0,4 0.2 0,3
Ihdicador de acividade econdmica mamFm 1.2 2.0 1.3 2.4 2.6 1.7 1.3 1,7 1.7 1.7 1.4 1.8 1.3 -
indice de wol de negdcios tokal whemmFm .09 3.6 50 6,1 1.9 1.5 0.g 0,7 1.4 1,8 a3 2.9 0.g R
ind. na produgdo da ind. transformadoara wh-rumSm -0,4 -0, (=} 1,4 -z,0 3.5 3.5 3B -2 S35 -1.5 -1.4 3.5 S
ind. na produgdo da construgdo wh-tun S -E3 -8 -5 2.2 -5.1 A2 -39 -7.0 -7 -6,2 -4.0 -6 -39 &
ind. wol. negdcios do comércio a retalho deflacionada) wh-tmSm -2,5 2.3 1.3 1.7 2.6 3.5 2.7 3.1 2.7 3.5 36 2,9 2.7 -
Consurmo
Indicador de confianga dos consumidores srefmm3m _a0,6 349 36,3 353 31,9 _36,2 _36,2 33,1 34T _36,2 36,2 _36,2 _36,2 36,8
Incicador quartitativo o consumo vhommm 0,2 2.7 2.6 2.8 28 2.7 3,4 3.0 2.9 2.7 3.4 3.3 3.4 -
Indicadaor de consumo corrente wh-mmSm 1.5 2.8 2.5 2.8 20 2.5 3.1 2.8 2.5 2.5 20 3.0 3.1 S
Indicadar de consumo de bens duradaouros wh-mmSm 2.3 3,4 2.2 4.6 1.7 4 5.7 4.2 5.8 4.4 7.2 5.1 5.7 S
wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4:x4) wh-tun S -16,0 4,0 4.7 7.4 -1.3 A6 4.9 4,1 B8 4,6 7.5 3.5 4.9 0,3
Crédito ao consumo wh-stocks 0.8 4.8 3,8 5,6 7.4 4.8 - .0 11,6 4.5 5.3 5.4 - -
Imrestimento
Ihdicador de FBCF mamFm o8 0,7 -1,0 3.0 0.6 0,2 _1,7 0,4 -0,8 0.4 1.7 0,7 _1,7 _5,3
wiendas de cimento vhommm -14.4 27 _aa 0,1 2.5 a3 - 6,6 _T3 _a3 22 1.5 - -
Wendas de vardo para betdo wh-mmSm -12.82 &4 o1 7.2 =3} 7.0 S -7.0 -10,0 -T.o 5.1 -<hi S S
Adjudicacdies de obras plblicas vh-acumlZm _23.0 54,5 51,4 109,0 10%,4 54,5 9.5 69,9 54,0 54,5 52,8 15,4 9.5 0,
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 2,2 6,9 3,2 3,9 5,8 a9 & 7.1 £,0 6,9 7.0 7.1 & &
Licengas para construgdo de habitagdes nowas wh-tmSm -11.3 -8.7 -4.5 -8.4 -B.8 -12.5 -1.2 -2.6 -E.9 -12.5 1.2 1.0 -1.2 -
Indicador de maguinas e equipamerntos S =50 0.1 -1.4 1.2 1.0 -0.3 0.2 0.z -0.2 -0.3 0.2 0.7 0.2 -0.1
wendas de velculos comerciais ligeiros vhommm S133 3.0 3.3 10,5 0.2 22 0,9 2.0 3.6 2,2 03 23 0,9 _5.0
Matriculas de weiculos comercisis pesados novos vhommm _20,3 247 19,7 28,5 20,0 97 6.8 15,7 13,2 29,7 246 245 6.8 2,0
Procura externa
Indlicador de procura externa em valor vesfvh-mm3m 1.3 o9 3.4 11,0 133 11,2 & 12,4 112 11,2 11,5 10,4 & &
Carteira de encomendas externa sredmumim 271 19,3 21,3 18,7 _20,0 173 250 20,3 19,0 173 190 _21.0 250 25,7
EwolugSn pravicta das exportacdies sre 2,5 5.3 -10,0 1.0 40 1] 6,0 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Exportacties de mercadarias em valor ~wherumm 2.5 49 1.7 ] 42 50 - 46 5.0 50 7.1 7.5 - -
Importaciies de mercadorias em valar homumm _17 10,5 42 14,3 ¥ 13,8 N 10,8 12,1 13,8 142 11,7 N N
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego o 6,3 a,7 &, a3 a2 7.1 TS5 n.d. n.d. d. n.d. n.d. nd. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mmS3m 10,9 3.9 -1.3 -0,7 120 58 4.1 F.T 2.1 5.8 23 5.7 4.1 5.1
Expectativas de desemprego stedmmim 50,4 48,8 573 425 40,1 455 46,8 43,0 A6, 5 A8 5 0,0 49,4 46,8 43,3
Ofertas a0 longo do més woslvh-trnSm 0.6 -T.6 0.7 -1.6 -11.0 -18.7 -5.1 -17.5 -19.6 -18.7 -1z.0 -5,2 -5.1 0,2
Indicador de emprego (1CF) wh-tmSm =38 -1.5 -1.8 -1.3 -1.5 -1.7 -2.5 -1.3 -1.5 -1.7 -2.0 =22 -2.5 -
Negorciagdo salarial vammImep. 2.9 3.0 2.5 3.0 3.0 3.0 2.7 2.9 2.8 3.0 2.8 2.8 2.7 2.7
Precos e cambios
indice de pregos no consumidar wh 3.3 2,4 2.2 2.5 2.4 2.4 2,1 2,1 2.5 2.5 20 2.2 2.2 2,1
Indicacor de iflacsn subjacerts vh 3.1 1,9 k] 2.3 1.5 1.4 1.3 1.3 1,5 1.4 1.3 1.3 1.4 1.3
indice de precos no consumidor - bens “h 3,7 1.6 1,5 1,7 1.6 1.8 1.7 1,5 1,2 2,0 1.5 1.2 1.2 1.6
indice de pregos no consumidor - servigos h .4 3.8 3.9 3.9 3.9 3.5 2.9 3.4 3.6 3.4 .0 2.8 3.1 .0
ind.cle pregos na produgdo da indUstria transfarm. wh-tmSm 0.4 2.9 -0.2 2.8 4.1 5.0 3.9 4.5 5.0 .0 4.5 3.9 3.9 -
Expectativas de precos na indlstria ransformadora srelfwosmmSm -1.a 1.5 4.3 2.7 0.7 0.3 -0.3 0.3 -0.3 0.: -1.3 1.0 -0.3 1.3
Cambio eurn/USD +h 19,8 10,0 16,5 ili] 27 2.0 48 6.8 11,0 a1 a0 2.9 7.7 8.0
Cambio eurofPY wh 10,9 2.7 5.0 0,0 1.2 5.9 2.2 &a,1 a,5 a1 1.1 1.3 4.3 F.A
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