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INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES
_Junho de 2004

INDICADOR DE CLIMA ESTABILIZA EM JUNHO

INDICADORES DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES E DOS SERVICOS
MANTEM TENDENCIA DE RECUPERACAO

Em Junho, o Indicador de Clima®' manteve-se estavel face ao apurado no més anterior.
O indicador de confianca dos consumidores apresentou uma melhoria em relacéo a Maio.

O indicador de confianca dos Servicos manteve a evolucdo recente, tendo recuperado face a igual periodo

do ano anterior.

Indicador de Clima
- Industria, Comércio e Construcéao -
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Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construcéo.
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INDIC.CONFIANCA - V.E.

Inquérito de Conjuntura aos Consumidores MED. MOVEIS DE 3 MESES
1
@) — IND.CONFIANGA (1) @
Em Junho, o indicador de confianca apresentou uma ~— IND.CONFIANGA AREA EURO (i) T°
to

evolugdo positiva, tal como ja acontecera no més

precedente. Este resultado deve-se ao comportamento

E\VZLZ
positivo evidenciado nas respostas sobre as perspectivas -35 + M\ /

40 + \ / Média IC Portugal
. ~ o . . / 4+ -2
da situagdo econdmica do pais e do agregado familiar, -gg T MQ/ 32
bem como ao menor pessimismo sobre a evolugdo do 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04
desemprego nos proximos meses. PERSPECTIVAS REALIZACAO DE POUPANCA - V.E.

MED. MOVEIS DE 3 MESES

Note-se, contudo, que as apreciacbes sobre a s

oportunidade de constituicdo de poupanca mantiveram 0S 20 4
25 1|
_30,
tendo sido a correspondente série a Unica a contribuir -35 -
-40 -
-45 -
.50,

92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04

sinais de deterioracdo evidenciados nos ultimos meses,

desfavoravelmente para a evolucéo do indicador.

Inquérito de Conjuntura a Inddstria Transformadora

Em Junho, o indicador de confianca recuperou novamente,
INDIC.CONFIANCA

fixando-se no melhor valor dos ultimos dois anos. Para MED. MOVEIS DE 3 MESES
esta evolugé@o contribuiu o comportamento mais favoravel @
1) — INDIC. CONFIANCA (1) V.E.

da procura global e das perspectivas de producéo para 0s 10 + — IND.CONFIANGA AREA_EURO (2) V.C.S. 10

préximos trés meses. Com evolucdo diversa, mas 2” /N -\ /\ TS
t ) L

insuficiente para determinar o comportamento global do -5 + / \\J// T
\V ‘
P

indicador, as avaliagdes dos empreséarios apontam para -

15 | \
um aumento dos produtos acabados em armazém. 20 + \/ Média IC

A producdo recuperou significativamente em Junho em 94 9 96 97 98 99 00 01

todos os sub-sectores, contrariando o movimento negativo
PROCURA GLOBAL E PROCURA INTERNA - V.E.

registado no més precedente. A semelhanca do que ja TOTAL INDUSTRIA TRANSFORMADORA
MED. MOVEIS DE 3 MESES

havia sucedido em Maio, as aprecia¢cdes quanto a procura ,
@ — PROCURA GLOBAL (1) @

sdo agora menos desfavoraveis em todas as suas — PROCURA INTERNA (2)

vertentes, interna e externa, e também na apreciacdo
global. O sub-sector de Bens de Consumo destacou-se
por ter registado recuperagfes em todas as vertentes,

tendo sido acompanhado pelo de Outros Bens de

Equipamento, ao nivel da procura global e interna, e pelos

Bens Intermédios, na procura global e na externa.

INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES - Junho de 2004 217




INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

A

Na Fabricacdo de Automoveis as perspectivas de

producdo para 0s préoximos trés meses evoluiram
favoravelmente, pelo segundo més consecutivo. Esta
evolucao resultou dos comportamentos mais favoraveis
dos sub-sectores de Bens de Consumo, Fabricacéo
As

expectativas quanto a evolucdo do emprego mantiveram-

Automoével e Outros Bens de Equipamento.
se estabilizadas em termos globais, registando-se novo
abrandamento do indicador sobre a tendéncia futura de
evolugdo dos pregcos, como resultado dos
abrandamentos observados na generalidade dos sub-

sectores.

Inquérito de Conjuntura a Construcdo e Obras
Pablicas

Em Junho, o indicador de confian¢ca manteve a tendéncia
de recuperacgédo dos ultimos meses, embora continuando
a situar-se em niveis historicamente baixos. Para a
evolugdo neste més contribuiu 0 comportamento mais
favoravel das perspectivas de emprego, que suplantou o
efeito da ligeira deterioracdo das opinibes sobre a

carteira de encomendas.

De forma geral, os indicadores relativos a actividade do
sector melhoraram em Junho. Além das expectativas de
emprego, ja referidas, as apreciacdes sobre a actividade
recuperaram em todos os tipos de obra, tendo também
diminuido o ndmero de empresas que afirmaram
enfrentar limitacGes a actividade. Centrando a analise na
comparacdo homdloga deste indicador, verifica-se uma
melhoria ainda mais significativa, tanto na constru¢éo de
edificios como na construcao de obras publicas. Porém,
as avaliacbes sobre a carteira de encomendas
deterioraram-se ligeiramente face ao més anterior, o que
foi devido ao comportamento da construgcéo de edificios,
ja que entre as empresas de construgcdo de obras

publicas este indicador se manteve estavel.

a
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PRODUGAO PREVISTA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
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O indicador sobre a tendéncia de evolugdo dos precos
revelou um andamento pouco expressivo no sentido
ascendente, dado que o efeito da intensificacdo do
correspondente indicador nas obras publicas foi
amortecido pelo da estabilizacdo na construcdo de

edificios.

Inquérito de Conjuntura ao Comércio

Em Junho, o indicador de confianca registou, pelo
terceiro més consecutivo, uma recuperag¢do, mantendo-
se ainda num nivel relativamente baixo. Esta evolugdo
deveu-se ao comportamento das apreciacfes quanto a
actividade do més e quanto a actividade nos préximos
trés meses. As opinides relativas ao nivel de existéncias
em armazém apontam para um aumento dos stocks,
contudo, a intensidade desta evolucdo nao foi suficiente
para anular a recuperacdo registada nas restantes

componentes do indicador.

As apreciagfes quanto ao volume de vendas mantiveram
a evolucao favoravel dos ultimos meses em ambos os
sub-sectores, a semelhanca do que se verificou nas
opinides quanto a actividade do més. O indicador sobre a
evolucdo dos precos aponta para um reforco da
tendéncia de aumento dos precos, influenciado, no
corrente més, pelo comportamento dos empresarios do
comércio por grosso. As perspectivas de actividade no
préximo trimestre evoluiram positivamente, assim como
as perspectivas de encomendas a fornecedores. Com
evolucdo contraria, destaca-se o indicador sobre as
perspectivas de emprego, que aponta para uma
degradacédo daquela variavel, transversalmente a todos

0s sub-sectores.

Inquérito de Conjuntura aos Servigos

Em Junho, o indicador de confianca continuou a situar-se
a um nivel superior ao do periodo homdlogo, o que ja se

verifica desde Marco passado.
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Para esta melhoria contribuiu 0 comportamento de todas

as suas componentes (apreciacdo sobre a actividade,
carteira de encomendas e perspectivas de evolucdo da

procura para o préximo semestre).

A generalidade dos restantes indicadores confirma a
melhoria que o sector tem manifestado ao longo dos
Ultimos meses. Com efeito, a comparacao homéloga das
opinides sobre o volume de negdcios, a apreciacdo da
actividade recente, a carteira de encomendas, o0 emprego
nos Ultimos trés meses e as expectativas de criagdo de
emprego para o0 proximo trimestre fornecem indicacdes

positivas sobre o andamento do sector.

Sublinhe-se que as avalia¢des positivas tanto quanto ao
volume de vendas como quanto a evolugdo recente da
carteira de encomendas foram transversais a dez dos
onze sub-sectores inquiridos. A Unica excepgédo foi o sub-
sector das Actividades Imobilidrias que, alids, registou
quebras generalizadas em todos os indicadores do

presente inquérito.

Refira-se ainda que quatro sub-sectores registaram
evolucbes favoraveis em todos os indicadores,
designadamente o0s sub-sectores de “Transportes

Terrestres; Transportes por Oleoduto e Gasoduto”, de
“Actividades Informaticas e Conexas”, de “Actividades
Anexas e Auxiliares dos Transportes; Agentes de Viagem
e de Turismo” e de “Outras Actividades de Servigos

Prestados Principalmente As Empresas”.

O sub-sector do “Alojamento e Restauracdo” destaca-se
também por ndo ter registado evolucdes negativas face
ao periodo homélogo, tendo apresentado uma
estabilizacdo na apreciagdo sobre actividade do més e
melhorias nos restantes indicadores de avaliagcao corrente

e futura.

INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES - Junho de 2004

CARTEIRA DE ENCOMENDAS
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— TOTAL

& & & N
Y o3 P DY
PERSPECTIVAS DA PROCURA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

50 4 — TOTAL
40 |

30 -

20 -

10

0,

_10,

-20 A

=30 A

& N & &
Y DY DY Y

EVOLUGAO DO EMPREGO - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
10 -
0,
—TOTAL

_10,
_20,
_30,
-40 +—++-+—-++++++++++ -+t
N & & >
DY Y 3 P

www.ine. Pt M Informagses adicionais: Servigo de Comunicagao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.




N’ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

Informacdao 3 Comunicacao Social

Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas ndo corrigidas de sazonalidade)

Inicio da || Média* | Desvia Idinimo Iaximo
Série | Walor | Padrio | Walor  Data Walor  Data
1 Indicador de Confianga da Indiistria Transformadora (2+3-4)/3 (2 Jan-89 -5.9 &1 31,0 Jui93 7.2 Mar98
2 Frocura Global (z) Jan-69 15,2 .9 310 Juiss 53 Mar9s
3 Ferspectivas da Produgio nos Préximos 3 meses (a) Jan-09 9.6 74 -108 Juss 251 Marg7
4 Existéncias em Armazém (a) Jan-09 8.2 54 35 Dez 34 249 Jues
5 Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 Abr-01 25 10,7 -100 1f=2i-03 26,1 Jun01
5 Actividade no Ultimo Trimestre™ Abr-01 1.2 116 203 Jun03 18,3 Junif
7 Perspectivas da Procura nos Préximos 6 Meses Ahr-01 10,3 153 130 Ouwds 380 Abrdf
8 Carleita de Encomendas nos Ultimos 3 meses Abr-01 -39 135 273 A3 227 Junidt
9 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-16)/3 (b Jan-89 22 61 -124 1Mai-03 12,2 Jan-89
10 -Coméreio por Grosso (b) Jan-89 4,5 62 -196 Dez92 20,0 Nov-90
1" -Coméreio a Refalho (b) Jan-89 1.6 684 151 JunD3 12,1  Nov-98
12 Actividade no Més (b) Jan-89 1.2 107 270 Ma03 220 Jan89
13 - Comércio por Grosso (b) Jan-09 -20 M3 -2n4  Malds 36,3 Abr80
14 - Comércio 3 Retalho (b) Jan-69 1.7 M6 310 Juds 239 Dezf?
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) Jan-09 19.5 9.2 -39 Jan03 326 AbrS0
16 - Comércio por Grosso (b) Jan-09 18,4 1a 358 Dez 8?2 51,8 WNow-89
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 234 ma -8 Mal03 420 Jun83
18 Nivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-89 11,9 4.5 05 Dez03 25,1  Ago80
19 - Comércio por Grosso (b) Jan-09 2.8 76 -Z66 AgoS2 290 Outdd
20 - Comércio 3 Retalho (b) Jan-69 18,8 o 13 Dezi3 493 Ago-S0
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Piblicas (22+23)2 (b Fev-91 -19,2 13,3 -543  Abr03 52 Setd7
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Feu-81 -33.8 145 713 Maids 0.3 Nowg7
23 Ferspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses (b) Few-31 4.6 134 438 Jandl3 1472  Agob7
24 Indicador de Confianga dos C idores (25+26-27+28)/4 Jun-86 185 10,7 462 Abr03 -0 Nov-8F
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximes 12 Meses Jun-06 4.9 76 242 Aprd3 8,6 Jan92
26 Situagio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses Jun-06 1.3 140 4671 Abrd3 123 Ouwtb7
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses Jun-06 2.9 189 13 JunS0 G671 Abrd3
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses Jun-86 311 66 487  Jwid3 163 Dezdar
29 Indicador de Clima Jan-89 2,3 2,0 -2,6  Abr03 52 Mar98
2003 2004
Jun Set Dez Mar Abr Mai Jun
1 Indicador de Confianga da Indiistria Transformadora (7+3-4)/3 (a) -17,6 -12,9 -14,3  -11,0 112 -10,3 9.0
2 Procura Global {2) =347 -3t 310 250 -0 -253 207
3 Perspectivas da Producio nos Préximos 3 meses (a) 4.0 0,3 17 1,0 1,3 03 1,7
4 Existéncias em Armazém (a) 14,0 5.0 10,3 70 53 6,0 80
5 Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 9.3 -%0 9.3 2,4 92 124 11.8
6 Adtividade no Ultimo Trimestre™ 203 10,3 53 143 1210 -8.3 13
7 Ferspectivas da Procura nos Proximos 8 Meses 147 4.0 47 a0 347 38,7 3210
8 Carteira de Encomendas nos Ultimos 3 meses -22.3 17 170 17 A0 7o 10,7
9 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-18)/3 () -11,5 9.1 4,5 7.5 13 6.6 -6,4
10 -Coméreio por Grosso (b) 3.6 A -3.5 4,3 4,5 -34 -3.4
1 -Coméreio a Retalho (b) 15,1 -11,0 S57 0 -112 -10.7  -10.5 -10,1
12 Actividade no Més (b) -25.8 -28.5 188 247 282 240 228
13 - Comércio por Grossa (b) -23.1 -25.5 -153 192 195 -17a -6 1
14 - Comércio 2 Retalho (b) -2 ZRFT 0 231 A0t 344 23109 3t
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) -24 37 56 4,9 7.3 7,0 66
16 - Comércio por Grosso (b) 1.6 30 4.6 G4 rZ 74 7a
17 - Comércio 2 Retalho (b) L2 4.6 74 3z 7.5 67 56
18 Nivel de Existéncias em Armazém (b) 62 44 0,4 31 A0 29 an
19 - Comércio por Grosso (b) 4,3 0,3 -0,3 01 11 %) 1.7
20 - Gomércio a Retalho (b) 87 9.8 1.3 67 52 62 46
21 Indicador de Confianga da Construgéoe e Obras Pablicas (22+23)2 (b -83,7 -50,8 49,5 465 463 4535 45,0
22 Carteira de Encomendas Actual (b) SFL0 77 -B60 667 60 -66.0 £6.3
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 2 Meses (b) -36,3 -34.0 3300 263 67 250 237
24 Indicador de Confianga dos C idores (25+26-27+28)/4 -43.4 -388 345 363 368 -367 -353
25 Situago Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses -21,9 -19.6 158 163 160 160 -150
26 Situagio Econdmica Geral nos Préximos 12 Meses 41,1 -338 -266  -Zr9 -220 0 -a00 -238
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses G20 539 558 573 56,7 545 49,3
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses 48,6 48,2 -386 436 454 464 475
29 Indicador de Clima 23 11 11 -1,0 07 03 03

* ) walor médio e cada série desde oinicio da recolha até ao més de referéneia.

** Efni Maio de 2003 ocorreu uma quebira de série; 26 entdo o periodo de referéncia referia-se ao més corrents & ndo a0 Otimos 2 meses.

=4 Em Maio de 2003 0eorvel Uma quebra de série; até ertdo apuravan-se as expectaivas para 0s priimos 6 meses

=2 01 incuérito foi fieito numa nova amostra a partic de Ouibro de 2003

(a) Dados posteriores a Dezembro de 2003 substhuidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronoldgicas existentes.

(b Dados posteriores a Janeiro de 2002 substiuidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efeciuada a colagem com as séries cronoldgicas existentes

Mota: os walores das séries do Comércio areriores 3 Junho de 19$4, bem coma, da série do Indicador de Corfianga da Construgdo anterior a Abril de 1997, e da série relativa s
Existéncias em Armazém na Indlstria Transformadara foram revistos no decurso de um processo de harmanizagdo do método de colagem de series historicas
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: producdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciacéo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construcéo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade no més considerando os Ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos Ultimos 3 meses)
IC Construcéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préoximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagéo financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situacdo econémica geral proximos 12 meses) — SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E.: (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS): diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E.: Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitacéo

C.E.N.R.: Construcao de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcdo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS:

Médias mdveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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