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Sintese Econdmica de Conjuntura

Novembro de 2003

Em Novembro destacam-se alguns sinais de interrupcdo da tendéncia de recuperacdo da actividade
econdémica, tendo em conta a informacao mais recente. A este respeito sera de notar a estabilizacdo do
indicador de clima entre Outubro e Novembro, sucedendo o mesmo com o indicador de actividade
econémica entre Setembro e Outubro. Para esse panorama tera contribuido o abrandamento da
recuperacdo do consumo e o aparente menor contributo da procura externa liquida, em resultado da
aceleracdo das importacGes. Contudo, a recuperagcao do investimento tera contrabalancado parcialmente
o efeito anterior. Para além disso, parece atenuar-se a situacdo depressiva no mercado de trabalho. Nos
precos no consumidor manteve-se a tendéncia de desaceleragdo do ritmo de crescimento tendo ocorrido
em Novembro um forte abrandamento, embora pela primeira vez nos ultimos meses o indicador de

inflacdo subjacente se tenha situado acima da correspondente medida da evolucdo dos precos.
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-3 T T T T T T T
Jan-95 Jan-96 Jan-97 Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03

Indicador de clima econémico ------ Indicador de actividade econémica ‘

Relatdrio baseado na informacao disponivel até 18 de Dezembro de 2003.
O relatdrio completo pode ser consultado em: www.ine.pt

NOTAS

Com excepcdo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homaélogas (v.h.) sobre médias moveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mml12m, com excepgdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre .
2001 2002 372002 4° 2002 1° 2002 2°2003 32003 Hai-03 Jun-03 dul-03 fgo-03 Set-03 Out-03 Nov-03
Engquadramento externo
incice e producdo industrial dos palses clientes wwoafvh-mamSm -0.3 -0,2 -0,5 1.1 0.2 -0.3 -0,8 -0,1 -0.3 -0,2 -0.4 -0,8 - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefrcs J16.3 257 _27.0 24,0 357 _27.0 273 _27.0 280 29,0 _26,0 27,0 _24,0 _21.0
Indicador de confianca dos cansumidores na UE srefvcs 4.3 -2.8 -2.0 -11.7 -17.0 -1&,0 -143 -14,0 -16,0 -15.0 -14.0 -14.0 -14.0 -13.0
Taxa de desemprego na UE woaldYh T4 T T 7.8 2.0 2.0 0 2.0 .0 2.0 2.0 0 2.0 -
Indice karmonizado de precos no consumicar na UE wh 2.2 2.1 1.9 22 2.2 1.2 2.0 1.7 1.2 1.2 2.0 2.0 1.9 20
i .ce precos na producdo dos paises fornecedores vh-mum3m 1.3 0,2} 0.5 1.6 2.3 0.2 0.5 1.4 0.9 0.7 0.7 0.5 0.5 -
Actividade econdmica
Indicacdor de cliima econdmico srefmmm 2.1 0,1 -0,4 -1,7 2.2 i) -1.4 2.2 22 -1.2 -1,5 -09 -0,2 -0,2
Indicador de clima na inddstria sredmumSm 0.0 -0.8 -0.7 -1.1 -1.5 -1.7 -1.4 -1,7 -1.7 -1.8 -1.5 -1.2 -1,0 -0.2
Indicador de clima na construgo srefturSm 0.4 -1.3 -1.4 -2.8 -2,8 -2.4 -2,4 -2,5 -2.5 -2.5 -2.4 -2.3 -2,3 -2.8
Indicacor de clima no comércio srefmmm -0,4 -1.3 -1.7 22 2.4 i) -1.2 2.3 23 =21 -1.2 -1.5 -1.4 -18
Indicador de actividade econdmica i Gm 1.5 -0.5 -1.2 -1.8 =21 -1.2 0.2 -1.2 -0.8 0.0 0.3 0.2 0.2 -
Producdo da inddstria fransformacora wh-trumSm 2.3 0,8 0.6 -0.7 -0,28 -24.3 1.8 =34 -2.3 -0,7 0.0 1.8 1,0 -
Indice de wol.de negdcios na inddstria ransformadaora wh-mm3m 2.5 -1.3 o0 3.4 -0,4 ) -1.9 -0 o -3 3.3 -1.9 -1.3 -
indice de walurme de negdcios no comercio retalhn srh-rmumSm &1 1.7 3.2 -0.8 -1.3 -0.3 -1.1 -2.1 -0.3 -0.a -1.3 -1.1 -l1.8 -
Taxa de ocupagio hoteleira - guarto o sfumSm- %G 61,5 57,4 573 572 4.0 53,1 55,2 52,9 53,1 53,8 55,8 55,2 - -
Consumo
Indicador de confianga dos consumidores srefurSm =237 -34.0 -36.3 -1 -45.5 -5, 4 -38.8 -5, 4 -45.4 -41.3 -39.8 -38.8 -38.0 =379
Crédito 2o consumo wh-stocks -1.7 -2,1 0.7 -2.1 -0,7 2.2 =} 4.0 2.2 6.8 2.4 =} - -
Indicacior quantitativa do consumo wh-mm3m 1,0 -1.9 1.3 -1,1 -0,5 1.8 -08 2.4 18 -1.8 -0,9 -08 -0,6 -
Indicador de consumo de bens duradouros srh-rmumSm -8.3 =52 -6 -11.8 -16.8 -18.2 2.9 -18.4 -18.2 -19.1 -14.7 2.9 -F.a -
Wendas de automdvels & de veiculos odo-o-4erreno wh-mm3m 119 11,4 08 20,7 35,1 246 13,9 24,3 246 26,9 20,4 13,9 27 27
Investimento
Indicador de FEGF muanFm 2.3 _4.4 6,5 9.5 -10.5 7.4 _5.4 7.8 7.4 7.0 5.2 5.4 ] 45
werdas de cimento wh-mmim 1.0 3.5 =3 150 _16.6 17,5 =T 156 17,5 (1586 13,6 =T - -
wendas de warfo para betdo vh-mm3m 11,1 -5 56 2.3 14,7 21,4 2,1 23,7 21,4 19,2 12,5 2,1 - -
Adjudicaces de abras poblicas vh-acumlZm 23,7 259 -18.9 259 -50.1 _56,4 _45.8 62,2 _56,4 e 428 _45.8 37,3 -23.1
Cradit para compra de habitacsn wh-stocks 13,0 13,1 13,9 13,1 11,3 10,6 7.3 10,1 10,6 9.5 [=3] 7.3 - -
Licencas para construgdo de habitagdes nowvas wh-mm3m -4.3 -4.0 5.1 127 -10.3 -S.a 191 12,7 oA -2.0 -14.3 191 -17.7 -
Indicador de maguinas e equiparmetos i Gm 2.2 =29 =57 -6.0 =51 -7l =59 =59 =Tl =73 -8.7 =59 -4.9 =37
Wendas de weitulos comercials ligelros wh-mmim 31,8 237 31,3 36,6 377 13,6 23 S18.1 136 -3 1.2 23 72 =Y
Watriculas de veiculos comerciais pesados novos wvh-mm3m -3 290 -30,4 -16,2 -35.4 -14.6 186 -16,0 -146 -153 -20,9 186 -17.3 -17.3
Procura externa
Indicacor de procura externg e walor wosfvhommim 1.9 21 0,9 3.5 26 -1.0 _z0 0,6 -1.0 08 1.8 _z0 - -
Carteira de encomendas externa sre 173 20,0 A157 ek il 317 _27.0 237 _25.0 290 _26.0 _26.0 190 _21.0 _21.0
Evolugdo prevista das exporacdes sre 1.3 0.z 1.0 -8.0 -11.0 =50 =50 . 1. 1. 1. 1., 1. 1.
Exportaciies de mercadorias e walor wh-mmim 3.6 2.8 6,3 a3 6.9 3.0 3.7 1,1 30 0,7 0,6 3.7 - -
Importacdes de mercadorias em walor wvh-mm3m 1.8 -3.7 -1.5 -2.5 -0.28 -5,8 0,7 -2 -5,8 -6.0 -2,9 0,7 - -
Mercado de trabalho
Desermpregados Inscriios a0 10ngo o més wosfvhommim 3,0 16,8 19,0 17.0 19,4 15,5 2,4 16,1 15,5 13,3 2.7 2.4 54 1.5
Ofertas an longo do més wesfvhomm3m 155 .45 ] 27 532 0.3 0.5 20 k] 36 frke] 0.5 6,0 3.7
Expectativas de desemprego sreftrSm 175 424 475 5628 6858 a2.0 539 6.5 620 8.3 554 539 537 55,0
Taxa de desemprego B 4.1 5.1 5.1 a2 6,4 a,2 6.3 . . 1., 1o, 1.d. ol .
Salérios A fmm3m-p 40 3.8 3,8 3.6 3,2 2.9 29 2,8 29 3.1 3,0 29 2,9 2.8
Precos
indice de precos no consumidor wh L 3.6 3.4 4.0 4.0 3.6 2.9 3.7 3.3 2,9 2.8 1 3,0 2.5
Indicacor de inflacin subjacents wh 3.1 40 4.2 a1 3.8 3.5 2.8 36 3.2 2.9 27 27 2.8 27
indice de [recos no consumidar - bens wh 4.2 2.4 2.2 2.8 3.3 31 2.5 3.2 2.9 2.3 2.4 2.7 2.3 1.7
indice de precos no consumidor - servigos wh 4.7 a0 a,5 [ 5,4 4.6 3.8 4.7 45 3.9 3.6 3.8 4.1 38
ind ce precos na produgdo da inddstria transform. wh-mm3m 2.7 0,4 0,3 1.8 2.3 0,1 -0.2 (=) 0,1 -0.3 -0,3 -0.2 -0.3 -0.5
Indice de precos na producdn fexcl. Al e Energ.) whommSm 1,2 0,7 1.1 13 1.3 0,4 0.4 0.z 0,4 0.0 0,2 0.4 0,3 03
Expectativas de precos na inddstria ransformadora srefvosfmmSm 4.9 3,7 4.8 4.0 0,2 -8,0 1,4 -3,2 -&,0 -6,2 -0,8 1,4 3,5 1.8
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