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INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES

_Janeiro de 2004

LIGEIRA RECUPERAGAO DO INDICADOR DE CLIMA
INDICADORES DE CONFIANCA NOS CONSUMIDORES E NOS SERVICOS
EVOLUEM DESFAVORAVELMENTE

Os dados recolhidos em Janeiro apresentam uma ligeira recuperagao do Indicador de Clima’ fixando-se o

Indicador num nivel préoximo do registado em Novembro de 20032

O indicador de confianga dos consumidores® apresentou uma evolugao negativa, interrompendo o

movimento ascendente observado desde Maio de 2003.

No sector dos Servigos manteve-se a tendéncia de evolugao desfavoravel do Indicador de Confianga.

Indicador de Clima
- Industria, Comércio e Construgao -
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! Considera informacao relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construgao.

2 A série histérica apresenta valores revistos face ao divulgado no més passado devido a inclusdo de informagao de
calibragem recentemente disponibilizada. Esta revisdo nao tem, contudo, qualquer consequéncia quanto a analise em cadeia
que se realiza mensalmente.

? Consulte a nota prévia na pagina seguinte
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Nota Prévia

Devido & actualizagdo da amostra de consumidores, mensalmente utilizada pelo INE desde meados de 1997, e
tendo em vista a compatibilizagdo das séries histéricas, procedeu-se a recolha simultanea, ao longo do udltimo
trimestre de 2003, de informag¢do sequndo aquela amostra e uma nova, baseada nos resultados do IOF de 2000
(Inquérito aos Orgamentos Familiares). Comparando os resultados de uma e de outra amostra, nem todas as
variaveis registaram perfis de evolugdo mensal idénticos no decurso deste periodo. No entanto, essas diferengas
néo sdo muito significativas, traduzindo-se na maior parte dos casos, tanto quanto é possivel percepcionar pela
informacg&o disponivel, em desfasamentos de trajectéria. Em consequéncia, e ndo havendo também diferencas de
nivel particularmente acentuadas, optou-se por ndo operar qualquer transformacgdo nas séries da amostra anterior,

fosse apenas no periodo em comum, ou em toda a extensao temporal das séries.

Assim, a opgéo final, de que a presente analise e quadros estatisticos anexos sao resultado, consistiu em
substituir os dados divulgados entre Outubro e Dezembro de 2003 pelos valores da nova amostra, mantendo-se a
série antiga para dados anteriores a Outubro. Alertam-se os utilizadores para este facto e para as cautelas a ter,
particularmente com o momento de mudanca da amostra e o imediatamente anterior. O INE apresenta em anexo
as séries historicas, prolongadas a partir de Outubro com 0s resultados da nova amostra, sobre as quais mantera

a sua regular analise econémica dos indicadores obtidos através do Inquérito de Conjuntura ao Consumidores.

Informa-se ainda que a DG-ECFIN divulgou no passado dia 30 de Janeiro informagao relativa a Portugal que
incluia ja o valor de Janeiro da nova amostra mantendo entre Outubro e Dezembro a informagcdo da antiga

amostra. Por este facto, a evolugdo em cadeia ndo é coincidente com a que agora se apresenta.

®
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Inquérito de Conjuntura aos Consumidores

INDIC.CONFIANGA - CONSUMIDORES - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

Em Janeiro, o indicador de confianga, como consequéncia 1)
— IND.CONFIANCA (1) @

— IND.CONFIANGA AREA EURO (2) T5

N 15

do comportamento de todas as suas componentes,

apresentou uma evolugao negativa face ao més anterior,

interrompendo a recuperagao que vinha registando desde
Maio de 2003.

A avaliagao da situagdo econémica do agregado familiar
ao longo dos ultimos 12 meses, assim como as 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04
apreciacbes dos consumidores quanto a evolugdo dos )

_ . o PERSPECTIVAS EVOLUGAO DESEMPREGO - V.E.
precos nos ultimos 12 meses foram as Unicas variaveis a MED. MOVEIS DE 3 MESES

registar uma recuperacgao entre Dezembro e Janeiro.
80 +

Um quadro particularmente pessimista continua a ser ;g I

observado nas aprecia¢des trimestrais relativas as 50+ | N A/
questdes sobre as intengdes de aquisicao de automovel e ‘;8 N \/ \\/\ /

de compra ou construcdo de habitacdo propria nos fg / V/
proximos meses. o4

Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora

) o ] INDIC.CONFIANGA - INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Em Janeiro, o indicador de confiangca apresentou uma MED. MOVEIS DE 3 MESES

evolugao desfavoravel, tal como ja acontecera em

. — INDIC. CONFIANGA (1) V.E.
Dezembro. Este comportamento resultou do contributo  4q

T — IND.CONFIANGA AREA _EURO (2) V.C.S. vadia T 10
negativo das avaliagdes sobre as perspectivas de procura ST A A l T5
i A ' ’ +0
para os proximos trés meses.
15
Em termos globais, as opinides sobre a producao recente A g 10
~ . R +-15
apresentaram uma evolugdo negativa face ao més y
PR -20

anterior, mantendo o perfil descendente dos ultimos
meses. No entanto, as empresas de Bens Intermédios

. . A . PRODUCAOQ PREVISTA - V.C.S.
revelaram-se em dissonancia com a tendéncia global, MED. MOVEIS DE 3 MESES
tendo registado uma melhoria face ao més anterior. )

— (1) IND.TRANSFORM. T 25

Em termos gerais, a evolugdo das componentes da 15 | — (2) BINTERMEDIOS 120

procura dirigida ao sector apresentou, em Janeiro, um
comportamento mais favoravel. Esta tendéncia foi apenas
contrariada pelas empresas produtoras de Outros Bens

de Equipamento, que registaram apreciagdes globalmente

mais adversas quanto a procura interna e externa.
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[~ ; i UTILIZAGAO DA CAPACIDADE PRODUTIVA (%)
As avaliagbes do quarto trimestre sobre a actividade E SEMANAS DE PRODUGAO ASSEGURADA - VE.

INDUSTRIA TRANSFORMADORA
DADOS TRIMESTRAIS (2)

apresentam indicagdes mistas. As indicagbes g4 - o5

produtiva e o0s seus principais estrangulamentos

disponiveis sugerem uma recuperagdo da taxa de g, |

utilizacdo da capacidade produtiva e do numero de

801 /™ [p7
semanas de producdo assegurada (tanto face ao ;2* /N \ 12

] |

. . . ” |

trimestre anterior como face ao trimestre homélogo). ;g: . TAXA UTILCAPACIDADE PRODUTIVA (1) W’ :;1
Note-se ainda a estabilizagdo da proporgdo de 75 - — SEMANAS DE PRODUGAO ASSEGURADA (2) L7
. , 74 +—+—+—+++—++t+++t+++t+t++t+t+tttttt+ttt+++t+++++ 5

empresas que afirma enfrentar algum obstaculo o5 96 97 98 99 00 o1 02 03 o4

perturbador da sua actividade.

Contudo, os dados do quatro trimestre revelaram .
CAPACIDADE PRODUTIVA INSTALADA FACE AS EXPECTATIVAS DE

2 Al P : UTILIZAGAO NOS PROXIMOS 12 MESES
também indicagbes acrescidas, e de forma transversal INDUSTRIA TRANSFORMADORA

a todos os sub-sectores, de um excesso de 30 DADOS TRIMESTRAIS

capacidade instalada face ao estado actual e

. - . 20 -
previsivel para os proximos doze meses da carteira de
encomendas. Registou-se igualmente uma /J

deterioragdo das apreciagbes quanto a posi¢ao /

competitiva das empresas da Indastria 0 +—+—+++++++++++++++++++ P

Transformadora ao nivel interno, intra-comunitario e

e . . -10 -
extra-comunitario (tais movimentos foram

particularmente significativos no sub-sector de Bens
Intermédios). Estas apreciagdes encontram-se em
linha com o registado pelo indicador sobre as
encomendas recebidas ao longo do trimestre, que
acabou por ter uma evolugdo globalmente negativa

face o trimestre anterior.

Numa Optica sub-sectorial, destaca-se o]
comportamento particularmente negativo da
Fabricacdo de Automdveis que nao apresentou
nenhuma recuperagdo significativa nas variaveis
relativas a comparacéo trimestral. Contribuiu, alias, de
forma decisiva para a evolugao globalmente negativa
do sector no que respeita as expectativas de
exportagcbes, ao apresentar uma evolugéo intensa e

contraria a dos restantes sub-sectores.
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Inquérito de Conjuntura a Construgdao e Obras

Publicas

Em Janeiro, o indicador de confianga manteve a
evolugao favoravel dos ultimos meses. As perspectivas
de emprego para o proximo trimestre justificaram a
evolugdo registada no indicador, tendo aquelas
perspectivas suplantado o comportamento desfavoravel

da carteira de encomendas.

Em linha com a evolugdo negativa da carteira de
encomendas, registou-se uma evolugéo desfavoravel das
apreciagbes sobre a actividade corrente. Além das
perspectivas positivas de evolugdo do emprego,
transversais a todos os tipos de obra ja assinaladas,
destaca-se o comportamento favoravel da percentagem
de empresas indicando limitagdes a actividade, que
diminuiu quer relativamente ao més anterior quer face ao
periodo homoélogo do ano precedente. Em termos dos
principais obstaculos a actividade, mantém-se a
insuficiéncia da procura como o principal factor limitativo,

com particular destaque nas actividades ligadas a

Informacio 3 Comunicacao Social

INDICADOR DE CONFIANGA - CONSTRUGAO - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

Q) (2)

07 Media T 10
ot o~ L,

10 + _ N\

20 + -10
-30 + N L
40 T — (1) LCONF. PORTUGAL 1 a0
S0+ —(2) I1.C. AREA_EURO

-60 +HHH-HHHHHHHHHHHAHHHHHHA A A A =40

97 98 99 00 01 02 03 04

CARTEIRA DE ENCOMENDAS - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

20 + + 20
10 + — (1) C.SECTOR 110
0+ /2N —(2) O.PUBLICAS ,; Lo

PERSPECTIVAS DE PRECOS - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

10 T T10
construcao de Edificios de Habitacao. 5+ T (5)
ol 1
Janeiro trouxe também um incremento das perspectivas -5 1 :‘:’0
de aumento de precos de venda, ainda que este ndo seja 1(5) — (1) C.SECTOR T ;g
extensivel a construgdo de Obras Publicas. 20 + ~(2) 0.PUBLICAS I :25
=25 A =30
Considerando os dados recolhidos trimestralmente, o 97 98 99 00 01 02 03 04
unico aspecto negativo relevante prende-se com a
redugdo do numero de meses de produgédo assegurada.
A taxa de utilizacdo ao longo do trimestre passado
recuperou ligeiramente e as perspectivas de evolugao da
actividade apresentam um perfil ascendente, transversal
a todos os tipos de obra, ainda que se mantenham
abaixo das respectivas médias.
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Inquérito de Conjuntura ao Comércio

Em Janeiro, o indicador de confianga manteve a
tendéncia de recuperagdo observada nos ultimos seis
meses. Tanto as apreciagdes quanto a actividade no més
como as apreciagdes quanto ao nivel de existéncias em
armazém evoluiram favoravelmente, suplantando o
contributo negativo das perspectivas de actividade para

0s préximos trés meses.

Em ambos os sub-sectores, as apreciagdes globais sobre
a actividade, bem como as opinibes sobre as existéncias
em armazém e sobre os pregos de venda actuais,
apresentaram-se mais favoraveis do que em Dezembro.
Quanto as opinides relativas ao volume de vendas, a
evolugdo global foi favoravel, mas apenas sustentada

pelo comportamento do comércio a retalho.

Em termos prospectivos, o0 més de Janeiro trouxe alguns
sinais de recuperacgao nas perspectivas de evolucédo das
encomendas a fornecedores e dos precos de vendas para
0 proximo trimestre mas apresentou, também, evolugdes
negativas quanto as expectativas de emprego e de

evolucao da actividade ao longo do préximo trimestre.

Considerando as variaveis recolhidas trimestralmente,

verifica-se que as apreciagdes sobre o quarto trimestre

INDIC.CONFIANGA - COM.RETALHO
MED. MOVEIS DE 3 MESES

M — (1) IND.CONF.RET.PORTUGAL V.E. @)
5 — (2) IND.CONF. AREA_EURO V.C.S. -5

10 PROXT "

Média IC Retalho Portugal

VOLUME DE VENDAS - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

ACTIVIDADE PREVISTA - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

mantém o cenario misto verificado no conjunto de 307 T2

- - . 20 1

indicadores mensais ja referidos. 0 - 15

Por um lado, aumentou a percentagem de empresas 01 Mo
10 | ~(2) C.RETALHO ’

declarando a existéncia de limitagcbes a actividade, 2 — (1) C.GROSSO N\ /s

principalmente devido ao reforgo das — refr@NCIAS @ 5 |yt 15

insuficiéncia da procura dirigida ao sector. Igualmente % % 97 %8 9% 00 01 02 03 04

com evolugao desfavoravel, destacam-se as apreciagbes

sobre as perspectivas de vendas para o proximo

trimestre, que registam uma degradacédo em ambos os

sub-sectores.
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Por outro

lado, as perspectivas de encomendas a
fornecedores, bem como a evolugao esperada do nivel de
existéncias em armazém para o proximo trimestre,
apresentaram-se mais favoraveis, também em ambos os

sub-sectores.

Inquérito de Conjuntura aos Servigcos

Em Janeiro, o indicador de confianga registou nova
quebra face a igual periodo do ano transacto, desta vez
como consequéncia do comportamento das apreciagbes
sobre a actividade no més e das perspectivas de
evolugdo da procura para o préximo semestre. Entre as
componentes do indicador, apenas as opinides quanto a
carteira de encomendas

evolugdo recente da

recuperaram face a Janeiro de 2003.

As apreciagdes quanto a evolugdo do volume de vendas
ao longo do més também registaram um agravamento
face a igual periodo do ano anterior. Contudo, as
apreciagdes sobre o numero de empregados ao longo do
trimestre registaram uma evolugdo positiva. Em termos
sub-sectoriais, destaca-se a recuperagdo generalizada
(em nove dos onze sub-sectores) quer das opinides
quanto a carteira de encomendas presente, quer das
perspectivas de criagdo de emprego ao longo do préximo
trimestre. O sub-sector do Alojamento e Restauracao
mantém-se como um dos mais dindmicos, em virtude da
recuperacao dos niveis de confianga em todas as
varidveis de periodicidade mensal recolhidas neste
inquérito. Idéntico dinamismo é revelado, neste més pelo

sub-sector das Actividades Informaticas e Conexas.

Informacio 3 Comunicacao Social

30 ~

20 4

10 4

0,

-10 1

-20 4+

INDICADOR DE CONFIANCA - SERVICOS
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— INDIC. CONFIANCA

01

TENDENCIA ACTUAL VOLUME VENDAS - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— TOTAL
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Igualmente com sinais predominantemente positivos,

destacam-se os sub-sectores de Transportes Terrestres e
0 de Aluguer de Maquinas e de Equipamentos sem
Pessoal e de Bens Pessoais e Domésticos, que apenas
regridem quanto as opinides sobre o emprego ao longo
de trimestre findo.

As avaliagdes de final de trimestre confirmam, em termos
gerais, as apreciacbes mensais, tendo ocorrido uma
degradagdo no indicador que avalia a proporgdo de
empresas com limitagbes ao desenvolvimento da sua
actividade. Os Transportes por Agua, as Actividades
Anexas e Auxiliares dos Transportes, as Actividades
Imobiliarias, as Actividades Informaticas e Conexas e as
Outras Actividades de Servigos Prestados Principalmente
as Empresas foram os sub-sectores que apresentaram
uma melhoria neste indicador, ainda que com intensidade
insuficiente para anular o movimento dominante. As
expectativas de aumento dos pregos dos servigos
prestados pelas empresas dos Servigos sdo agora menos

intensas do que em idéntico periodo do ano passado.
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10 ~

-10 A

-20 4

=30 1

EVOLUCAO DO EMPREGO - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— TOTAL

Www.ine. pt B Informagges adicionais: Servico de Comunicagio e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _Fax: 21.84




& INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

| X . :
 Em Informacio 3 Comunicacao Social

Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas ndo corrigidas de sazonalidade

Inicio da| Média® | Desvio Minimo Iaximo

Série | Valor | Padrdo | Walor  Data Walor Data
1 Indicador de Confianga da Indiistria Transf dora (2+3-4)/3 Jan-89 63 7§ -293  Jui93 82 Jan-89
2 Procura Global Jan-89 161 M6 283 Jugs 43 Mar-98
3 FPerspectivas da Produgio nos Proximos 2 meses Jan-69 52 74 152 Jul9l 207 Mar97
4 Existéncias em Armazém Jan-89 g1 a4 37 Dez-94 247 Jua3
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 Abr-01 2.4 10,7 120 Dez-03 26,1  Jun0f
B Actividade ne Ultimo Trimestre™ Abr-01 1.3 11,8 200 Maid3 18,2 JunQr
7 Perspectivas da Procura nos Proximos B Meses Abr01 46 18,3 21,3 Now-03 280 Abedf
2 Cattaira e Encomendas nos Oitimos 3 meses Abr1 36 135 273 Apri3 227 Junif
9 Indieador de Confianga do Coméreio (12+15-18)/3 Jan-89 -3,2 61 175 Jui-93 68 Jan-89
10 -Comércio por Grosso Jan-89 1.9 62 -221 Dez-92 174 Nov-90
11 -Comércio a Refalho Jan-89 7.9 64 248 Fev-03 26 Nov-98
12 Actividade no Més Jan-89 1248 w7 377 Jukos 04  Jan-89
13 - Comérgio por Grosso Jan-89 86 112 314 Jug? A6 Abeg0
14 - Gomércio a Retalho Jan-89 -20.4 116 483 Ju03 52 Dez82
15 Actrvidade nos Proximos 3 Meges™ Jan-89 4.4 g2 160 JanQ2 225 AbrS0
16 - Coméreio por Grosso Jan-89 141 11,8 402 Dez9Z2 475 Noy-89
17 - Comércio & Retalho Jan-89 53 105 250 Mar03 238 Jung3
18 Mivel de Existéncias em Armazém Jan-89 6,3 4.4 33 Dez03 185 Ago-S0
18 - Comércio por Grosso Jan-89 03 76 288 Ago9z 288 Out89
20 - Comércio a Retalho Jan-69 87 71 37 Dez03 41,1 Ago-50
21 Indicador de Confianga da Construgdo e Obras Pablicas (22+23)2 Fev-91 -22.2 13,2 558 Jul-03 2,2 Set97
2 Carteira de Encomendas Actual Few-31 -36.8 144 737 Jup03 27 Now-97
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses Few-31 A7 132 470 Jan03 11,0 AgoS7
24 Indicader de Confianga dos Consumidores (25+26-27+28)/4 Jun-86 -18,5 10,7 462 Ar-03 20 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses Jun-6 449 6 2472 Abr03 46  Jangz
26 Situagio Econdmica Geral nos Préximos 12 Meses Jun-86 11,3 140 457 Abr03 123 Ouks7
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses Jun-86 26,9 18,9 -3 Jungo 67,7 Abr3
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses  Jun-86 -31.1 66 487 Jud3d 163 Dezd7
29 Indicador de Clima Jan-89 23 2.0 24 Abr03 5,2 Mar98

2003 2004

Jan Mar Jun Set Mow Dez Jan
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4/3 17,1 -16,9 194 159 140 158 -16,0
2 Procura Global -4,0 337 A3 380 2900 300 =300
3 Perspectivas da Produgio nos Proximos 2 meses 8,3 -a.0 A 40 26 13 4.0
4 Existéncias em Amnazém 14,0 1258 133 T T 10,0 90
§ Indieador de Confianga dos Servigos (5+7+8)/3 87 -3,8 92 57 106 120 -11,3
B Actividade no Ultimo Trimestre™ a7 -f3 200 -1 L 67 -3
7 Perspectivas da Procura nos Proximos & Meses S50 177 147 87 2150 -Eh -fav
8 Carteira de Encomendas nos Ultimos 3 meses 15,3 217 223 13 35 123 8.0
9 Indicador de Confianga do Comérsio (124+15-18)3 -17.0 -16,3 166 144 118 11,2 -10.9
10 -Comércio por Grosso -11.6 -9.9 117 99 -6,9 6,3 -6,0
11 -Comércio a Refalho 246 244 23,4 -208 -184  -184 177
12 Actividade no Més -30.0 357 AR0 353 333 320 a7
13 - Coméreio por Grosso -23,0 W23 03 AT 285 230 SZET
14 - Comércio a Retalho 41,0 473 470 443 37 443 437
15 Actividade nos Proximos 3 Meses™ -16.0 -f43 -1y L a0 -An 253
16 - Comércio por Grosso 43 7 -3.3 03 43 1.0 03
17 - CGomércio a Retalho -3 -47.3 -0 180 137 147 133
18 Nivel de Existéncias em Armazém 5.0 -0 20 1o 10 33 43
18 - Comérgio por Grosso 23 -23 1.3 13 13 a0 -0
20 - Comércio a Retalho 8.3 473 33 20 20 37 4.0
21 Indicader de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)2  -583,7 -54,2 -55,5  -555 540 53,2 -52.0
22 Carteira de Encomendas Actual 60,3 67,7 37 23 £93 687 -69.0
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses 470 407 AR5 38T G870 AT S350
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+28)/4™ -2 2 -5, 5 -434 -388 -354 345 -360
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses 225 -238 218 196 f66 1A -16.8
28 Situagio Econdmica Geral nos Préximos 12 Meses 412 453 A1 3335 26 266 -286
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses 58,2 £5,8 g20 539 55,4 55,8 56,7
23 Capacidade de Poupar Dinheire nos Préximos 12 Meses 46,1 472 486 4872 418 298 -41.9
29 Indicador de Clima 2.4 2.3 2.4 10 12 1,3 1,2

* 0 wvalor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referéncia

* Ern Maio de 2003 ocorreu urna quebra de série; até entio o periodo de referéneia referia-se ao més corrente & ndo aos dlimos 3 meses.
T Em Maio de 2002 ocorreu uma quebra de sénie; até entho apuravam-se as expectstivas para os proximos B meses.

Mota: o3 valores das séries do Coméreio anteriores 3 Junho de 1994, bem como, da séne do Indicador de Confianga da Construgio
anterior a Abril de 1997, e da série relativa 45 Existéncias em Armazémna Inddstria Transformadora foram revistos no decurso de um
processo de harmonizagio do método de colagem de séries historicas.

= (0 inquérito foi feito numa nova amostra a partir de Outubro de 2003
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 Em Informacio 3 Comunicacao Social

NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: produgéo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

produgéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciagdo da

actividade, perspectivas de apreciacdo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construgéo e Obras Publicas: apreciagédo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos préoximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servigos = SRE (Actividade no més considerando os ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préoximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos ultimos 3 meses)
IC Construgdo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produg&o prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagao financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situagdo econdémica geral préximos 12 meses) - SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E. : (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS) : diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E. : Valores efectivos

C.H.: Construgéo de Habitagéo

C.E.N.R.: Construgdo de Edificios Nao Residenciais

C. E.: Construgéo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS :

Médias moveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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