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Os dados mais recentes revelam que embora em termos internacionais se mantenham os sinais de
recuperacgdo, mais ligeira na Europa que nos EUA, na economia nacional voltaram a reduzir-se os indicios
favoraveis a uma retoma forte da actividade. Assim, embora o indicador de actividade econ6mica tenha
apresentado uma melhoria entre Outubro e Novembro, o indicador de clima reforcou em Dezembro os
sinais negativos, traduzindo perspectivas menos optimistas dos agentes econdmicos durante o quarto
trimestre de 2003. Neste comportamento transparece a incerteza quanto as tendéncias de evolucao tanto
da procura interna como da procura externa. Com efeito, na componente interna, os indicadores sobre o
consumo privado apresentam sinais contraditérios e a formacgéo bruta de capital fixo continua a evoluir
negativamente, embora com menor intensidade. Na componente externa, as exportacdes portuguesas
continuam a apresentar niveis de crescimento assinalaveis, mas permanecem os sinais de abrandamento
da procura e as expectativas das empresas sofreram um agravamento nos ultimos meses de 2003. Os
precos no consumidor mantiveram a tendéncia de desaceleracao dos Ultimos meses.
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Relatério baseado na informacéo disponivel até 15 de Janeiro de 2004.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt

NOTAS

Com excepcédo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacédo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como Vv.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2001 2002 4° 2002 122003 | 202003 302003 | 4oz003 | M0 Jul-03 Ago-03 Set-03 Out-03 Nov-03 Dez03
Enquadramento externo
Indice de producdo industrial dos paises cliertes o sfvh-mamSm -0,3 -0,9 1.1 0,9 -0,% -08 S -0,3 -0,2 -0,4 -08 -0,6 = S
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefves -16.3 -25.7 -24.0 -23.7 -27.0 -27.3 -22.0 -228.0 -29.0 -26.0 -27.0 -24.0 -21.0 -21.0
Indicador de confianga dos consumidores na UE srefveos -4.3 -8.8 -11.7 -17.0 -1a.0 -14.3 -13.3 -18.0 -150 -14.0 -14.0 -14.0 -1z.0 -13,0
Taxa de desemprego na UE o T 7.7 TE 20 2,0 20 S 2.0 20 2,0 20 2,0 2.0 S
indice harmonizado de precos no consumidar na UE wh 2.2 2.1 2.2 2.2 1.8 2.0 S 1.2 1.2 2.0 2.0 1.9 2.0 S
il precos ma producdo dos palses formecedares vhotmumSm 15 03 1.6 23 0,5 06 - 05 0.7 0,7 06 0,5 0,6 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdimico sre/mun3m 2.1 0.1 -1.a -2.2 2.2 -1.4 -1.1 2,2 -1.8 -1.5 -09 -0.2 -1.1 -1.5
Indicador de clirma na inddstria srefrSm 0.0 -0,8 -1.1 -1.5 -1,7 -1.4 -1.2 -1.7 -1.8 -1.5 -1.2 -1.0 -1.2 -1.5
Indicador de clima na construgdo sremmnsm 0,4 -1.3 2.8 2,7 2.4 24 2.3 e § -2.4 2.4 22 2.3 2,2 2.3
Indicador de clima no comércio sre/mun3m -0.3 -1.2 =21 -2.4 2.3 -1,8 -1.8 2.3 -2.1 -1.2 -1.4 -1.4 -1.5 -2.0
Indicador de actividade econdmica S 1.5 -0,5 -1.8 -2,0 -1,2 0,2 - -0.8 0,0 0,2 0.4 0.5 0.6 -
Frodugdo da indistria ransformadora wh-rmmSm 23 0,6 -0,7 -0, 2.3 1.2 S ) -0,7 o0 1.2 1.2 1.1 S
indice de wal.de negdcios na inddstria fransformacora vh-rmm3m 2.5 -1.3 -3.4 -0.4 -<dé -1,8 S -da o 3.3 -1,8 -1.3 -0,2 S
incice de walume de negdcios no comércio retalho h-trumSm &,1 1.7 -0.8 -1.3 -0,3 -0.2 - -0.3 -0,8 -1.3 -0.2 -1,1 -0.4 -
Taxa de ocupagdio hoteleira - gquarto wesfmmim % 61,6 57,4 57,8 53,2 53,2 3353 - 53,2 54,5 55,8 3353 54,8 - -
'Consumo
Indicador de corfianga dos consumidores srefrSm -23.7 -34.0 =421 =455 -5, 4 -38.8 -38,4 -39 -41.3 -30.8 -38.8 -38.0 -EF -35,4
Crédilo a0 consumo whestocks 1.7 2.1 2.1 .07 =] =%} R 2.2 6.6 9.4 =%} 27 - R
Indicador quarntitativo do consumo vh-rmm3m 1,0 -1.9 -1.1 -0.5 -1.6 -0,5 S 1.4 -1.4 -0,% -0,5 -0.3 0,4 S
Indicador de consumo de bens duradouros h-trumSm -6.3 -5, -11.6 -1a,8 -18,2 -2 - -182 -12,1 -14.7 -2 -7l 4.3 -
wendas de automdveis e de veiculos todo-o-terreno wh-rmmSm -11.9 -11.4 -20,7 -23,.1 -2d.8 -13,9 5.7 -24.8 -26,9 -20,4 -13,9 -B.7 2,7 5.7
Investimento
Indicador de FECF S 2.4 -3 2.5 -10,5 =74 =54 -E -4 =70 -6,2 =54 -4, 4.7 -8
wendas de cimernto whommSm 1.0 3.5 -15,0 16,6 17,4 11,4 R 17,4 15,5 -14,2 11,4 S11.1 - R
“Wendas de wardo para betio vh-rmm3m 111 =} =) -14.7 21,3 -1 S -21.3 192 12,5 -1 7R = S
Adjudicacdes de obras plblicas wh-acumlZm 237 -25.9 -25.9 -50,1 -5, 4 -da,8 -23.0 -5E,4 =483 -42.8 -da,8 373 -23,1 -23,0
Crédito para compra de hahitagdo wh-gtocks 130 13,1 131 113 10,6 T3 S 10,6 = a2 T3 5.8 = S
Licengas para construgdo de habitagdes nowvas vh-rmm3m o e -0 12,7 -10.3 96 -17.9 S -Sa -2.0 143 -17.9 -157 B3 S
Indicador de maguinas e equipamentos S 2.3 -2.8 -6,0 =51 =70 =58 -2.8 -F.0 -3 -B,6 =58 -3 -3.6 -2.8
wendas de weiculos comerciais ligeiros wh-rmmSm 31,8 S2E7 -36,8 27T 138 23 - 138 -E@A -1.2 23 72 Q.0 o |
Matriculas de veiculos cotmercials pesados novos wh-mm3m -2.3 -20.0 -16,2 354 -146 12868 -7.0 -146 -1573 -20,9 12868 -17.3 -17.5 -7.0
Procura externa
Indicador de procura externa em walor o sfvh-mamSm 1.9 -2.0 3.6 el -0,4 -0, S -0,4 0,0 -1.3 -0, -1.8 = S
Carteira de encomendas externa sre 173 _20.0 Bk 317 _27.0 237 2537 _29.0 _26.0 _26.0 190 _21.0 _21.0 290
Evolugdo prevista das exportacdes ste 1.8 0.2 -2.0 -11.0 -5,0 -5.0 1.0 1. 1. fd. 1. 1. 1. 1.
Exportacdes de mercadorias em walor wh-rmmSm 3.6 2.8 4.3 [N 2.0 3.3 S =] 0,4 0,3 3.3 3.0 = S
Importacies de mercadorias em walor wh-mm3m 1.8 3.7 25 -1.0 -5.8 -0,3 = -5.8 -6,2 -3.1 -0,3 2.1 = =
Mercado de trabalho
Desempregados inscrilos ao longo do més o sfvh-mamSm 0 16,8 17,0 19,4 155 A} 1.2 15,5 133 a7 A} 5,4 1.5 1.2
Ofertas a0 longo do més wesfrhommim 155 45 8.7 .52 .03 0,5 22 0.3 3.6 2.3 0,5 6.0 37 82
Expectativas de desemprego srefrSm 17.5 42,4 56,5 B85, 2,0 539 56,1 a2,0 58,3 55,4 539 537 55,0 s6,1
Taxa de desemprego k] 4.1 5.1 a,2 &l 6,2 a3 S ol 1.d. . .. .o, ol 1.d.
Salarios afmm3mep 4.0 3.8 3.6 3.2 2.9 29 2.6 2.9 3.1 3.0 29 2.9 2.8 26
Pregos
indice de precos no consumidor wh e 3.8 .0 4.0 3.8 29 2.8 3.3 el 2.8 31 3.0 2.5 el |
Indicador de inflacin subjacents vh 3.1 40 a1 3.8 3.5 28 2.7 3.2 29 2.7 27 2.8 26 26
indice de [recos no consumidar - bens wh 4.2 2.4 2.8 3.3 3.1 2.5 1.2 2.9 23 2.4 2.7 2.3 1.7 1.7
indice de precos no consumidor - servicos wh 4.7 6,0 a8 5.4 .6 38 3.9 4.3 3.9 3.8 38 .1 3.8 3.8
ind_ce precos na produgdo da inddstria transform. vh-rmm3m 2.7 0, 1.2 23 0,1 -0,2 S 0,1 -0.3 -0.3 -0,2 -0.3 0,5 S
Indice de precos na producdn gexcl. Al e Energ) wh-rmumSm 1,2 0,7 1.3 1.3 0,4 0,4 - 0,4 0,0 -0,z 0,4 0,3 0,5 -
Expectativas de precos na inddstria fransformadora srefvesimmSm 4.9 3,7 4.0 0,1 -6,0 1.4 3.4 -6,0 -6,8 -0, 1,4 3.5 1,6 3,2
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