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A informacdo mais recente apresenta sinais contraditorios quanto a robustez da retoma econémica. Com
efeito, em Marco o indicador de clima agravou-se ligeiramente, prolongando o comportamento do més
anterior. Por seu turno, e com base na informacéo até Fevereiro, o indicador de actividade econémica néo
se distanciou do valor alcan¢cado no final do ano passado, e a restante informac¢ao quantitativa continua a
evidenciar comportamentos diversificados. Quanto a procura interna, registou-se uma melhoria do
indicador quantitativo do consumo privado, mas que foi acompanhada por uma evolucéo ligeiramente
desfavoravel no indicador qualitativo no més subsequente. Por outro lado, observou-se nova contracgéo
do indicador de formacao bruta de capital fixo, embora com uma recuperacao do material de transporte.
Na componente externa, as exportagdes portuguesas apresentaram uma desaceleracdo no primeiro més
de 2004, e as importacdes aceleraram significativamente durante o mesmo periodo. Os pre¢cos no
consumidor inverteram em Marco a tendéncia de desaceleragdo dos ultimos meses. No mercado de
trabalho, os indicadores mantiveram-se globalmente desfavoraveis.
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Relatério baseado na informagdao disponivel até 19 de Abril de 2004.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt

NOTAS

Com excepcédo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacédo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como Vv.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2002 2003 1° 2003 202003 152003 42003 1° 2004 Set03 Out-03 Hov 03 Dez 03 Jan-04 Fev 04 Mar-04
Enquadramento externo
Indice de producdo industrial dos paises cliertes o sfvh-mamSm -09 = a,7 -0,4 -0,2 1,1 S -0,z -0,1 0,4 1,1 1.2 = S
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefves -25.7 -25.0 -23.7 -27.0 -27.3 -22.0 -20,0 -27.0 -24.0 -21.0 -21.0 -20,0 -20.0 -20.0
Indicador de confianga dos consumidores na UE srefveos -8.8 -15.2 -17.0 -1a,0 -14.3 -13.3 -11.3 -14.0 -14.0 -13.0 -1z.0 -12.0 -11.0 -11.0
Taxa de desemprego na UE o 7.7 2,0 2.0 20 2,0 20 S 2.0 20 2,0 20 2,0 2.0 S
indice harmonizado de precos no consumidar na UE wh 2.1 2.0 2.2 1.2 2.0 1.9 1.6 2.0 1.9 2.0 1.2 1.8 1.5 1.5
incl.ce precos na produgéio dos palses fornecedores vh-mm3m 03 1.1 2.3 0.9 0,6 0,6 = 0,6 0.5 0,6 0,6 07 0,35 =
Actividade econdmica
Indicador de clima econdimico sre/mun3m 0.1 -1.8 2.3 -2.5 -1.5 -1,0 -1.2 -1.1 -1.0 -1.0 -1.1 -1.1 -1.2 -1.4
Indicador de clirma na inddstria srefrSm -0.8 -1.5 -1.8 -1.7 -1,2 -1.2 -0,2 -1.2 -1.2 -1,2 -1.0 -0,2 -0.2 -1.0
Indicador de clima na construgdo sremmnsm -1,2 2.3 2.8 2.3 2.2 -z,0 =21 -Z2,1 -z2,0 2,0 =21 =21 -Z2,1 -z2,0
Indicador de clima no comércio sre/mun3m -1,2 -1.92 =21 2.3 -1.2 -1.4 -1.8 -1.5 -1.3 -1.4 -1.5 -1.5 -1.5 -1.7
Indicador de actividade econdmica S -0.1 -0,5 -1.8 -1,1 0,2 0,2 - 0.4 0,3 1.0 1.0 1.0 0,2 -
ind. na produgdo da ind. ransformadora wh-rmmSm 06 -0,1 -0, 2.3 1.8 02 S 1.8 1.3 1.7 02 0,6 -1.,0 S
ind. na producio da construcio vh-rmm3m -1,3 7R = § -10,0 3.2 -85 S 3.2 - -7.0 -85 -84 -2,0 S
incice de wol.de negdcios total h-trumSm -2.8 -2,1 4.7 -4, -1,2 2.2 - -1.2 -0,2 1.6 2.2 1.7 1.0 -
indice de wolume de negocios Nos servigos wh-rmmSm =34 2.3 -6,8 =50 -0,2 2.6 = -0,9 0,2 2.3 2.6 2.4 2.2 =
'Consumo
Indicador de corfianga dos consumidores srefrSm -34.0 -40.8 -45. 5 -43.4 -38.8 =345 -36.3 -38.8 -36,3 -35.4 =345 -36,0 -38,0 -36,3
Indicador quantitativo do consumo wh-rmmSm -1,9 3.9 -0,5 1.8 -0,6 1.3 S -0,8 -0,3 a5 1.3 1.5 1.7 S
Indicador de consumo de bens duradouros vh-rmm3m 509 -11.9 -18,9 183 == -1,2 S 2.0 -7.1 -2 -1,2 0,2 -0,4 S
wendas de automdvels e de velculos todo-o-terreno h-trumSm -11.4 -16.0 -23,1 -24.8 -13.2 5.7 47 -13.2 -8,7F -2,7 5.7 7.2 4.2 4.7
Crédito a0 consumo wh-stocks 21 0.8 0,7 o3 0,2 o8 - 0,2 2,7 5,9 o8 10,5 - -
Investimento
Indicador de FECF S -4.3 -7l -10,0 -8,3 -6,2 -4.1 -5 -6,2 =51 -4.4 -4.1 -2 -4 -5
wendas de cimento vhommSm 5,4 _14.6 18,5 S17.4 116 12,7 - S11,6 _10,6 -10,1 12,7 12,2 - -
“Wendas de wardo para betio vh-rmm3m -10,4 -12.8 154 26,7 -5.68 3.9 S 5.4 o 3 2.4 3.9 2.3 = S
Adjudicacdes de obras plblicas wh-acumlZm -25.9 -23.0 -50,1 -56,4 -4a.58 -23.0 51,4 -85 373 =231 -23.0 -B,5 18,7 51,4
Crédito para compra de hahitagdo wh-gtocks 131 2.2 113 10,6 e 22 S i 5.8 2.7 22 1.8 = S
Licengas para construgdo de habitagdes nowvas vh-rmm3m -4.0 9.8 -10,3 = -17.7 0.8 S -17.7 154 -2.0 0.8 0,4 -85,1 S
Indicador de maguinas e equipamentos S =52 el -2.0 -11.4 -5, -3.2 -4, 4 -E.9 -6, -6 -3.2 =31 =37 -4, 4
wendas de weiculos comerciais ligeiros wh-rmmSm -18,5 -13.3 27T 138 2.3 -dd 3.3 ) -T2 9.0 -dd 2.2 -0,3 3.3
Matriculas de veiculos cotmercials pesados novos wh-mm3m 290 20,3 -35.4 -14d6 -18.4 -7.0 197 -18.4 -17.3 -17.53 -7.0 9.3 241 197
Procura externa
Indicador de procura externa em walor o sfvh-mamSm -1,9 a7 3.2 -0,1 -0,2 o0 S -0,z -0,5 0,6 o0 0,4 = S
Carteira de encomendas externa sre 20,7 271 51,3 el d _27.0 225 213 _26.0 -25.0 21,0 25,0 210 _21.0 _22.0
Evolugdo prevista das exportacdes ste T2 2.5 1.0 =0 2.0 -4.0 S P 1. Fen: 1l sl 1l .
Exportacdes de mercadorias em walor wh-rmmSm 28 2.3 a8 -31 3.5 2.6 S 3.5 1.8 3.5 2.6 1.7 = S
Importacies de mercadorias em walor wh-mm3m =37 -13 -0,8 -58 -0,9 0.2 = -0,9 0.0 0,0 0.2 3.2 = =
Mercado de trabalho
Desempregados inscrilos ao longo do més o sfvh-mamSm 16,8 10,8 19,4 15,5 - § 1.2 -1.8 24 5.4 1.5 1.2 =30 2,5 -1.8
Taxa de desemprego o 5.1 6,4 &, ] 6.3 &5 S ol d Fo: B nd n.d ol d
Expectativas de desemprego srefrSm 424 50,4 B35 G20 53,9 558 373 53,9 542 55,4 558 56,7 572 573
Ofertas ao longo do més wosfvhommSm ~,9 0,6 5.2 0,3 0,5 2,2 0,6 0,5 6,0 3,7 2,2 53 3,7 0,6
Indicadnr de ermpregn (1CP) hmmSm -1.0 5.4 3.0 56 5.8 53 - 5.8 5B 5.6 53 2.8 2.5 -
Megociacdo salarial woadtmEm- . 3.8 2.9 3.2 2,9 2,9 2.8 2.5 2,9 2,9 2.8 2.8 2.7 2,9 2,5
Precos
indice de precos no consumidor wh 3.6 3.3 .0 3.6 2.9 2.6 2.2 3.1 3.0 2.5 2.4 2.3 2.1 23
Indicador de irflacdo subjacerts wh 4.0 3.2 3.8 3.5 2.8 2.8 2.3 2.7 2,8 2.8 2.8 2.4 2.3 23
indice de precos no consumidor - bens wh 2.4 2.7 3.3 1 2.5 1.9 1.3 2.7 2.3 1.7 1.7 1.4 1.1 1.4
indice de precos no consumidor - servigos wh &0 <L - § 4.6 3.8 3.9 <0 3.8 4.1 3.8 3.8 <0 41 4.0
it e precos na produgdo da inddstria transform. h-trumSm 0.4 0.4 2.3 0,1 -0,2 -0.8 -0,2 -0.2 -0,3 -0,5 -0.8 -0,4 -0.4 -0,2
Expectativas de precos na inddstria fransformadora srefvesimmSm 2,4 -1.6 -2.0 =58 2.0 -0.8 1,3 2.0 2.8 3,2 -0,6 0.0 0,1 1,3
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