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21 de Novembro de 2003

Sintese EconOmica de Conjuntura
Terceiro trimestre de 2003

No terceiro trimestre registaram-se nitidas melhorias tanto no indicador de clima como no indicador de
actividade econémica, tendo qualquer um deles apresentado uma trajectéria ascendente ao longo desse
trimestre. O indicador de clima, ja disponivel para Outubro, continua a revelar a mesma tendéncia. Sendo
clara a recuperacdo no conjunto de indicadores, deve notar-se, contudo, que apenas na indudstria
transformadora ha evidéncia de ter ocorrido uma evolucdo positiva da actividade. Apesar da procura
externa ter continuado a mostrar-se deprimida, sem retomar o dinamismo evidenciado nos primeiros
meses do ano, a informacédo disponivel aponta para um crescimento apreciavel das exportacdes. Por seu

turno, a procura interna apresentou uma quebra menos intensa do que no trimestre precedente.

INDICADORESDE SINTESE ECONOMICA

6

5_
4

-1 4

-24

-3
Jan-95 Jan-96 Jan-97 Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03

Indicador de clima econémico--- - -- Indicador de actividade econémica

A indUstria transformadora foi o primeiro grande
sector de actividade a apresentar, em termo
trimestrais, uma evolucdo homologa positiva. No
terceiro trimestre, a producdo industrial cresceu
cerca de 1.6%, 0 que representa uma recuperacao
de 3.9 pontos percentuais (p.p.) face ao trimestre
anterior. Para esta evolugcdo foi determinante o
comportamento de um reduzido nimero de grupos
industriais, para 0s quais 0s mercados externos
tém especial relevancia, como o de componentes
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electrénicos, de papel e pasta de papel e o de
mobiliario. Nos restantes sectores também se
observa um movimento de recuperacdo, mas
ainda mantendo evolucdes negativas, de acordo
com os comportamentos dos indices de producao
na construcdo e nas obras publicas, e do volume
de negécios no comércio a retalho e dos restantes
Servigos.

Realce-se que esta recuperacdo da inddstria se
desenvolve num quadro em que a procura se
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mantém deprimida. Na sua componente externa, o
respectivo indicador, com informagdo disponivel
até Agosto passado, continuou a apresentar
evolucbes negativas, contrariando o dinamismo
gue evidenciara nos primeiros meses do ano.
Note-se, porém, que alguns dos principais paises
clientes da economia portuguesa tém apresentado
algum dinamismo, sendo de destacar o caso da
economia espanhola. Assim, o crescimento do
valor exportado para este pais foi determinante
para que tivesse ocorrido um crescimento das
exportacbes para a totalidade do espaco
comunitario. E a aceleragdo do crescimento em
Julho e Agosto das exportacfes para aquele pais
ndo sO permitiu um crescimento global das
exportagdes intra-comunitarias como também a
sua aceleracdo no periodo até Setembro, por
comparacao com o primeiro semestre.

A procura interna continuou deprimida, embora
menos do que no trimestre precedente. A
confianca dos agentes econdémicos melhorou
generalizadamente, ainda que este indicador se
mantenha a um nivel relativamente baixo. O
investimento devera ter diminuido a uma taxa
menos intensa, tendo as suas componentes
apresentado perfis de  evolugéo muito
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semelhantes. O consumo privado também devera
ter caido a um ritmo menos intenso, para o que

contribuiu a menor quebra do consumo de bens
duradouros. O moderado nivel de confianca dos
consumidores, a par da previsivel evolugdo do
rendimento disponivel, devera continuar a limitar o
fulgor da retoma do consumo privado.

No terceiro trimestre a situacdo no mercado de
trabalho ndo se degradou, mas também néo
melhorou significativamente, embora a informagéo
mais recente, até  Outubro, apresente
desenvolvimentos favoraveis. O emprego voltou a
diminuir, um pouco menos do que no trimestre
precedente, e o0 desemprego continuou a
aumentar, embora também a uma taxa menos
intensa. A taxa de desemprego situou-se em 6.3%,
0 que representou um acréscimo de 1.2 p.p. face
ao trimestre homélogo de 2002, menor do que o
verificado no trimestre anterior.

A inflacdo desacelerou 0.7 p.p. face ao segundo
trimestre, mesmo que em Setembro e Outubro se
tenha registado uma aceleracdo face a média do
terceiro trimestre. As evolugdes nestes dois meses
foram determinadas por variagbes pontuais,
embora suficientes para ocasionar em Outubro um
ligeiro aumento da inflacdo subjacente.

NOTAS

Com excepgdo de situagOes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como Vv.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério concluido com base na informacéao disponivel até 19 de Novembro de 2003.

O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt
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http://www.ine.pt/prodserv/quadros/338/229/001/pdf/00100303.pdf
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre -
2001 2002 3° 2002 422002 | 1°2003 | 272003 | 3°2003 Abr-03 Mai-03 Jun-03 Jul-03 fAgo-03 set-03 Out-03
Enquadramento externo
indice de produgdo industrial dos paises clientes o efvh-rmanSim 0,3 -2 0,5 1,0 09 -0,z - 0.2 0,0 -0,z -0,1 -0z - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE stefveos -16.3 -25.7F -27.0 -24.0 -237 -27.0 -27.3 -26.0 -27.0 -28.0 =280 -26.0 -27.0 -24.0
Indicador de corfianca dos consumidores na UE stefveos 4.3 -B.8 -2.0 -11.7 -17.0 -16.0 -14.3 -16.0 -18.0 -18.0 -15.0 -14.0 -14.0 -14.0
Taxa de desempreno na UE oS 7.4 7.7 7.7 ] 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 -
indice harmonizado de precos no consumidor na UE wh 2.2 2.1 1,9 2.2 22 1.2 2.0 z.0 1,7 1.2 1.2 20 20 1.2
i de precos na producdo dos paises fornecedores “rh-mm3m 1.3 10,41 0,5 1.6 2.3 09 0,5 2.0 1,4 0,2 0,7 0,7 0,6 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico stedmmim 2.1 0.1 -0,4 -1.7 -2.2 -2.3 -1,4 -2.3 -2,2 -2.2 -1.8 -1.5 -0,2 -0,7
Indicador de clima na industria stedmmim 0.0 -0.6 -0.7 -1.1 -1.5 -1.7 -1.4 -1.8 -1.7 -1.7 -1.6 -1.5 -1.2 -1.1
Indicador de clima na construgdo srefmm3m 0,4 _1,4 _1,5 2.6 28 2.5 2.4 2.5 2.5 _2.5 _2.5 2.5 23 1R
Ihdicador de clima no comércio srefmm3m 0,4 _13 _1,7 2.2 24 2 1R 2.4 23 23 21 19 -1,5 a1.1
Indicador de actvidade econdrmica murnm 1.5 -0,5 -1,2 -1.2 -z2,1 -1.2 0,4 -1,5 -1,3 -0,9 -0,1 a5 [ -
Produgdo da inddistria transformadara wh-rmSm 2.3 0.6 0,6 -0,7 -0,% 2.3 1.6 -1.8 =34 2.5 -0,7 0.2 1.6 -
indice de wol.de neqdcios na inddstria transformadora wh-tun S 2,5 -1.3 0,0 -394 -0, -6 -1,9 -1.7 -9 -8 -3 -3.4 -1,9 -
indice de wolume de negdcios no comércio retalho wh-tmSm 6.1 1.7 3.2 -0.8 -1.5 -0.3 -0, -1.3 -2.1 -0.3 -0.6 -1.4 -0 -
Taxa de ocupacdo hoteleira - guarto o almamSm- % 61,5 57,4 57.3 572 4.0 33,1 - 53,5 52,9 531 53,6 55,8 - -
Consumo
Indicadar de corfianca dos consumidores srefmmE3m 237 -34.0 -36,3 -42.1 -5 5 -3, -3RE -d6,2 -5 .4 -3 4 -41.3 -E00R -3R.2 -32.0
Crédito a0 consumo wh-stocks 1.7 221 0,7 2.1 .07 =3} R 221 4,0 2.2 6.6 o.d R R
Indicador guartitativo do consumo wh-tun S 1.0 -1.2 1,3 -1,1 -0.5 -1,6 -0,5 -2 -2.5 -1.8 -1,7 -1,0 -0,5 -
Indicador de consumo de bens duradouros wh-tun S 6,3 -39 -8 -11.8 16,8 182 -10,0 -152 -1E.8 -12.2 -19.1 -14.% -10,0 -
wendas de automdvels e de weiculos todo-o-terrenc wh-tmSm -11,9 -11.4 2.8 -20,7 -23.1 -24.6 -13.9 -19.7 -24.5 -246 -26,9 -20.4 -13.9 -8.7
Imvestimento
Indicador de FECF mmm 2.3 ALY 6,5 9,5 -10,5 7.4 -5.4 -8.8 7.8 -7.4 -7.0 6,2 -5.4 .50
Wendas de cimento whemmFm 1.0 3,5 9.3 -15,0 166 17,5 R 16,6 15,6 17,5 _15.8 139 R R
wiendas de wardo para betdo whemmFm 11,1 8.3 5.6 9.2 147 _21.0 R _21.5 22,5 _21.0 129 16,5 R R
Adjudicacdes de obras poblicas wh-acuml2m 237 -25.9 -18.,9 -25.9 -50.1 -5, -46,8 -B2.6 -B2,2 -56,4 485 428 -46,8 -37.3
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 130 131 13,2 131 11.5 10,6 - 10,8 10,1 10,6 =) =) - -
Licengas para construcdo de habitagdes novas wh-tmSm =43 -4.0 4.8 -12.7 -10.5 -RE -18.8 -13.3 -12.7 -2.6 -8.0 -1435 -18.8 -
Indicador de maguinas e eoquipamentos mamFm 2.2 29 57 -6,0 5.1 7.1 59 _50 _59 -7 T3 6,7 59 5.4
wendas de velculos comerciais ligeiros vhommTm _31,2 _23.T 31,3 36,6 2TT _13.6 23 S1B8 J12,1 _13,6 8.6 1.2 23 7.2
Matriculas de veiculos comerciais pesados novos wh-mmS3m -2.3 -26.0 -30,4 -16,2 -35.4 -14.6 -18,8 -25,9 -15,0 -1d.a -15.3 -20,9 -18,6 -17.3
Procura externa
Indicador de procura externa em walor o efvh-rmanSim 1.9 -2.1 -0z 3,4 2.8 -1,1 - 0.2 0,5 -1,1 -0E -1.4 - -
Carteira de encomendas externa ste -17.3 -20.0 -157 -23.7 =317 -27.0 -23.7 -27.0 -25.0 -28.0 -26.0 -26.0 -19.0 -21.0
Evolugdo prevista das exportaces ste 1.8 0.g 1.0 -8.0 -11.0 =50 =50 nd. n.d. 1. 1. 1. 1.cd 1.
Expartagiies de mercadorias em walor vhommTm 3.6 2.8 &3 43 7.0 28 - 2.3 -1,0 2.8 0.9 0.7 - -
Importacdes de mercadorias em walor wh-mmSm 1.2 3,7 -1,5 -2,5 -0 -5.82 - -1,8 -8 -5,8 -5,9 -2 - -
Mercado de trabalho
Desempregados inscritos 30 longo do més o efvh-rmanSim 2,2 17.0 21,3 16,3 191 16,3 E7 186 159 16,3 13,1 a1 E7 5.9
Ofertas a0 longo do més o afvh- e Sm -15.3 -8 -2,5 -89 =50 -0,3 0,4 -T.E -1.7 -0.3 3.8 1.7 0,4 6.0
Expectativas de desemprego stedmmim 17.5 424 475 56,8 B8535 &2.0 539 7.1 G458 62,0 583 5.4 539 537
Taxa de desemprego % a1 5.1 5.1 6.2 &4 5.2 &3 rd n.d n.d. .. nod n.d 1.d
Saldrios vafmmImep. 40 3.2 3,2 3.6 3.2 2.9 2.9 2.8 2.8 2.9 3.1 3.0 2.9 2.9
Precos
irdice de pregos no consumichaor wh e 3.8 3.8 .0 4.0 30 2.9 3.7 3.7 3.3 2.0 22 3.1 3.0
Indicador de inflagdo subjacernte wh 3.1 4.0 4.2 4.1 3.8 3.5 2.8 3.7 3.8 3,2 2.9 2.7 2.7 2.8
indice de pregos no consumidor - bens wh 4.2 2.4 2.2 2.8 3.3 3.1 2.5 3.2 3.2 2.9 2.3 2.4 2.7 2.3
indice de pregos no consumidar - servigos wh 47 6.0 8.5 8.8 5.4 4.6 3.8 4.8 47 4.5 3.9 36 3.8 41
fhel de precos na procdugdo da inddstria transform vhommTm 2.7 0,4 0,3 1.2 23 0,1 0.2 1.8 0,9 0.1 0,3 03 0.2 03
Indice de pregos na producio {excl. Alirn. e Energ.) wh-mumSm 1.2 0.7 1.1 1.3 1.3 0.4 -0, 1.1 0.8 0,4 0.0 -0,2 -0.4 -0.3
Expectativas de precos na indlstria transformadora srefves/mm3m 4.9 3.7 4.8 4.0 0.9 -6.0 1.4 -1,1 -3,2 -65,0 -65,8 -08 1.4 3.5
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