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INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES

_Dezembro de 2003

INDICADOR DE CLIMA E INDICADORES DE CONFIANCA NOS CONSUMIDORES
E NOS SERVICOS EM DEGRADACAO

Com os dados recolhidos em Dezembro interrompeu-se a tendéncia recente de recuperagao na série do
Indicador de Clima'. Os resultados agora apurados, além de terem conduzido a uma revisdo em baixa do

valor de Novembro, fixaram o Indicador no nivel mais baixo dos ultimos quatro meses.

O indicador de confianga dos consumidores apresentou uma evolugido marginalmente negativa,

interrompendo o movimento ascendente observado desde Maio do corrente ano.

No sector dos Servigos manteve-se a tendéncia de evolugdo desfavoravel do Indicador de Confianga,

tendo-se registado um novo minimo da série iniciada em Abril de 2001.

Indicador de Clima
- Industria, Comércio e Construgao -
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! Considera informagao relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construgéo.
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favoraveis. Em todos os sub-sectores, a procura externa e
a interna, em particular a primeira, mantiveram-se

deprimidas.
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Com indicagbes de aumento dos stocks de produtos
acabados, as expectativas sobre producdo para os
préximos meses foram as mais pessimistas dos
ultimos trés meses. As expectativas de evolugdo dos
precos, ainda que de forma irregular, mantém a

recente tendéncia de aumento.

Inquérito de Conjuntura a Construcido e Obras

Publicas

Em Dezembro, o indicador de confianga manteve a
tendéncia de evolugao ascendente dos ultimos meses,
em resultado do comportamento positivo de todas as
suas componentes. O resultado deste més fixou-se no

melhor nivel dos ultimos dez meses.

Apesar de a globalidade dos indicadores se manter em
niveis historicamente baixos, os resultados apurados
em Dezembro denotam uma evolugdo mais favoravel
no conjunto do sector da construgdo, em particular as
actividades de Construgcdo de Edificios (Habitagdo e
N&o residenciais)

Em todos os tipos de obra diminuiu a percentagem de
empresas indicando limitagdes a actividade, ainda que
as empresas ligadas as Obras Publicas reforcem as
apreciagbes pessimistas dos uUltimos meses sobre a
contrariando a tendéncia

actividade corrente,

observada nas empresas de construgao de edificios.

Em termos globais, as opinides relativas a carteira de

encomendas  apresentam-se  mais  favoraveis,

observando-se idéntico comportamento nas
expectativas de criacdo de emprego para os préximos
meses. As perspectivas de aumento dos pregos

mantém-se estaveis, mas a um nivel baixo.

n
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PRODUCAOQ PREVISTA - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— (1) IND.TRANSFORM. T 25
— (2) B.INTERMEDIOS 120

INDICADOR DE CONFIANGA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

CARTEIRA DE ENCOMENDAS - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— (1) C.SECTOR
— (2) C.EDIFiCIOS

PERSPECTIVAS DE EMPREGO - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
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Inquérito de Conjuntura ao Comércio

Em Dezembro, o indicador de confianga apresentou uma
evolugdo positiva face ao més anterior, mantendo a
tendéncia de recuperagédo dos ultimos cinco meses. O
movimento do indicador no més de Dezembro é
justificado pelas opinides favoraveis das empresas sobre
a actividade do més e sobre o nivel de existéncias em
armazém, mais que compensando as perspectivas
pessimistas sobre a actividade para os préximos trés

meses.

As opinides pessimistas das empresas do comércio a
retalho continuaram a determinar o comportamento do
indicador global sobre a evolugado do volume de vendas,
afectando, também, de forma negativa as perspectivas
de criacdo de emprego e as novas encomendas a

fornecedores para os préximos trés meses.

As expectativas quanto ao aumento dos pregos sao

agora menos intensas do que nos meses anteriores.

Inquérito de Conjuntura aos Servigos

Em Dezembro, a semelhanga do que se verificara no
més anterior, o indicador de confianga registou um novo
minimo histoérico na série iniciada em Abril de 2001. Para
esta evolugado contribuiram os comportamentos de todas
as suas componentes (actividade actual, carteira de

encomendas e perspectivas da procura).

Todos os indicadores sobre a evolugao actual do sector
revelam uma degradacdo generalizada da situacéo
econdmica. Com efeito, as apreciagbes sobre a
tendéncia actual do volume de vendas bem como as
opinides relativas a variacdo do numero de empregados,
apresentaram ao trimestre

longo dos ultimo um

agravamento face a igual periodo do ano anterior.
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) ) PERSPECTIVAS EMPREGO - V.E.
Em termos globais, as perspectivas sobre a evolu¢do do MED. MOVEIS DE 3 MESES

sector apresentam-se a um nivel inferior ao estimado no ,,
periodo homélogo do ano anterior, ainda que sejam mais
favoraveis as expectativas de criagdo de novos empregos

nos préximos meses.

— TOTAL
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas ndo corrigidas de sazonalidade
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Inicio da| Média™ | Desvio Iinima Méximo
Série Walor | Padrdo | Valor Data Walor Data
1 Indicador de Confianga da Indiistria Transformadora [2+3-4)/3 Jan-89 -53 75 293 Jul93 62 Jan-89
2 Procura Global Jan-8g -16. 1 e -293  Jues 43 MarSa
3 Perspectivas da Produgio nos Proximos 3 meses Jan-69 52 74 152 Jug3 207 Marg7
4 Existéncias em Armazém Jan-69 a0 54 37 Dezg4 245 Jugs
§ Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+8)/3 Abr-01 2.4 10,7 -120 Dez-03 261  Jun-01
[ Actividade no Ultime Trimestre™ Abr-01 1.3 Ma A0 Maios 183 Jund1
7 Perspectivas da Procura nos Proximos 6 Meses Abr01 a6 153 213 WNow(3 380 Abri1
2 Carteira de Encomendas nos Ulimes 2 meses Abr01 36 125 273 Apr03 227 Jun1
9 Indicador de Confianga do Coméreio [12+15-18)/43 Jan-89 -37 61 -189 Jui93 54 Jan-89
10 -Comércio por Grosso Jan-89 1.6 61 -229 Dez-92 16,6 Nov-90
11 -Comércio a Retalho Jan-89 -3 64 -248 Fev03 26 Nov98
12 Actividade no Més Jan-89 137 ma 357 03 59 Jgn-a9
12 - Comércio por Grosso Jan-69 -89 12 323 Jus? 287 Abrg0
14 - Comércio & Retalho Jan-69 -220 14 483 Jutl3 09 Dezg?2
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ Jan-69 8.4 a3 180 Jan03 223 Marg3
16 - Comérzio por Grosso Jan-89 130 11,5 430 Dez82 446 MNov-89
17 - Coméreio a Retalho Jan-89 A8 179 489 Dez83 00 Setdd
12 Mivel de Existéncias em Armazém Jan-89 6.0 42 -33 Dez(3 186  Ago-80
19 - Comérzio por Grosso Jan-0g -8 78 31,2 AgofZ 245 Qu-da
20 - Comércio a Retalho Jan-03 a7 7.0 37 Dez-03 41,1 Ago-80
21 Indicador de Confianga da Construgéio e Obras Pablicas (22+23)2 Fev-97 -16,1 145 558 Jui03 58 IMar97
22 Carteira de Encomendas Actual Fep-31 -36,8 44 -F37 0 Jun3 -2 Now-gy
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses Fer-31 T 132 470 Jan03 11,0 Ago-57
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+23)4 Jun-86 -186 10,7 462 Abr03 -20 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses Jun-66 250 76 242 Ab03 a6  Jang?
26 Situagio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses Jun-86 -11,3 140 4671  Abr03 123 Qw67
@7 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses Jun-88 269 18,9 13 Jdungd 671 Abri3
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses  Jun-86 W32 66 487 Ju03 163 Dez87
29 Indicador de Clima Jan-89 23 20 -23  Abr03 53 Mar98
2002 2003
Dez Ilar Jun Zet Ot Moy Dez
1 Indicador de Confianga da Indiistria Transformadora (2+3-4)/3 -16,1 -16,9 -194  -159 14,2 14,0 -15,8
2 Pracura Global 263 SALF ARy -3eo 20 .0 00
2 Perspectivas da Produgfo nos Préximos 3 meses 87 -a0 AT 40 -30 26 73
4 Existéncias em Armazém 142 125 133 i i i 00
§ Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+8)/3 -0 -38 9,2 67 79 106 -12.0
[} Actividade no Ultimo Trimestre™ -4.3 -13 A0 -100 -7 -7 -6 7
7 Perspectivas da Procura nos Proximos 6 Meses N 177 147 87 27 213 By
8 Carteira de Encomendas nos Ulimos 2 meses 120 2T 223 13 -33 -33 123
9 Indicador de Confianga do Coméreio (72+75-15)43 -15,2 -16,3 -16,6  -144 -123 118 -11,2
10 -Comércio por Grosso -12,2 9.9 11,7 99 16 -6,9 63
11 -Comércio a Retalho 218 -4 234 208 191 184 -18.4
12 Actividade no Més 243 AaF 0 AR00 3A3 SA3F 0 A3ans 20
12 - Coméraio por Grosso 227 273 1 N . I BT 2A3 -230
14 - Comércio a Retalho -a9,0 473 70 443 430 44T 44,3
15 Actividade nos Proximos 3 Meses™ -1 -143 -7 -7 -4.0 -30 -an
16 - Comércio por Grosso -10.0 47 -33 03 43 43 1.0
17 - Comércio a Retalho -390 473 2000 -180 1500 AT 147
18 Nivel de Existéncias em Armazém 53 -0 20 1.0 07 -10 -33
19 - Comércio por Grosso 40 -23 1,3 13 03 03 -30
20 - Comércio a Retalho -390 473 33 20 A7 20 AT
21 Indicador de Confianga da Construgéio e Obras Piiblicas (22+23)2  -50,0 54,2 555 555 545 840 -532
22 Carteira de Encomendas Actual 56,0 677 FAT 723 17 683 68,7
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses -44.0 407 BT . BT BT W37
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+28)/4 -42. 1 -45, 5 -434 -388 -380  -379 -384
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses -229 -238 -21,8 0 186 -8z 184 -189
26 Situagio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses 428 -453 411 335 -2 T 327 -329
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses 56,8 65,8 G20 539 837 550 a6 1
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Praximos 12 Meses 45,9 AT 2 86 4872 473 467 457
29 Indicador de Clima 22 22 22 0.9 0.8 1.1 15

* 0 walor médio de cads série desde o inicio da recolha até ao més de referéneia
™ Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entdo o periodo de referéncia referia-se a0 més corrente & ndo aos dlimos 3 meses.
=+ Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio apuravam-se as expectativas para os proximos £ meses.
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: produgéo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

produgéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciagdo da

actividade, perspectivas de apreciagdo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construgéo e Obras Publicas: apreciagédo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servigos = SRE (Actividade no més considerando os ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos ultimos 3 meses)
IC Construgdo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagao financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situagdo econdémica geral proximos 12 meses) - SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E. : (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS) : diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E. : Valores efectivos

C.H.: Construgéo de Habitagéo

C.E.N.R.: Construgdo de Edificios Nao Residenciais

C. E.: Construgéo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS :

Médias moveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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