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Em Agosto, o indicador de confianga registou um andamento favoravel pela segunda vez consecutiva,
mantendo-se, no entanto, num nivel historicamente baixo. A evolugao registada neste més deveu-se ao
comportamento das expectativas sobre a evolugdo da producido para os préximos trés meses e das
apreciacoes sobre o nivel de stocks em armazém. As opinides relativas a procura global registaram um

ligeiro agravamento, insuficiente para anular os efeitos positivos das outras componentes.

Ainda que mantendo um saldo de respostas extremas negativo, as apreciacdes sobre a evolugao da
producgao actual apontam, pelo terceiro més consecutivo, para uma evolugao mais favoravel no sector,
sendo necessario recuar a Setembro de 2002 para encontrar valores semelhantes aos agora apurados. Em
Julho, a recuperagao das opinides quanto a producao actual foi transversal a todos os sub-sectores da
industria, tendo sido particularmente significativa na Fabricagdao de Automodveis, que retomou, inclusive,

valores positivos no saldo das opinides recolhidas.

Também nas apreciagées quanto a procura interna se registou nova recuperagao, que nao se revelou tao
expressiva, nem generalizada a todos os sub-sectores, dado que apenas foi sustentada pelas evolugoes

dos Outros Bens de Equipamento e dos Bens Intermédios.

Quanto a procura externa, observou-se em Agosto um novo minimo histérico, um registo igualmente
verificado no sub-sector dos Outros Bens de Equipamento. Os sub-sectores dos Bens de Consumo e da

Fabricagdao de Automdéveis contribuiram também para a evolugao globalmente negativa desta variavel.

O comportamento mais favoravel das expectativas quanto a produg¢do nos préximos trés meses foi
sustentado exclusivamente pela recuperagédo particularmente significativa, ainda que mantendo o saldo

global negativo, do sub-sector da Fabricagdo de Automéveis.

Em Agosto, inverteu-se a tendéncia descendente das expectativas quanto a evolugdao dos pregos. Este
comportamento justifica-se pela intensidade da evolugao registada na Fabricagdo Automoével e nos Bens
de Consumo, que retomou valores que apontam para um andamento mais intenso dos precos dos

respectivos produtos acabados.
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AGOSTO 2003

Em Agosto, o indicador de confianga registou uma ligeira recuperagdo face ao minimo histérico apurado
em Julho. Atendendo a estabilizagdo das perspectivas de emprego para os préximos trés meses, a
evolucgao registada no indicador ficou a dever-se ao comportamento mais favoravel das apreciagées sobre

a carteira de encomendas actual.

As apreciagdes relativas a actividade empresarial registaram um ligeiro agravamento, consequéncia da
evolugao negativa ocorrida na actividade de Construgao de Edificios Nao Residenciais, que mais do que

contrabalangou o comportamento oposto verificado na Construgao de Habitagao e nas Obras Publicas.

Apods quatro meses de estabilizagdo num nivel elevado (85%), a proporgdo de empresas enfrentando
algum tipo de obstaculo ao desenvolvimento da sua actividade diminuiu em Agosto face ao més anterior,
fixando-se nos 83%. Sublinhe-se que esta evolugao positiva se verificou em todos os tipos de obra. No

entanto, face ao més homélogo do ano anterior, continuou a registar-se um aumento daquela proporgao.

Em Agosto, as perspectivas de criagdo de emprego apresentaram-se estaveis face ao més anterior.
Sublinhe-se que este facto resulta do equilibrio entre a deterioragcdo das expectativas nas empresas de
Construcao de Edificios Nao Residenciais e o comportamento mais favoravel das mesmas nas empresas
onde predominam os restantes tipos de obra. As expectativas de evolugio de preg¢os apresentam um perfil
ascendente, comum a todos os tipos de obra.

CONSTRUCAO E OBRAS PUBLICAS
(1) MED. MOVEIS DE 3 MESES (2)
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Em Agosto, o indicador de confianga interrompeu a tendéncia negativa dos ultimos meses, continuando,
porém, a manter-se em valores historicamente baixos. Para a evolucdo registada contribuiram as
apreciagoes quanto a actividade corrente e as expectativas quanto a actividade nos préximos trés meses.
A evolugao positiva destas componentes face ao més anterior mais do que contrabalangou o efeito das

apreciagoes desfavoraveis sobre o nivel de existéncias em armazém.

As opinides dos empresarios do comércio por grosso e a retalho quanto a evolugao recente do volume de
vendas apresentaram-se menos pessimistas que no més anterior, a semelhanca do que se verificou nas
apreciagoes quanto a actividade corrente das empresas.

A generalidade das expectativas dos empresarios melhoraram face ao observado no més anterior. Com
efeito, tanto as perspectivas de criagao de emprego como as de evolugao da actividade nos préximos trés
meses evoluiram favoravelmente em ambos os sub-sectores. As perspectivas de encomendas a
fornecedores apresentaram-se também mais favoraveis, em termos globais, ainda que neste caso a

evolugao no comércio por grosso nao tenha acompanhado o sentido global do sector.

Nos dois sub-sectores interrompeu-se a tendéncia descendente do indicador sobre a evolugdao dos

precos, apds o minimo alcangado no més precedente.

INDIC.CONFIANCA - COM.RETALHO
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Em Agosto, o indicador de confianga registou uma quebra significativa quando comparado com idéntico

periodo do ano passado, em resultado do comportamento evidenciado em todas as suas componentes.

A generalidade dos indicadores, com uma unica excepg¢ao, mantém-se a um nivel mais baixo do que em
Agosto de 2002, destacando-se o alinhamento negativo em todos os sub-sectores nas apreciagoes sobre a

actividade recente da empresa e na evolugdo do emprego nos ultimos trés meses.

Quanto a tendéncia actual do volume de vendas, em Agosto, verificou-se, para o conjunto do sector, um
ligeiro agravamento face ao més homodlogo, apesar das recuperagées registadas nos Transportes
Terrestres e Aéreos, Actividades Imobiliarias, Aluguer de Maquinas e Equipamentos e Actividades
Informaticas e Conexas. Com uma quebra mais significativa, assinalam-se as opinides quanto a carteira de
encomendas nos ultimos trés meses. Neste caso, as excepgoes foram o Alojamento e Restauragdo, os
Correios e Telecomunicagodes, as Actividades Informaticas e Conexas e o Saneamento, Higiene Publica e
Actividades Similares, que se revelaram insuficientes para contrabalancar o efeito negativo dos restantes

sub-sectores.

As expectativas da procura revelaram também um comportamento negativo face a igual periodo do ano
anterior na generalidade dos sectores, com excepgoes nos sub-sectores de Alojamento e Restauragao,
Transportes por Agua, Correios e Telecomunicagdes e Actividades Informaticas e Conexas. Quanto as
expectativas de emprego para os préoximos meses, verifica-se pelo terceiro més consecutivo uma
recuperacao. Esta perspectiva de evolugao abrange a generalidade dos sub-sectores com excepgado dos

Correios e Telecomunicagdes.
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