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Sintese Econémica de Conjuntura
Primeiro trimestre de 2003

No primeiro trimestre agravou-se a evolugcdo negativa da actividade, a avaliar pelos comportamentos
médios dos indicadores de clima e de actividade. Porém, registaram-se sinais menos desfavoraveis
durante este periodo, alguns dos quais voltaram a observar-se em Abril. Intra-trimestralmente, o indicador
de clima manteve-se relativamente estabilizado em torno de um patamar minimo alcangado em Dezembro
passado, enquanto o indicador de actividade revelou um comportamento bastante irregular, com uma
melhoria em Fevereiro logo seguida de um retorno para uma tendéncia mais negativa. No trimestre, a
producgao industrial voltou a evoluir negativamente, e de forma mais agravada do que no trimestre
precedente, tendo sido idéntica a tendéncia das vendas do comércio a retalho, embora com as
correspondentes variagoes homoélogas menos intensas. Os elementos relativos a construgédo continuaram
também negativos, designadamente as variagdoes das vendas dos principais materiais e do emprego. Do
mesmo modo, foram negativas as indicagoes até Fevereiro sobre a evolugdao no turismo e restauragao. O
emprego no conjunto da economia voltou a diminuir, o desemprego a crescer a um ritmo intenso e taxa de

desemprego aumentou em quase 2.0 pontos percentuais (p.p.) face ao primeiro trimestre do ano

precedente.
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A procura interna manteve-se deprimida, embora consumo duradouro, que devera ter sofrido uma
registando-se dinamismos diferenciados nas suas quebra mais intensa do que a do quarto trimestre
componentes. Do lado do consumo, a parcela com de 2002. O consumo de bens correntes,
um comportamento mais negativo foi a de bens de alimentares e nao alimentares, devera ter evoluido
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menos  negativamente. Note-se que o

agravamento no trimestre foi resultante do ocorrido
em Margo, pois que até Fevereiro se registara uma
recuperacdo do consumo. Para Abril o indicador
qualitativo revela um andamento menos
desfavoravel, mercé das opinides dos empresarios
sobre a sua actividade, mesmo que o indicador de
confianga dos consumidores continue na sua
trajectéria descendente. Quanto ao investimento,
devera ter caido ainda mais acentuadamente no
primeiro trimestre, tomando em conta a evolugéo
do respectivo indicador, que atingiu 0 seu minimo
em Fevereiro. A partir deste més o indicador tem
apresentado um perfil ascendente, principalmente
devido ao comportamento menos negativo das
vendas de veiculos comerciais, ligeiros e pesados.
Embora a recuperacdo da procura externa
apresente sinais de perda de fulgor, o valor das
exportagdes tem apresentado um significativo
dinamismo. No trimestre terminado em Fevereiro
este valor cresceu 6.0%, representando uma

aceleragado de 2.5 p.p. face ao més anterior e 0

n
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prolongamento da tendéncia positiva da segunda
metade de 2002. O dinamismo é mais evidente
nas exportagbes extra-comunitarias, embora o
principal contributo seja proveniente das
exportagdes intra-comunitarias, dada a sua
importancia relativa. Uma vez que as importagdes
tém revelado uma evolugdo negativa, em paralelo
com o andamento da procura interna, a procura
externa em termos liquidos devera ter contribuido
positivamente para a evolugdo do produto, a
semelhanga do que ocorrera no segundo semestre
de 2002.

A inflagdo desacelerou em Abril, situando-se em
3.7%, quando medida pela variagdo homéloga do
indice de pregos no consumidor. Trimestralmente
manteve-se estabilizada em 4.0%. A inflagdo
subjacente desacelerou neste trimestre, depois de
ter estabilizado num patamar relativamente
elevado durante a segunda metade do ano
precedente. Em Abril verificou-se um ligeiro

aumento desta medida de tendéncia.

NOTAS

V.C.s.ouv.e..

Com excepgédo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também

sirvam de referéncia para a analise s&o, no caso das séries quantitativas, v.h. sobre mm3m ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de

As colunas referentes a informagédo anual correspondem a mm12m, com excepgéo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagéo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério baseado na informacao disponivel até 20 de Maio de 2003.

O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2001 2002 1° 2002 2° 2002 1° 2002 1° 2002 152003 Out-02 Nov-02 Dez-02 Jan-03 Feuv 03 Mar-03 Abr03
Enguadramento externo
indice de produido industrial dos paises clientes wesfvh-mmBEm -0,4 -1,0 =30 -1.5 -0,5 1,1 - -0,1 o9 1.1 1.0 1.0 - -
Carteira de encomendas na indistria da UE srefves o153 _36.1 27T _250 L2753 24,3 _24,0 _26.0 _23.0 _24.0 _23.0 _24.0 _25,0 _37.0
Indicador de corfiancga dos consumidores na UE srefvos e e -EE -E3 =70 -E,0 -11.7 -17.0 -10,0 -11.0 -140 -150 -17.0 -19.0 -16,0
Taxa de desemprego na UE sl ) T.E 7.4 ) 7.8 7T =) T T T T T2 =) -
indice harmonizado de pregos no consumidor na UE “h 2.2 2.1 2.4 1.2 1.2 2.2 2.2 2.1 2.2 2.2 2.0 2.3 2.3 1.2
indl.de precos na produgéo dos paises fornecedares vhomrum3m 1,4 0,4 0,5 0,1 0,5 1,6 2.3 0,9 1,2 1.6 1.2 2.1 2.3 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmica srefmmim 2.1 0,1 1.5 1.1 -0,5 -1,7 i) -0,2 -1.2 -1.7 -2.1 ) i) 23
Indicador de clima na inddstria srefmmim 0,1 .07 .05 03 0.8 1,2 1.6 k] 1.0 1.2 1.3 -1.5 1.6 1.8
Indicador de clima na construgdo srefrunSim 0,4 -1.8 -0,7 -1,0 -1,7 -3,0 -3,2 -2,0 -2.5 -3,0 3,2 3.4 -3,2 -2,9
Indicador de clima no cormércio srefmumSm -0.4 -1.4 -0.5 -0.2 -1.8 -2.4 -2.6 -2.0 =21 =24 -2.5 -2.6 -2.6 -2.5
Indicador de actividade econdmica TS 1.5 -0.5 1.0 -0.1 -1.2 -1.7 -1.8 -1.4 -1.6 -1.7 -1.2 -1.7 -1.8 -
Produgin da indistria ransformadaora whomrum3m 2.3 0.6 0.7 1.6 0.6 0,7 _1,4 0,1 0,2 0,7 16 0,2 _1,4 -
indice de wol de negdcios na inddstria fransformacdora wrh-mmEm 2.5 -1.3 -1.4 -0,4 0,0 -5,4 -0,4 -0,4 -0,4 =54 -53.6 -1,0 -0,4 -
indice de walurme de negacios no comércio retalho wh-mm3m a,1 1,7 4.5 0,4 3.2 -0.2 -0,9 2.8 1.4 -0.2 -0,5 -0,1 -0,9 -
Taxa de ocupagdo hoteleira - quarto o g S-S 61,5 57,4 0.5 559 573 57,2 - 57,0 56,53 57,2 57,4 - - -
Consurmo
Indicador de confianca dos consumidores srefmumSm -23.7 =340 -26.0 -31.7 -36.3 =421 -5 5 -38.5 =407 -421 -42.2 =435 -5 5 -46.2
Crédito ao consumo wh-stocks -1.7 -2.1 8.7 4.5 0.7 -2.1 - -1.6 0.4 =21 -2.5 - - -
Incicador quartitativo o consumo whomrum3m 1.0 -1,9 0.4 0,7 1.3 1,1 -0,4 0.3 ili] 21,1 03 0.5 0,4 -
Indicador de consumo de bens duradouros wh-mm3m -6,3 =59 =32 -3 - 11,48 -16.3 -6,2 -2.2 11,48 -13.7 142 -16.3 -
Wendas de automdweis e de veiculos todo-o-terreno vh-mm3m -11.9 -11.4 -2,5 -2.B 9.2 -20,7 -23,1 -13.46 -1a,0 -20,7 -23,9 -23,5 -23,1 -19.7
Investimento
Indicador de FECF TS 2.2 -4.5 -0.1 -1.8 -B,7F 2.7 -10.7 -7 -84 -RF -11.2 -11.7 -10.7 -E.5
Wendas de cimento wh-tranSm 1.0 =35 112 0.z 0.2 -15.0 - -10.5 -11.5 -15.0 -18.2 -18.5 - -
wendas de vardo para betdo wh-trnsm 11.1 -22 13,4 122 =58 -2.2 - -8.1 -FR 02 -11.8 -11.2 - -
Adjudicagdies de obras plblicas wh-acuml 2m 23,7 259 a5 0,5 J12,9 25,9 _50,1 221 259 259 _a0,6 _36,5 _50,1 62,6
Crédito para compra de habitag &0 wh-stocks 13,0 13,1 137 13,1 13,9 13,1 R 13,7 139 13,1 13,1 R R -
Licengas para construcdo de habitagdes novas wh-mm3m -d5 2.0 1.4 2B a5 -10,7 -15.8 0,0 o -3 -10,7 -132 -13.9 -15.8 -
Indicador de maguinas e equipamentos S 1,7 -3.5 o,1 -1,1 6,3 -a,7 57 -6, -6,2 -A,7 7.2 a7 57 e 4
“endas de veiculos comerciais ligeiros wh-tranSm -19.3 18,5 192 -19.0 -29.3 348 iy _2E,Z -2E,7 -34E -39.3 -36.8 iy -18.E8
Miatriculas de weiculos comercials pesados novos wh-trnSm -8.3 -28.0 =281 -36.4 -30.4 -18,2 =354 -28.7 -22.9 -16.2 -27.5 =371 =354 -25.9
Procura externa
Indicador de procura externa em walor resfrhommBm 1.9 2.2 58 a7 09 3.0 - 1.0 2.4 3.0 2.6 1.8 - -
Carteira de encomendas externa sre 7.3 -20,0 _27.0 137 157 23,7 31,7 -12.0 250 _z2.0 _36.0 -30,0 29,0 _37.0
Ewaolugdo prevista das exportagdes sre 1.2 0,2 -1.0 11,0 1.0 -2,0 -11.0 nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd.
Exportagdes de mercadorias em valor wh-tranSm 3.8 1,4 -3.3 2,2 2.6 2,8 - 4.8 4.5 2.6 3.5 &,0 - -
Importagdes de mercadorias em valor wh-trnSm 1.8 -<.0 -6,2 -7 -1,4 3.4 - -1.6 -1.1 -3,4 -7 -3.9 - -
Mercado de trabalho
Desermpregados inscritos an longo do més resfrhommBm 2.8 17.0 12,1 12,2 213 15,3 19,1 22,0 21,5 16,3 17,2 22,1 19,1 12,6
Ofertas an longo do més vesfrh-mm3Im -15,3 4.8 -4.1 39 2,5 -89 .50 7.5 .52 ] 9.1 -10,8 .50 -7.8
Expectativas de desemprengo srefmmim 17,5 42,4 275 32,0 a7.5 56,8 65,8 50,0 53,0 56,5 593 62,7 65,8 67.1
Taxa de desemprego P 4.1 5.1 4.5 4.5 5.1 8,2 &, nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd.
Salarios oaftnSm-g. 4.0 3.8 4.0 3.8 3.8 3.8 3,2 3.7 3.6 3.6 3.8 3.7 3,2 2.8
Precos
indice de pregos no consumidor “h 4.4 3.6 3.3 G4 3.8 4.0 4.0 4.0 4.0 <0 <0 4.2 3.9 3.7
Indicador de infiagdo subjacents h 3.1 40 3T 40 42 a1 3.2 43 a1 42 a1 3.2 3.6 37
indice de pregos no cansuridor - bens h 42 2.4 2.5 2.3 2.2 2.6 3.3 2.6 27 2.5 3.2 3.5 3.2 3.2
indice de precos no consumidor - servicos wh 4.7 a0 5.1 58 6,5 8,2 5,4 a7 a8 a9 5.7 5.5 .0 4.2
ind .ce precos na produgdo da inddstria transform. wh-rmSm 2.7 0,4 -0,% 0,4 = 1.8 2.3 0.6 1.3 1.8 2.0 2.2 2.3 1.8
Indice de pregos na produgdo (excl. Alim. e Energ.) wh-tranSm 1,7 0,6 03 s 0.2 1,5 1.6 1,0 1.5 1.5 1.8 1.8 1.6 1,4
Expectsfivas de precos na indastria ransformadora srefvosfmm3m 4.9 3.7 -0.% ] 4.2 <,0 0.9 3.2 3.3 4.0 2,7 0,1 0,9 -1.1
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