& INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

Informacao & Comunicacao Social

04 de Dezembro de 2003
INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES

.Novembro de 2003

INDICADOR DE CLIMA E INDICADOR DE CONFIANCA NOS CONSUMIDORES EM
RECUPERACAO

Em Novembro, o Indicador de Clima® fixou-se num nivel marginalmente mais favoravel que o apurado no

més anterior. Mantém-se ao melhor nivel dos Ultimos treze meses.

O indicador de confianca dos consumidores apresentou também uma muito ligeira recuperacdo no més de

Novembro.

No sector dos Servicos manteve-se a tendéncia de evolucdo desfavoravel do Indicador de Confianca,
tendo-se registado o valor minimo da série iniciada em Abril de 2001.

Indicador de Clima
- Indastria, Comércio e Construcao -
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! Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construgao.

INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES - Novembro de 2003 s

www.ine. pt B Informacses adicionais: Servico de Comunicacio e Imagem [Tel: 21.842.61.00 Fax: 21.842.63.73  sc@ine.pt]




INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

A~

Inquérito de Conjuntura aos Consumidores

Em Novembro, o indicador de confianca registou uma
ligeira melhoria face ao més anterior. A evolugdo mais
favoravel das apreciacées quanto a situacdo econdmica
geral dos proximos 12 meses e quanto a capacidade de
efectuar poupancas em igual periodo mais do que
compensaram a degradacdo das apreciacdes quanto a
situacdo financeira do lar nos préoximos 12 meses e
guanto as perspectivas de desemprego nos préximos 12

meses.

Relativamente a maioria dos restantes indicadores
recolhidos, apesar de continuarem em niveis baixos,
mantiveram-se em

recuperacdo, nomeadamente, as

apreciacfes quanto a situacdo econémica geral do pais
nos Ultimos 12 meses, quanto a vantagem de se
realizarem compras importantes em bens durdveis no
momento actual, quanto as perspectivas de aquisicdo de
bens de equipamento para o lar e quanto as
possibilidades de realizacdo de poupanca no momento
actual. Destaca-se, por outro lado, que as opinibes
guanto a situacdo econdmica do agregado ao longo dos
Ultimos 12 meses interromperam, em Novembro, a
evolucado positiva que vinham registando nos ultimos seis

meses.

Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora

Em Novembro, o indicador de confianca registou uma
ligeira melhoria face ao més anterior. Esta evolugéo ficou
a dever-se ao comportamento mais favoravel da procura
global, que superou o efeito negativo da degradacéo das
expectativas sobre a evolugéo da producao nos proximos

trés meses.
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INDIC.CONFIANCA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
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PERSPECTIVAS REALIZAGAO DE POUPANGA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
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relativas a

As opinibes actividade produtiva
degradaram-se ligeiramente face ao més anterior. Esta
evolugdo ficou a dever-se ao comportamento das
empresas de Bens Intermédios e, principalmente, das
empresas de Fabricacdo de Automdveis. Neste ultimo
sub-sector  verificou-se ~ também um ligeiro
agravamento nas avaliacbes sobre a situacdo da
procura global. Nos restantes sub-sectores as opinifes
qguanto a procura nas suas vertentes interna e externa
mantiveram as evolugdes mais favoraveis dos ultimos
meses, ndo tendo ainda recuperado para os valores

registados no periodo homologo.

O sub-sector da Fabricacdo de Automdveis merece
um destaque particular em Novembro, pois, além da ja
referida evolugdo sobre procura global, registou
quebras significativas nos niveis de indicadores sobre
o nivel de produtos acabados em armazém, as
perspectivas de procura dos proximos trés meses,
bem como sobre as perspectivas de evolucdo dos

precos.

Em Novembro, as perspectivas de aumentos dos
precos para 0s proximos meses foram menos
intensas. Além do caso ja referido da Fabricacdo de
Automéveis, o sub-sector dos Bens de Consumo
contribuiu também para mais que contrabalancar as

expectativas de maior intensidade na evolucdo dos

Informacao & Comunicacao Social

PROCURA GLOBAL E PRODUGAO ACTUAL
INDUSTRIA TRANSFORMADORA
MED. MOVEIS DE 3 MESES
@ @

PROCURA GLOBAL E PRODUGAO ACTUAL - V.E.
FABRICAGAO DE AUTOMOVEIS
MED. MOVEIS DE 3 MESES

EXPECTATIVAS PRECOS DE VENDA - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— (1) IND.TRANSFORM. T 25
~— (2) B.CONSUMO T20

precos nos restantes sub-sectores da Industria
Transformadora.
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Inquérito de Conjuntura a Construcao e Obras

Publicas

Em Novembro, o indicador de confianga manteve a

evolugdo favoravel do més anterior, continuando,
contudo, em valores historicamente baixos. A evolugéo
apurada em Novembro deveu-se ao comportamento das
avaliagBes sobre a carteira de encomendas actual, que
manteve a tendéncia mais favoravel dos Ultimos cinco

meses.

Em contraponto, mas com intensidade insuficiente para
contrabalangar o efeito positivo da varidvel anterior, as
apreciacOes relativas as perspectivas de emprego nos
proximos trés meses deterioraram-se, retomando o valor

ja registado em Setembro.

A actividade actual das empresas da construcéo registou
uma deterioracé@o face ao més anterior, fruto da evolugéo
desfavoravel das empresas de Obras Publicas e de
construcdo de Edificios ndo Residenciais. No més de
Novembro, o numero de empresas apontando obstaculos
a sua actividade aumentou em todos os tipos de obra,
mantendo-se a insuficiéncia da procura e as fracas
perspectivas de vendas como o0s principais obstaculos.
Entre as empresas especializadas em Obras Publicas,
destaca-se também como obstaculo relevante a
incapacidade de contratar pessoa qualificado (que neste
més foi o segundo obstaculo mais importante, a seguir a

insuficiéncia da procura).

Quanto as perspectivas de emprego nos préximos trés
meses, sublinha-se que a evolucdo desfavoravel em
Novembro ficou a dever-se as opiniées das empresas de
Obras Publicas, para as quais este indicador se fixou no

valor mais baixo dos ultimos 9 meses.
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PERSPECTIVAS DE EMPREGO - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

(1) )

20 T —10
10 TS
o4 Lo
-10 | T°
20 T
bl + -15
30 | , — (1) C.SECTOR [ e
a0 + pS —(2) 0.PUBLICAS | 5
5O FHHHEHHHHHHH - -30

97 98 99 00 01 02 03

4/8

www.ine. pt [ | Informacées adicionais: Servico de Comunicacio e Imagem [Tel: 21.842.61.00 Fax: 21.842.63.73 _ sc@sine.pt]




& INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

PERSPECTIVAS DE PRECOS - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
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Inquérito de Conjuntura ao Comércio
Em Novembro, o indicador de confianga manteve a INDIC.CONFIANGA - COM.RETALHO
o i . N MED. MOVEIS DE 3 MESES
tendéncia favoravel dos dltimos trés meses. Esta
@ — (1) IND.CONF.RET.PORTUGAL V.E. @

evolucéo ficou a dever-se ao comportamento de todas as — (2) IND.CONF. AREA_EURO V.C.S.

suas componentes.

As apreciacGes dos empresarios do comércio por grosso

e a retalho quanto a evolucdo recente do volume de

vendas apresentaram-se mais pessimistas que no més

anterior. Ja nas opinifes relativas a actividade do més a
evolugdo  globalmente positiva  foi  suportada

exclusivamente pelo comércio por grosso.

ACTIVIDADE PREVISTA - V.C.S.
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Com efeito, no comércio por grosso ocorreram inversdes 30 I e 15

da tendéncia de recuperacdo que se verificava naqueles 9% 9% 97 98 99 00 01 02 03

dois indicadores. Com evolugdo positiva transversal aos
) . PRECOS DE VENDA

dois sub-sectores, destacam-se as perspectivas de MED. MOVEIS DE 3 MESES

encomendas a fornecedores para 0s proximos trés (1)

25 — (2) C.RETALHO V.E.

meses.

— (1) C.GROSSO V.C.s.
As expectativas de evolucdo de precos para os préximos

meses ndo registaram oscilacdo significativa face ao

apurado no més de Outubro.
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Inquérito de Conjuntura aos Servigcos

Em Novembro, o indicador de confianca registou uma
qguebra significativa quando comparado com idéntico
periodo do ano passado, em resultado do comportamento
evidenciado nas opiniées quanto a actividade corrente e
guanto as perspectivas de procura para 0s proximos seis
meses. As avaliacOes relativas a carteira de encomendas
ao longo dos Ultimos trés meses atenuaram a evolugao

desfavoravel do indicador de confianga.

A semelhanga do que se verificou com a actividade no
més, também as apreciacfes quanto ao emprego ao
longo dos ultimos trés meses e quanto ao volume de
de

significativamente inferiores aos do periodo homalogo.

vendas apresentaram niveis confianca
Quanto a este ultimo indicador, sublinha-se que voltou a
alcancar um minimo histérico. Com comportamento
negativo, tanto na actividade do més como no emprego
ao longo dos Ultimos trés meses e no volume de vendas,
destacam-se os sub-sectores das Actividades Conexas e
Auxiliares dos Transportes e Agentes de Viagem e de
Turismo, os Correios e Telecomunicacbes e as Outras
Actividades de Servicos Prestados Principalmente as
Empresas. O sub-sector de Transportes Aéreos foi, por
outro lado, o Unico sub-sector a fazer o pleno, com
face a

evolugBes positivas nas mesmas variaveis,

Novembro de 2002.

Em termos prospectivos registaram-se dois movimentos
globais dispares. Se nas perspectivas de procura para 0s
proximos seis meses a evolucao global foi negativa, tendo
este movimento abrangido seis dos onze sub-sectores em
andlise, nas perspectivas de emprego o cenario foi mais
animador, registando-se uma recuperacdo global, com
larga difusdo pelos sub-sectores. Apenas nos de
Transportes Terrestres, por Oleodutos ou Gasodutos e de

Transportes Aéreos se registaram evolugdes negativas.
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Indicadares de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.1.¢; séries longas néo ¢orrigidas de sazonalidade

Inicio da | Médis™ || Desvio Minimeo Msximo
Série Walor || Padrdo || Valor Data Walor Data
1 Indicador de Confianga da Indiistria Transformadora (2+3-4)/3 Jan-89 6,2 76 -293  Jul93 52 Jan-89
2 Procura Global Jan-09 16,0 118 293  Juwgs 43 Margd
3 Perspectivas da Produgio nos Proximos 2 meses Jan-89 54 4 152 Jug3 2007 Margy
4 Existéncias erm Armazém Jan-g9 8.0 a4 37 Dez94 245 Juig3
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 Abr-01 33 10,7  -10.0 Adai-03 2681 Jun01
B Actividade no Ulime Trimestre™ Ab-0f 1.8 118 200 Ma03 183 Jun0f
7 Perspectivas da Procura nos Proximos 6 Meses Abr-(1 11,4 153 27 OuQ3 380 AbeD1
3 Catteira de Encomendas nos Ultimos 2 meses Abr-0f 33 1258 273 Ab03 227 Jun0f
9 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-15)/3 Jan-89 37 61 -189 Jul93 54 Jan-89
10 -Coméreio por Grosso Jan-89 1.7 51 229 Dez92 166 Nov-90
11 -Comércio a Retalho Jan-89 -8,2 54 248 Fev3 26 Nov98
12 Actividade no Més Jan-89 13,5 105 -3R7 Jul0a 7.9 Jan89
13 - Comérgio por Grosso Jan-g9 8.8 112 323 Jug? 287 Abe90
14 - Comércio a Retalho Jan-89 21T 114 483 Ju03 08 Dezg?
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ Jan-g4 8.6 a3 180 Jani3 223 Mar99
18 - Comércio por Grosso Jan-89 132 11,5 430 Dez82 446 Now-89
17 - Comércio a Retalho Jan-g9 £8 1789 489 Dez93 200 Serdd
18 Nivel de Existéncias em Armazém Jan-89 6 1 4z SO0 MarQ3 106  Ago-50
19 - Comércio por Grosso Jan-89 .8 8 31,2 Agog? 245 Qw89
20 - Gomércio a Retalho Jan-g9 8.4 7.0 A6 Outet 41,1 Ago-50
21 Indicador de Confianga da Construgdo e Obras Pablicas (22+23)2  Fev-91 -15,6 145 558 Jul03 58 Mar97
22 Carteira de Encomendas Actual Fe-31 36,3 44 737 Jund3 -2 7 MWow-97
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses Fev-97 -3 132 470 JanQ3 11,0 Ago-57
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+28)/4 Jun-86 -18.4 10.7 -462 Abr-03 -2,0 Now-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses Jun-G6 4,8 r6 242 AbrD3 86 Jangz
26 Situzgho Econdmica Geral nos Préximes 12 Meses Jun-86 BN 140 4671 Apr03 123 Qutad
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses Jun-06 268 189 -1,3 0 Jdunan 67,1 Ab03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses  Jun-86 311 66 487  Ju03 163 Dezd7
29 Indicador de Clima Jan-89 2.3 20 -2,3  Abr03 53 Mar98
2002 2003
Mo Dez Mar Jun Set Ot Now
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadaora (7+3-4)/3 -15,3 -16,1 -169 -19.3 159 14,2 -14,0
2 Procura Global -26,0 -26,3 -337  3r3 -360  -320 -29.0
3 Perspectivas da Produgdo nos Proximos 2 meses 4,2 87 -a.0 - -4.0 -30 -26
4 Existéncias em Armazém 130 142 1245 133 i i i
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/43 4,7 -80 -3,8 -9,2 -67 -79 -10,6
B Actividade no Ulime Trimestre™ 20 43 L3 A -t T -ri
7 Perspectivas da Procura nos Proximos 6 Meses £7 r 177 147 47 127 21,3
8 Carteira de Encomendas nos Ultimos 3 meses 5,3 120 217 223 1,3 -3.3 S35
9 Indicador de Confianga do Coméreio (12+75-15)/2 14,1 -15,2 16,3 166 144 123 11,8
10 -Comércio por Grosso 9.8 -12,2 29 117 -9.9 -T6 -6,9
11 -Coméreio a Retalho -20,0 -21,8 244 -234 208 191 -18,4
12 Actividade no Més 20T -23,3 -357  -AR0 -353 337 -333
13 - Comércio por Grosso -7 22T BTN I 1 K 287 AT 253
14 - Comérgio a Retalho -373 33,0 473 47D 44,3 430 437
15 Actividade nos Praximos 3 Meses™ RN 111 14,3 107 A 4.0 3.0
16 - Coméraio por Grosso AT -10.4 47 -33 03 43 43
17 - Coméraio a Retalho RrAY 3.0 4ra 200 A0 150 137
18 Mivel de Existéncizs em Armazém 30 53 -1.a 20 1.0 07 -1a
19 - Comércio por Grosso 1.0 4.0 -23 13 1.3 K] -3
20 - Comércio a Retalho 57 33,0 473 33 20 07 20
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)2 468 -50,0 -54,2 -55,5 -55,5 -545 -54,0
22 Canteira de Encomendas Actual -54.3 -56,0 B 7 7T 723 LT 69,3
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses -38,3 44,0 407 373 - I T 387
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+28)/4 -0, 7 42,1 455 -333 -388  -380 -37.9
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses -8 2249 238 219 196 182 184
26 Situagio Econdmica Geral nos Prdximos 12 Meses 41,3 428 453 A1t -335s 327 -3zt
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses 539 56,8 65,8 620 h39 837 850
23 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses -45,9 4549 472 486 482 473 46,1
29 Indicador de Clima 16 2,2 -2.2 -2.2 0.9 0.8 0.8

* O walor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referédneia.
= Em Maio de 2003 acorreu uma quebra de série; até entio o periodo de referéncia desta questio referia-se a0 més corrente & ndo sos it
= Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entho apuravam-se as expectativas para os préximos 6 meses

INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES - Novembro de 2003 7/8

www.ine. pt B Informacses adicionais: Servico de Comunicacio e Imagem [Tel: 21.842.61.00 Fax: 21.842.63.73  sc@ine.pt]




& INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

| ||
EEEN Informacao & Comunicacao Social

NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada a partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: produgdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciacdo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construgdo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianca (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade no més considerando os ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos proximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos ultimos 3 meses)
IC Construcdo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos proximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Producéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagdo financeira no lar proximos 12 meses) + SRE (Situagdo econémica geral proximos 12 meses) - SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E.: (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS) : diferenga entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E. : Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitagao

C.E.N.R.: Construcéo de Edificios Nao Residenciais

C. E.: Construgao de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS :

Médias moveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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