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O crescimento econémico no 3° trimestre foi marcado pela expanséo do investimento e pelo
abrandamento das exportagées.

o

O enquadramento econémico internacional no 3° trimestre de 2007 ficou assinalado por factos com implicacoes
contraditérias para a economia portuguesa. Por um lado, assistiu-se a continuacdo da apreciacdo do euro e ao
agravamento dos precos do petréleo e de outras matérias primas, por outro, verificou-se ainda assim uma
aceleracdo do actividade econdmica na area do euro e no conjunto da Unido Europeia. No plano interno, de
acordo com a estimativa rapida do PIB, ter-se-a registado um ligeiro abrandamento entre o 2° e o 3° trimestre,
passando de uma variacdo homologa de 1,9% para 1,8%, reflectindo fundamentalmente o comportamento da
procura externa. Os dados preliminares relativos ao 3° trimestre revelam uma reducao de 4,0 pontos percentuais
(p.p.) no crescimento homodlogo das exportacdes em valor, face ao 2° trimestre; paralelamente, registou-se uma
pequena aceleracdo das importacdes de 0,1 p.p. que, pela primeira vez desde o 3° trimestre de 2005,
apresentaram um maior crescimento nominal do que as exportacdes (5,3% e 4,8%, respectivamente). A procura
interna, tal como no trimestre anterior, acelerou no 3° trimestre, sobretudo em resultado do crescimento do
investimento. Esta evolucao reflectiu, desenvolvimentos positivos em todas as suas componentes, com destaque
para a componente de material de transporte. O consumo privado terd apresentado um menor dinamismo
devido a desaceleracdo do consumo de bens duradouros. No 3° trimestre, o emprego cresceu 0,2% em termos
homologos, apds a diminuicdo observada no trimestre precedente. A taxa de desemprego situou-se em 7,9%, o
mesmo valor do trimestre anterior e 0,5 p.p. mais elevada do que a de igual periodo de 2006. Em Outubro, a
inflacdo acelerou, atingindo 2,6%, mais 0,5 p.p. do que no més anterior.
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Relatério baseado na informacao disponivel até 16 de Novembro de 2007.
Proximo relatério serd divulgado a 19 de Dezembro de 2007.

NOTAS

Com excepcao de situacbes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a anélise sdo, no caso das séries quantitativas, variacdes homoélogas (v.h.) sobre médias moveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgao das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacao do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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Ano Ano Trimestre |Trimestre (Trimestre | Trimestre | Trimestre Abr-07 | Mai-07 | Jun-07 | Jul-07 | Ago-07 | Set-07 | Out-07
2005 2006 3o 2006 4° 2006 1° 2007 2° 2007 3° 2007
Enquadramento externo
FIB clos paises clientes wesvh 2,2 3.1 3,0 3.3 3,2 2,8 - rn.d n.d r.d r.d. r.dl r.cl r.d
PIB UEZ27 wesvh 1.8 3,0 3.1 3.5 3,4 2.8 2.9 n.d n.d n.d n.d r.d r.d r.d
PIE Area Euro wegivh 1.5 2.2 2,9 2.3 3,2 2.5 2.5 r.d. n.d. n.d. n.d. .. n.d. n.d.
indice de produgao industrial dos paises clientes vegvh-mm3m 0,8 2.3 2,5 3.8 2,0 2,4 - 3.0 2.7 2.4 2.2 2.5 = -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srgfves-rmm 3m 18,0 -3,5) Q,0 2.7 4,3 8,2 2.7 3.7 8,4 8,2 5,2 4.8 3.7 2.9
Indicador de confianga dos consumideores na UE sreves-mrm3m -10,7 -7.5 -7 4 -5,1 -5,0 -2,3 -3,0 1.2 -3.1 -2,3 -1,8 =21 -3.0 =1, 0
Tarma de desermprego na UE oS 8.9 8,2 .1 7.5 7.3 7.2 FA 7.2 7.2 7.2 7 T4 7.0 -
indice harmonizadeo de pregos no consurmidor na UE wh 2,2 2,2 2.1 1.8 1.9 1,9 1.9 1.9 1,9 1,9 1.8 1.7 2.1 2.5
ind.de pregos na produgan dos paises fornecedores wh-mm3m 3,8 4,2 4.5 3.2 2,7 2,6 2,05 2.7 2,7 2,58 2,5 2,5 2,6 -
Pregoe do petréleo (Brent) wh 42,7 18,2 2.4 -3.4 14,2 -8.1 -0,2 12,8 -8,0 -2,2 -3,4 9,1 14.1 26,3
Actividade econémica
FIE wh 0,5 1.3 1,4 1.6 2.1 1,9 1.8 r.d. n.d. n.d r.d .l .l r.d.
Indicador de clima econdmico srefrmm3m -0,1 0, 3 a,5 [ 0,9 1.4 1.2 1,0 1.2 1.4 1,3 1,2 1.2 1.3
Indicader de actividade econdmica rrirm S 1.4 (e =] .7 0.6 1.2 1.8 2.2 1.4 1.5 1.8 2.2 2.2 2.2 -
indice de vol.de negdcios total wh-mm3m 0,8 2,5 4.5 2.7 4,8 4.1 4,2 5,2 4,5 4.1 4,2 4.8 4,2 -
ind. de produgao daind. transforrmacdora wh-mrm3m -1,5 2,3 ER=] 2,5 4,7 32,68 2,3 5.2 4.6 3,8 2,8 2,1 2,3 -
ind. de producao da construgao wh-mm3m 1.9 -5,5] -7.a -F.2 -6,8 -7 -2 4 5.9 -5,4 -7 -3,7 -2,5 -2.4 -
ind. vol. negécios do comércio aretalho ¢deflacion add vh-mm3m 1,7 1.2 2.4 1.1 1.7 a1 0, =3 1.0 0.5 [yl o7 1.4 0.3 |
Consumo
Indicador de confianga dos consumidores sreffmrm3rm =377 -34.2 -21.,9 -21,0 -33,2 -32.9 -35,5| -23.4 -3232,0 -32,9 -33,2 34,6 -35,5 -365,5]
Indicador guantitative do consumo vh-mm3m 2.7 1,44 2,0 1.3 2,0 2.3 2,0 1.9 1.9 2.3 2,8 2,9 2.0 -]
Indicador de consurmo corrente wh-mm3m 2.4 1.5 1.8 1.2 1.9 1.4 1.6 1.8 1.6 1.4 1.7 2.1 1.8 -
Indicador de consurmo de bens duradouros wh-rmm3m 5,2 0,7 4,1 1.2 2,6 a,2 4,5 2,7 2.8 9,2 o,0 o1 4,8 -
Ind. dewvol. para o consumo de autorm. lig.de passag. wh-mm3m 5,3 -3,2 1.3 -2.9 1,6 14,0 &, O 1.8 3.4 14,0 12,5 11,5 4.0 -]
Investimento
Indicador de FECF -2.4 -3,2 -2,5 -5.8 (o] -0, 4.2 2.1 -0.5 -0, 8,1 8.5 4.2 -
wendas de cimento wh-rmm3m -5,0 -7.6e -85 -2.4 -1.9 2,32 - -1.4 -1,3 -2,3 Q,0 0,9 o -
wendas de warao para betao wh-mm3m -5,8 5,9 14,3 -11.5 -5,9 -3,9 - 0.4 -2,8 -3,9 -8,1 4,0 = -
Credito para compra de habitagao wvh-stocks 11,9 15,5 15,2 15,6 Q9,5 a,0 E 9.8 L= S0 5,0 8,2 = -]
Licengas para construgio de habitagdes nowvas wh-rmm3m -2,0 -5, 5 -8,2 13,2 -10,2 -11.,8 -5,5] 10,7 10,7 -11.8 -85 -5,2 -5.8 -
Indicador de maguinas e equipamentos 1,8 2,7 2.8 2.8 4.1 4,0 5.1 3.7 2.8 4,0 4.4 4,6 5.1 5,2
wendas de wvelculos comerciais ligeiros vh-mm3m 1.8 7.3 -5,4 -1.,0 1,5 42,0 17,5 5.2 14,5 48,0 28,8 20,0 17,53 -15,3
wendas de veiculos comerciais pesados novos wh-rmm3m 0,1 12,9 52,0 -31.5 2.7 -8,0 =15, 5 =211 -21.8 -8,0 20,5 55,5 -19.8 -11.,5)
Procura externa
Indicador de procura externa em walor wogtvh-mm3m 10,4 11,9 10,2 2.2 4.4 32,2 - 4,0 2.5 3,2 4,1 5,0 = -
Carteira de encomendas externa srefrmim3m 23,7 -14,4 13,7 10,7 7.0 2,0 -1,3 -5,7 -0 -2,0 [oJr ) 0,0 -1.2 -1,.3
Exportagdes de mercadorias em valar wh-mm3m 2.8 12,4 121 12.7 12,5 2,8 4,5 12.1 9,2 E=R=] 7.4 a7 4.8 -
Importagdes de mercadorias em valar wh-rmmi3m 5,5 =,1 = 5,7 2,3 = 5,3 2.5 4.3 3,2 4.5 4,7 5.3 -
Mercado de trabalho
Taxa de desermprege o 7.5 7.7 7.4 8,2 2,4 7.9 7.9 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Emprego wh 0,0 0,7 1.1 0,2 0,2 -0,5 0,2 r.d. n.d. n.d. r.d. .. .. ..
Desernpregados inscritos as longo do miés wogtvh-mm3m 4,1 1,2 -1,1 2.6 -5,2 -3,8 -5,1 1.8 -5.8 -3,8 -2,8 -2,3 -5,1 -
Expectativas de desermprego SME MM 3m 49,0 43,85 40,0 39.3 40,5 40,4 42,7 41 .4 40,9 40,4 40,6 42,1 42,7 44 0
Ofertas ac longo do mes vestwh-mm3m 5.4 2.8 5,9 -0, 13,1 2,0 11,4 11,2 5,1 3,0 4.9 11,5 11.4 -
Indicador de emprego {1CF wh-rmm3m -2,2 -1.,9) -1.8 -1.,5 -1.1 -0,8 =01 -0,9 -0,9 -0.8 -0,8 -0,4 -0 -
Megociarao salarial woafmm3rn-p 2,7 2,5 2,5 2.5 2,5 2.9 2.9 2.7 2.8 2,9 2,9 2,9 2,9 2,7
Pregos e cambios
indice de pregos no consumidor wh 2.2 21 2,0 2.5 2,4 2.5 2.2 2.7 2.4 2.4 2.4 2.1 2.1 2.5
Indicador de inflagao subjacente wh 1.6 2,0 2,1 1.9 1.8 2,0 2.1 1.9 1.9 2,1 2,4 2.1 1.8 2.3
indice de pregos no consurmider - bens wh 1,9 3,2 3,2 2.5 2,3 2.3 1.5 2.6 2.1 2.1 2,0 1,5 1.7 2.4
indice de pregos no consurmider - servigos wh 32,0 2.9 2.7 2.8 2.8 2.1 2.9 3.0 2,0 2.1 2.0 2.0 2.8 2.9
ind.de pregos na produgao da inddstria transform. wh-mm3m 32,3 4,5 4,9 2.8 1.5 1.8 1.7 1.5 1.4 1.8 1.3 1.6 1.7 2.5
Chrmbic eurgfUsD wh 0,1 0,9 4,5 25 o,0 7.3 7.9 10,1 5,8 8,1 2,1 5,3 o,z 12,9
Carmbio eurol PV wh 1.8 5,5 8.2 8.9 11.2 13,2 8,3 11.9 14,4 13.4 13.7 7 7.3 10,2
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