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INQUERITOS MENSAIS DE CONJUNTURA
Fevereiro de 2003

INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA A INDUSTRIA TRANSFORMADORA
Fevereiro de 2003

Em Fevereiro, o indicador de confianca apresentou uma evolugdo marginalmente positiva
face ao més anterior, resultante dos comportamentos mais favoraveis das expectativas
sobre a evolucao da producéo e dos stocks de produtos acabados, que contrabalancaram o

sentimento mais pessimista observado nas opinides sobre a procura global.

A evolucdo das apreciacdes quanto a producdo actual continuou negativa, mantendo o perfil
descendente dos ultimos meses. Por tipo de bem, observam-se movimentos distintos, tendo
0 resultado deste més sido principalmente determinado pelo comportamento claramente
negativo das industrias de bens de consumo, que mais que contrabalangcou o0s

comportamentos menos desfavoraveis verificados nos restantes sub-sectores.

A procura global manteve-se deprimida, e 0 mesmo se verificou relativamente as suas
componentes, interna e externa. Por tipo de bem, a Unica excepcdo € observada nas
empresas produtoras de outros bens de equipamento, em que a evolu¢do mais favoravel da
procura externa permitiu um comportamento no mesmo sentido da procura global. Assinale-
se a melhoria das perspectivas sobre a evolu¢cdo nos préximos meses, apesar da fraca
procura global associada a um nivel de stocks considerado acima do normal, condicionar

desfavoravelmente tais perspectivas.

Em termos globais as expectativas de aumento dos precos surgiram menos intensas no més

de Fevereiro, prolongando a tendéncia descendente dos ultimos meses.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA AO COMERCIO
Fevereiro de 2003

O indicador de confianca registou em Fevereiro um ligeiro desagravamento face ao apurado
no més anterior, em virtude do comportamento mais favoravel das opinides relativas aos
stocks em armazém, que foi suficiente para contrariar as evolucbes desfavoraveis das
apreciacbes sobre a actividade do més e das perspectivas sobre a actividade para os
proximos seis meses.

O comportamento negativo das apreciacdes sobre a actividade mais recente foi transversal a
ambos os sub-sectores, tendo sido acompanhado por opinides mais desfavoraveis sobre o
volume de vendas no més. Esta Ultima série voltou a registar novos minimos nos dois sub-
sectores.

As perspectivas de encomendas a fornecedores mantiveram-se num nivel baixo, embora se
tenha registado uma evolugéo favoravel dos stocks em ambos os sub-sectores. Quanto a
evolucdo da actividade prevista para os proximos meses, as expectativas mantém-se
desfavoraveis, destacando-se, pela negativa, o comportamento do comércio a retalho.

As expectativas de aumento dos precos surgiram menos intensas em ambos 0s sub-
sectores.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA A CONSTRUQAO E OBRAS PUBLICAS
Fevereiro de 2003

Em Fevereiro, o indicador de confianga evoluiu favoravelmente face ao més anterior, como
consequéncia do desagravamento das perspectivas de emprego para 0s préximos meses,
que ainda assim se mantém em niveis historicamente baixos. As opinides relativas a carteira
de encomendas mantiveram a tendéncia negativa dos ultimos meses, ndo tendo o seu
impacto sido suficiente para determinarem igual comportamento no indicador de confianga no
més corrente.

A apreciacdo das empresas quanto a actividade do més manteve uma evolucdo negativa,
apenas se registando um comportamento menos desfavoravel entre as empresas dedicadas
a construcao de obras publicas, a semelhanca, alias, do que se verificou com as apreciacfes
relativas a carteira de encomendas.

A propor¢cdo de empresas ndo declarando obstaculos a actividade produtiva manteve-se a
um nivel historicamente baixo, mesmo que tenha aumentado ligeiramente face ao més
anterior. O factor limitativo mais frequente continuou a ser a insuficiéncia da procura, tendo
sido também muito assinalado o factor ligado as condi¢des climatéricas. Por tipo de obra, a
propor¢do do numero de empresas com obstaculos apenas aumentou na constru¢do de
obras publicas. Neste tipo de obra, além das preocupacdes quanto a insuficiéncia da procura
e as condicBes climatéricas, ainda se verifica pelo segundo més consecutivo a existéncia de
uma proporc¢ao anormalmente elevada de empresas com falta de materiais de construgao.

O indicador de pregos praticados manteve-se a um nivel baixo, embora se tenha registado
um pequeno aumento no més de Fevereiro.
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INQUERITO MENSAL DE CONJUNTURA AOS

SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS
Fevereiro de 2003

Em Fevereiro, o indicador de confianca manteve-se num nivel inferior ao apurado em idéntico
més do ano anterior, como consequéncia da evolugdo negativa das apreciacbes sobre a
actividade do més e sobre a carteira de encomendas. Contudo, os empresarios inquiridos
estimam um comportamento mais favoravel das perspectivas da procura para 0s proximos
meses, ainda que insuficiente para contrabalancar o comportamento negativo das restantes
componentes do indicador.

Em Fevereiro manteve-se globalmente o cenario identificado no més anterior, com as
opinides sobre a tendéncia do volume de vendas, emprego presente e suas perspectivas de
evolucgdo futura, a apontarem para a deterioracdo da situacdo, quando comparada com a do
més homologo do ano anterior. A nivel dos diferentes sub-sectores, o cenario é igualmente
negativo. Destaca-se, embora, o comportamento mais favoravel entre as empresas de
transportes por adgua e aéreos e agéncias de viagens e de turismo, que registaram algumas
evolugbes homologas positivas, nomeadamente na carteira de encomendas e nas
perspectivas sobre a procura. Para esta Ultima variavel também se registou uma evolucao
favoravel no aluguer de maquinas e de equipamentos sem pessoal e nas empresas de
actividades informéticas.
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