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- Indicador de actividade econémica

No quarto trimestre aumentaram 0s sinais recessivos
na economia portuguesa e os elementos disponiveis sobre
Janeiro ndo contrariam estas tendéncias. O indicador de
clima e o indicador de actividade, este Ultimo com
informacdo até Novembro, voltaram a apresentar
variagBes muito negativas, sintetizando o comportamento
de um conjunto de sectores de actividade e de opinides de
empresarios. Com €feito, tanto a producéo industrial
como o valor das vendas do comércio a retalho
diminuiram em termos homdlogos, e os elementos sobre a
construcéo desenham igualmente uma evolucdo negativa
neste sector de actividade. Smultaneamente, as opinides
dos empresarios destes sectores sobre a evolucdo da

correspondente  actividade, vendas e encomendas
recebidas, a que se juntam as dos empresarios do
COMErcio por grosso e dos restantes servicos, agravaramnt
se ainda mais desde o inicio do quarto trimestre de 2002.
O emprego diminuiu no quarto trimestre, o que ja nao se
verificava ha largos trimestres, o desemprego aumentou a
um ritmo muito intenso e a taxa de desemprego registou
um significativo aumento.

A procura interna permaneceu muito deprimida,
continuando a limitar as possibilidades de retoma da
actividade. O investimento devera ter registado uma
variacdo ainda mais negativa devido ao agravamento das
suas principais componentes, incluindo o investimento em




construcdo, que devera ter evoluido negativamente,
confirmando a inversdo da tendéncia positiva que se
registara até ao final do primeiro semestre de 2002.
Quanto ao consumo privado, a informagédo disponivel
indicia mesmo que tera ocorrido uma diminuicdo
homdloga desta variavel durante o mesmo trimestre. Nao
s0 as vendas de bens duradouros cairam mais
intensamente como também as de bens de consumo
corrente deverdo ter evoluido negativamente nos Ultimos
meses de 2002.

Embora a procura externa sd na parte final do ano
passado tenha apresentado sinais de recuperacéo, ainda
assim condicionada pelo incerto contexto internacional, a
balanca externa foi tendo em 2002 um contributo positivo
para o crescimento, mercé nao sd do abrandamento em
média anual das importagbes como também do
dinamismo das exportacBes. Note-se, todavia, que a
informag&o estatistica sobre o comércio internacional tem
tido revisdes muito fortes e ndo habituais relativamente
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ao padrdo de revisdo. A informacao disponivel, referente
ao periodo de Janeiro a Novembro, continua a apontar
para a manutencdo do referido dinamismo das
exportactes, embora de forma mais mitigada em Outubro
e Novembro, o que compara com o agravamento das
perspectivas dos empresarios da indlstria sobre a
evolucdo das exportacBes, desde o inicio do quarto
trimestre de 2002.

A inflagdo em Janeiro estabilizou, quando medida
pela variagdo homdloga do indice de pregos no
consumidor, depois de ter acelerado no quarto trimestre
de 2002. Para o conjunto do ano registou-se uma
desacedleracdo de 0.8 pontos percentuais. A inflacdo
subjacente revelou um perfil ascendente até ao final do
primeiro semestre, tendo-se mantido relativamente
estabilizada desde entdo. Em Janeiro situou-se em 4.1%,
um valor ligeiramente abaixo do verificado em Dezembro
passado.

Relatorio baseado na infor macédo disponivel até 20 de Fevereiro de 2003.

O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt
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Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2001 102001 102002 202002 302002 0° 2003 Jul-02 Agqo-02 Set 02 Out-02 Hov- 02 Dez 02 Jan03
Enquadramento externo
indice de produgdn industrial dos paises clientes <o aivh- S -0,4 =34 2B -1,3 -0,6 - -1,1 -1,0 -0,6 -0,2 1,0 - -
Carteira de encomendas na indlstria da UE srefves -153 -28.3 277 -250 -27.3 -24.3 -26,0 -20.0 -27.0 -26,0 -23.0 -24.0 =230
Indicador de corfianga dos consumidores na LE srefveos -5 -10,7 -85 7.0 -8,0 -11.7 -E0 0.0 =70 -10,0 -11,0 -14.0 -15.0
Taxa de desemprego na UE wosiYh 7.4 7.4 7.5 ) 7.6 7.7 ) 7.6 7.7 T 7T TR -
frcdice harmonizado de precos no consumidor na UE wh 2.3 2.0 2.4 1.9 1.9 2.1 1.8 1.9 1.9 2.1 2.1 2.2 -
il e pregos na producdo dos paises fornecedares wh-nmSm 1.4 -0,% -0,5 -0,1 0.6 1.6 0,0 0.3 0.6 0.9 1,2 1.6 -
Actividade econdmica
Indicador de clirma econdmico srefmmsm 2.0 1.4 1.6 0.5 -0.8 =23 -0,1 =05 -0.8 -1,2 -1.7 =23 2.5
Indicador de clima na inddstria srefmmim 0,2 0,4 0,4 -0.5 -1,0 -1.4 -0,7 0,9 -1.0 -1,1 -1,2 -1.4 -1.7
Indicador de clima na construgdo arefansim 0.: 0,0 -1,1 -1,2 ) 3.7 -16 -1.7 22 2.7 -3,2 3.7 -4.1
Indicador de clima no comeércio srefmmSm -0,5 -0.9 -0.5 -1.5 =20 s -1.2 =20 -2.0 B B s 22
Indicador de aclividade econdmica TS 1.8 1.8 1.4 -1.3 27 - -2.4 -2.2 2.7 =31 3,2 - -
Producdn da inddstria transformadora wh-numSm 2.3 1.3 0.5 1.8 0.4 -1.1 0.5 0,2 0.4 -0,4 -1.1 -1.1 -
fncdice de wol.de negocios na inddstria transformadora wh-numSm 2.5 -1.1 -1.3 -0.2 0.4 2B -1.5 27 0.4 -0,1 -01 -2 -
indice de volume de neqocios no comercio retatho wh-numSm a,1 5,2 3,9 0,0 3,4 -0,5 0,9 1,3 3,4 3.3 1,9 -0.5 -
Taxa de ocupagdo hoteleira - guarto FosmmSm- % 61,5 60,6 0.3 359 7.3 57.2 351 56,8 7.3 7.0 56,3 572 -
Consumo
Indicador de confianca dos consumidores arefansim 237 270 -26.0 31,7 -36,3 421 -36,0 -36,7 -36.3 _3E.5 =40, 7 e | -42.2
Crédito a0 consutno vh-stocks -1,7 -1.7 8.7 4.5 1) - .6 1,7 0.r -1 0,4 - -
Indicador guantitativo do cansumao wh-mm3m 1,0 0.9 0,4 -0.6 1.6 -0,7 02 0.1 1.6 02 0,5 -0.7 -
Indicadar de consumo de bens duradauras wh-numSm -6,2 BT -4.0 =50 -5,0 -12.5 -85 -6,7 =50 -6,2 BT -12.5 -
wendas de automdweis e de veiculos todo-o-terreno wh-mumSm -11.9 -198 -2.5 -EE O -20.7 -E5 -10.9 QR -13.6 -16.0 -20.7 -8
Imvestimento
Indicador de FECF madim 2.2 0,2 -0,1 -8 -6,8 R -3,7 -5,4 -6,% -FE -85 R -10,%
Wendas de cimento vh-mimSm 1.0 9.0 12,4 0.2 2.1 - -2.5 -39 201 -10,1 -11.1 - -
Wendas de vardo para betio wh-rumEm 11,1 -2.0 11,5 TT 316 - -140 247 e W -29.4 25,8 - -
Adjudicacdes de obras plblicas vh-acumlZm 3.7 n7 4.5 -0.5 -18.9 -259 -13.4 -21,9 -12.9 -22.1 -259 -259 -A0.6
Crédito para compra de habitagdo vh-stocks 13,0 13,0 13,7 13,1 13,9 - 13,2 13,1 13,9 13,7 13,9 - -
Licengas para construgdo de habitagdes nowvas wh-numSm - -1.2 1.4 2R 0.5 -10.7 -a,0 3.9 o5 o0 -4 8 -10.7 -
Indicador de maguinas e equipamentos TS 1.5 -0.4 -0.1 -1.3 -6,6 -6.9 -3,4 -5.5 -6.6 -6,8 -6,5 -6.9 -Fn
Wendas de veiculos comerciais ligeiros wh-numSm -19.3 -20.7 192 -19.0 .= e B -27.4 -30,0 205 2B 2 2ET e 5 G002
Matriculas de veiculos comerciais pesados nowos wh-nmSm -8,3 -23,9 2901 -36,4 -30,4 -16.2 -36,0 -31,4 -30,4 -28.7 -22.9 -16,2 -27.5
Procura externa
Indicador de procura externa em walor refvh-namSm 1,2 -E6 -A9 -2 -1,1 - -53 . ) -1.1 0,7 2.3 - -
Carteira de encomendas externa are -17.3 S187 -27.0 -13.7 -157 -23.7 -110 -19.0 -17.0 -120 -25.0 -28.0 -36,0
Evolugdn prevists das exportacies sre 1,2 -3,0 -1.,0 11,0 1,0 -2.0 1.d. n.d. n.d. 1.d. n.d. n.d. 1.d.
Exportagdes de mercadorias em valor wh-mm3m 3,8 -2.E 3.1 2.4 a0 - -0,2 0.9 A0 ] a0 - -
Importacdes de mercadarias em valor wh-nunSm 1.8 -6 -6, -4.1 -01 - -4 @ -7 -0.1 1.0 2.4 - -
Mercado de trabalho
Desempregados inscritos a0 longo do més osivh-namSm 2.8 5,9 12,1 122 21,3 16,3 13,2 15,1 213 220 21,5 16,3 -
Cfertas ao longo do més vesfvh-mmSm -153 -12.0 -4,1 -39 -2,5 -E9 -6 -%,0 -2.5 B -5,2 -20 -
Expeciativas de desemprego srefmmm 17,5 247 73 380 475 56,8 441 472 475 50,0 53,9 56,8 592
Taxa de desempredo ¥ 4.1 4.2 4.5 4.5 a1 A2 1.d. n.d. n.d. 1.d. n.d. n.d. 1.d.
Saldriog w.ammSmep. 4.0 4.2 4.0 3.2 3.8 3.6 3.9 3.9 3.8 3.7 3.6 3.6 3.6
Pregos
indice de precos no consumicar wh 4.4 3.9 3.3 3,4 3.6 4.0 3,4 3.7 3.7 .0 4.0 4.0 .0
Indicador de irflagdo subjacents wh 3,1 3.4 3,7 4.0 4.2 4.1 4.1 4.2 4.2 4.5 4.2 4.2 4.1
fncdice de precos no consumidor - bens wh 4.2 3.6 2.5 2.5 2.2 2.6 2.1 2.3 2.2 2.8 2.7 2.5 3,2
indice de precos no consumicdor - servigos wh 4.7 4.7 5,1 56 a,5 .5 6,2 a,7 a7 a,7 B,6 TR 5,7
fnd e precos na produgdo da inddstria fransform. wh-numEm 2.7 0,0 -0, 0.4 0.: 1.7 0.6 0,4 0.z 0.6 1.3 1.7 2.0
Indice de pregos na producdo (excl. Alim. e Energ.) wh-numEm 1,7 0,0 -0.3 0.5 0.2 1.4 0,7 0.2 0.g 1,0 1.3 1.4 1.5
Expectativas de precos na indlstria fransformadora srefroafmncm 4.9 2.0 -0.8 6,7 48 4.0 6.6 55 48 5.2 5.3 4.0 2.7
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