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Economia e Finangas

SINTESE ECONOMICA DE CONJUNTURA - Dezembro de 2002

Departamento de Sintese Econdémica e Conjuntura

O més de Dezembro ndo revela grandes mudangas face ao
quadro tracado no més anterior. Assim, verifica-se novo
agravamento do indicador de clima econémico, reforgando
a indicagdo de uma tendéncia de abrandamento da
actividade. O comércio externo prossegue o dinamismo ja
evidenciado, sendo de destacar o forte crescimento das
exportagdes de mercadorias a par de uma ligeira quebra na
taxa de variacdo das importagcdes. Na componente interna
mantém-se, de acordo com os indicadores disponiveis, a
quebra do investimento e o crescimento ténue do
consumo. O mercado de trabalho apresentou uma pequena
melhoria ndo revelada, porém, nas opinides manifestadas
nos inquéritos de conjuntura. A inflagdo de Dezembro
estabilizou ao nivel do més anterior.
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As observagdes mais recentes dos indicadores econdmicos
dos principais parceiros portugueses ndo revelam sinais de
retoma eminente. A reducdo continua da quebra da producéo
industrial que se verifica nos paises da Unido Europeia (UE),
desde o inicio de 2002, pode indiciar que ou a quebra da
producdo durante 0 ano passado foi superior a diminuicdo da
procura, provocando uma reducdo dos stocks para niveis
inferiores aos desejados, ou a procura estard a retomar e as
empresas comecaram a reforgar lentamente a sua produg&o.
Qualquer uma das hipéteses referidas seria também
perceptivel ao nivel da carteira de encomendas e na realidade,
embora tivesse havido um ligeiro agravamento das opinides de
Novembro para Dezembro, os niveis a que estas se situaram
foram superiores aos atingidos no inicio de 2002. Contudo, o
indicador de confianca reforou a nota de pessimismo dos
consumidores, pelo que sera pouco plausivel a hipétese de
uma retoma imediata da procura. O desemprego da UE
manteve-se em Novembro nos 7.7 %, 0 mesmo ocorrendo com
a inflagdo que em termos homologos se situou nos 2.1 %. Os
precos na producdo aceleraram de 0.3 pontos percentuais
(p.p.) situando-se em Novembro em 1.2 %.

Apés a disponibilizagdo de nova informagéo, o indicador de
actividade econémica de Setembro foi revisto em haixa e,
simultaneamente, foi apurada a primeira estimativa para 0 més
de Outubro, que reforca a quebra do més precedente,
mantendo dessa forma a tendéncia que se verifica desde o
final do primeiro trimestre de 2002. Os primeiros resultados
divulgados para Novembro sobre o indice de producdo
industrial e sobre o indice de volume de negdcios no comércio
a retalho apontam para a aceleracdo da quebra do indicador de
actividade econémica. Por seu turno, o indicador de clima
econdmico reforcou o seu caracter negativo entre Outubro e
Dezembro, 0 que demonstra a intensificagdo do pessimismo
revelado pelos empresarios sobre o andamento da economia
nacional. Essa caracteristica € comum a todos os sectores,
mantendo-se, tal como no més anterior, uma referéncia
especifica ao sector da construgdo, a que agora se junta outra
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ao do comércio, em resultado da dimensédo dos agravamentos
registados nos Ultimos dois meses. No caso da construgéo ndo
sera de esperar uma retoma da actividade para os préximos
meses tendo em conta quer as vendas de cimento e vardo
para betdo (cujos dados sobre a producdo nacional de
Novembro para o cimento e de Dezembro para o vardo ja sdo
conhecidos), quer os numeros das adjudicacbes de obras
publicas e de licengas para a construcéo de habitagdes novas.
Relativamente ao comércio, conjugando a forte desaceleragéo
do crescimento do indice de volume de negécios no comércio a
retalho, ocorrida entre Outubro e Novembro, e o
enfraquecimento do indicador de clima do sector para
Dezembro, ndo serd de esperar que esse més,
tradicionalmente importante para o comércio tendo em conta a
época de Natal, venha a revelar uma inverséo dos indicadores
quantitativos. Na inddstria 0 panorama negativo é transversal,
0 que é inferido através da quebra do indice de producéo
industrial dos principais tipos de bens. Contudo, 0 andamento
ao longo dos Ultimos meses € algo diferente: enquanto nos
bens de consumo, em resultado da evolugdo dos néo
duradouros, a variagcdo homdloga sobre médias moveis de trés
meses passa de um valor positivo em Outubro para um
negativo em Novembro; nos bens de investimento hd uma
reducdo da quebra entre Outubro e Novembro; e nos bens
intermédios ocorre em Novembro a primeira quebra de 2002.
Além disso, ndo serd de esperar alteragdo substancial deste
panorama nos préximos meses tendo em conta as opinides
expressas pelos industriais. Relativamente ao turismo, a taxa
de ocupagdo hoteleira-quarto registou uma ligeira redugdo face
ao més anterior (situando-se em 57.0 % no trimestre terminado
em Outubro, valores corrigidos da sazonalidade).

PORTUGAL

Em Outubro registou-se um novo abrandamento do consumo
de acordo com o indicador quantitativo, estimando-se uma
reducdo de 0.2 p.p. entre Outubro e Novembro. Essa variacdo
foi determinada pela quebra de 2.7 p.p. da componente de
bens duradouros. No consumo corrente observou-se alguma
estabilizacdo na taxa de crescimento. Em termos de
expectativas, enquanto o indicador de confianca dos
consumidores volta a definir um novo minimo da série com a
observacdo de Dezembro, as opinifes sobre a situagdo
financeira das familias, embora tenham sido mais pessimistas
no trimestre concluido em Dezembro, revelam no final desse
periodo uma ligeira redugéo do sentimento negativo. Do lado
da oferta, alguns dos Ultimos resultados dos inquéritos de
opinido apontam também para uma ligeira atenuacdo do
pessimismo quanto a evolugdo da procura.

O indicador de formagdo bruta de capital fixo registou nova
degradagdo, de acordo com os dados de Dezembro, colocando
a reducédo verificada desde finais de Junho em 7.4 p.p.. O
andamento ocorrido no dltimo més deriva da forte quebra no
material de transporte a que se junta a quebra na componente
de construgdo. No material de transporte deve assinalar-se que
a evolucdo conjuga uma melhoria na vertente de veiculos
comerciais pesados (avaliada pelas matriculas de veiculos
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novos) com um agravamento ao nivel dos comerciais ligeiros
(analisada pelas vendas efectuadas). Por seu turno, a
componente de maquinas apresentou em Dezembro uma
ligeira reducéo do nivel de contraccéo.

No comércio externo o apuramento de Outubro apresenta
taxas de variacdo homoéloga, sobre médias méveis de trés
meses, de 4.9 % para as exportacdes e -0.7 % para as
importagdes (menos 0.1 p.p. e mais 0.2 p.p., respectivamente,
que o valor de Setembro). Mais uma vez se chama a atencéo
para o caracter preliminar destes dados, 0 que é patente na
dimensdo das correc¢Bes que foram efectuadas nos valores
das importagBes, que se traduziram em alteragdes de mais de
1.0 p.p. nas taxas de crescimento dos dois meses anteriores
ao Ultimo que foi apurado. Com base nos dados agora
divulgados, e extraindo efeitos sazonais, regista-se uma ligeira
melhoria da taxa de cobertura face ao més anterior, situando-
se em Outubro em 64.6 %. Por outro lado, as opinides dos
industriais continuam a revelar um sentimento negativo quanto
ao comportamento futuro.

A variagdo homologa do nimero de inscritos nos centros de
emprego ao longo do més registou, em médias méveis de trés
meses, uma desaceleracdo em Novembro de 0.5 p.p., para
215 %. No caso das ofertas de emprego registou-se uma
variacdo de -5.2 %, o que corresponde a uma reducdo da
quebra de 2.3 p.p. Estes efeitos tomados em conjunto
permitiram uma ligeira melhoria (em 0.1.p.p.) do racio entre
oferta e procura de emprego, que continuou muito préximo do
minimo alcancado no més anterior. As opinides das familias
sobre a evolugdo do desemprego continuam em Dezembro a
ser claramente pessimistas, acentuando-se inclusive o
sentimento negativo de Novembro. Os salarios, tendo por base
a contratacdo colectiva, cresceram 3.6 % no trimestre
concluido em Dezembro, o que representa uma estabilizacéo
dos aumentos face ao apurado no més anterior.

A variacdo homdloga do IPC foi em Dezembro de 4.0 %, o
mesmo valor que se verifica desde Outubro. Essa evolugéo
resultou de uma aceleracdo de 0.3 p.p. na componente de
servicos, compensada por uma desaceleracdo de 0.2 p.p. na
componente de bens. O indicador de inflagdo subjacente
estabilizou em 4.1 %. O indice de pregos na producdo da
indUstria transformadora revelou em Novembro aceleragdes de
0.7 p.p. e 0.4 p.p., respectivamente no indice global e no indice
sem alimentagdo e produtos energéticos, o que era de esperar
face a subida dos precos do petroleo. Em termos cambiais,
continuou a verificar-se uma aprecia¢do do euro tanto face ao
ddlar dos EUA como face ao iene do Japdo, em aceleracéo no
caso do délar e em desaceleragdo no caso do iene, tendo em
conta as respectivas variagdes homélogas.

Relatério baseado na informagdo disponivel até 16 de
Janeiro de 2003.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2000 2001 42001 | 12002 | 202002 | 3°2002 | ac2002 | U2 Jui2 | Ago-02 Set-02 Qut02 | Nov-02 | Dez02
Engquadramento externo
indice de produgdo industrial dos paises clientes wrsfvh-tmSm 4.5 -0,4 =34 -2.8 -1.3 -0.8 - -1.3 -1,1 -1,0 -0.6 =03 - -
Carteira de encomendas na indlstia da UE srefves 0.4 -153 233 2T =250 -27.3 245 -25.0 -26,0 -29.0 =270 -26,0 =230 -24.0
Ihdicadar de confianga dos consumidores na UE srefvos -0.3 -4.5 -10,7 -23 B -20 -11.7 -7.0 -8.0 -a.0 70 -10,0 -11,0 -14.0
Taxa de desempreqgo na UE woah 7.8 7,4 7.4 ] T8 T8 - T8 T8 T8 ) T.7 TT -
indice harmonizado de precos no consumidor na UE wh 2.1 2.3 2.0 2.4 1.9 1.9 - 1.8 1.8 1.9 1.9 2.1 2.1 -
i de: precos na producdo dos paises fornecedores wh-numSm 4.7 1,4 -0.9 -0,5 -0,1 0,6 - -0,1 0.0 0.3 0.6 0,9 1.2 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico sreftmSim 32 2,1 1.6 1,7 09 -0.3 -1.5 0,9 03 -0,1 -0.3 -0.8 -1,1 -1.5
Indicador de clima na indlstia srefmSm 09 -0,2 -0.5 -0,4 -0.5 -1,0 -1.4 -0,5 -0,7 -0,2 -1.0 -1,1 -1,2 -1,4
Indicador de clima na construgdo srefmm3m 02 0,3 0,0 -1.2 -1.3 -23 8.7 -1.3 -1.7 -1,8 -2.3 -29 -4 3.7
Indicador de clima no comércio srefmmEm 0= -0,6 -09 -0,5 -1.5 2.1 =30 -1,5 -1.9 2.1 2.1 -2.3 2.8 -3,0
Indicador de acividade econdimica S m 3.3 1.8 1.8 1.4 -1.3 S2.E - -1.3 2.5 -2.5 2R -2.9 - -
Produgdo da indlstria transformacora wh-nunSm -1,5 2.3 1.3 0,5 1.6 0,4 - 1.6 0,5 0,2 0,4 -0,4 -1,0 -
Wolume de negdcios na industria transformadora wh-rmSm 2,2 2,5 -1.1 -1.3 oo 0,5 - 0,0 -1.2 -2.3 0.5 0,0 0.1 -
Walume de negdcios no comércio retalho wh-tmSm 5.2 6,1 5.2 3.9 0,0 3.4 - 0,0 09 1,3 2.4 3.2 1.7 -
Taxa de ocupacdo hoteleira - quarto wosfmmEm-%% 63,4 61,5 a0,6 503 559 573 - 55,9 55,1 56,8 573 57,0 - -
[Consumo
Indicador de confianga dos consumidores srefmmEm -17.8 i i -27.0 -2a,0 31,7 -36,3 421 -E1,7 -36,0 -E6,7 -36,3 SEE,S -40.F -421
Crédito a0 consumo “h-stocks 20,8 -1,7 -1.7 3,7 4.5 0,7 - 4.5 4.6 1,7 0,7 - - -
Indicador guantitativo do consumo h-nunSim 3.2 1.5 1.4 0.8 -0.3 1,8 - -0.3 0,4 0,4 1.8 1,1 0.2 -
Indicador de consumo de bens duradouros wh-rmSm 0.5 -5,3 =70 =31 45 -4.1 - -4.3 -5 -5,8 -1 =51 TR -
iehdas de automiaveis e de weiculos todo-o-terreno <h- i Sm -5 -11.9 -198 -E.5 -BE 08 20,7 -EE -85 -10.9 0E -138 -16.0 207
Investimento
Indicador de FECF maEm 58 2,1 0,2 -0,2 -1.7 -6,8 -5.1 -1,7 By -5,5 -6,8 -TF -85 -1
“endas de cimerto wh-nunSm 6,1 1,0 2.0 12,4 0,7 -0.2 - 0,7 -2.6 -89 5.2 -10,1 - -
Wendas de vardo para betdo wh-nunSm 62,1 11,1 =20 11,5 3.4 -31.8 - 3.4 -12,0 -24.7F -31.6 -20.9 - -
Adjudicagdes de ohras publicas vh-acumlZm 36,3 237 BT 4.5 0.5 -18,9 =259 -0,5 -13.4 -21.,9 -189 -22,1 -259 -25,9
Crédito para compra de habitagio “h-stocks 20,3 13,0 130 13,7 131 13,9 - 15,1 13,2 15,1 139 - - -
Licengas para construgdo de habitagdes novas h-mumSm 5.9 -4.5 -1.2 1.4 22 0,5 - -28 -6,0 -39 0.5 0,0 -4.2 -
Indicador de maguinas e equiparmentas S m 5.3 1.5 -0.5 -0,2 -1.4 -6, 7 -6, -1.4 3.8 -5.6 -6, 7 -6, 7 -6, 8 -6, 4
Wendas de veiculos comerciais ligeiros wh-rmSm 179 -19.3 207 19,2 -19.0 203 SR -19.0 27,4 -30,0 295 -2E2 -2ET It
Miafriculas de veiculos comerciais pesados nowos wh-numSm 75 -8.3 -39 -29.1 -36,4 -30,4 -16.2 -36,4 -36,0 -31,4 -30,4 -287 -229 -16.2
Procura externa
Indicador de procura externa em valor wrafvh-mm3m 239 2,0 -E6 -6,1 -52 -1,8 - -5.2 -5E -4 8 -1,2 - - -
Carteira de encomendas externa ste 3.2 -17.3 18,7 -27.0 13,7 157 237 -15.0 -11.0 -19.0 -17.0 -18.0 -25.0 -28.0
Evolugdo prevista das exportacdes sre 16,5 1,2 -5.0 -1.0 11,0 1,0 -8.0 nd. n.d. nd. n.d. nd. n.d. 1n.d.
Exportagdes de mercadorias em walor wh-rmSm 146 3.6 28 -3,3 2.0 5,0 - 2,0 -0.5 0,6 5.0 4.9 - -
Iimportacdes de mercadorias em walor wh-rmSm 153 1,8 -4 @ -5,5 - -0,5 - -4,2 -9 -5,2 -0.9 -0,7 - -
Mercado de trabalho
Desempregados inscritos 20 longo do més woaivih-mmSm -1.9 2.8 5.9 121 122 21,3 - 12,2 1538 131 213 22,0 215 -
Cfertas a0 longo do més veafvh-tmmSm 3.0 -15,3 -120 -4.1 -30 -2,5 - -39 -6 -2,0 -2.5 -T5 -52 -
Expectativas de desemprego srefmSm 10,6 17,5 247 273 32,0 475 56,8 38,0 441 47,2 47 .5 50,0 53,9 56,8
Taxa de desemprego ) 4.0 4.1 4.2 4.5 4.5 5.1 - d. n.d. d. n.d. d. n.d. 1n.d.
Salarios voadfmmSm-p. 3.4 4.0 4.2 4.0 3,8 5.8 36 5.8 3.9 3.9 3,8 5.7 36 3.6
Precos
indice de Rrecos no consumicdor wh 2.9 4.4 3.9 3,3 3.4 3.6 4.0 3.4 3.4 3.7 3.7 4.0 4.0 4.0
Indicador de infiagdo subjacents wh 2.4 31 3.4 3.7 4.0 4.2 4,1 4.2 4.2 4.2 4,1 4.2 4,1 4.1
indice de precas no consumidor - bens <h 2.2 4.2 3.6 2.5 2.3 2,2 2.6 21 2,1 2.3 2.2 2.6 2.7 2.5
indice de precos No consumidor - servigos wh 4.1 4.7 47 5,1 5.8 6,5 6,8 5,8 6,2 6,7 a7 6,7 a6 6,5
ind de: precos na producdo da inddstria transform. wh-rmSm - 2.7 oo -0,9 0.4 0,3 - 0,4 0.& 0,4 0= 0,6 1.3 -
Inclice de pregos na produgdo (excl. Alim. e Energ.) wh-rmSm - 2,2 0= -0,4 0= 0,4 - 0,3 0.5 0,5 0.4 0,7 1.1 -
Expectativas de pregos na inddstria transformadora srefvos/mmSm 127 27 -1,2 2.0 2.8 3,4 1.2 8,5 7.5 5,2 3,4 3.6 =0 1,2
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SIGLAS

- —ndo apurado

acum12m — valor acumulado dos Ultimos 12 meses
FBCF — Formag&o Bruta de Capital Fixo
IPC —indice de Precos do Consumidor

m. mensal —médiamensa de valores diarios
mm12m — médiamével de 12 meses

mm3m — médiamovel de 3 meses

n.d. —n&o disponivel

p. —ponderada

PIB — Produto Interno Bruto

sr.e. —sado de respostas extremas

stocks — saldos em fim de més

v.a. —variagdo anudizado

v.c.s. — valores corrigidos de sazonalidade
v.e. —valores efectivos

v.h. —variacdo homdloga

v.h.m. —variagdo homdloga mensa

v.h.t. —variagdo homologa trimestral

ACAP — Associagdo do Comércio Automével de Portuga

AECOPS — Associagdo de Empresas de Construcdo e Obras
Publicas

APED — Associagéo Portuguesa de Empresas de Distribuicéo

APETRO — Associagdo Portuguesa de Empresas Petroliferas

BCE — Banco Centra Europeu

BdP — Banco de Portugal

DSEC - Departamento de Sintese Econdmica e Conjuntura (INE)

EDP - Electricidade de Portugal

IEFP — Ingtituto do Emprego e Formagdo Profissiona

INE — Instituto Nacional de Estatistica

ME —Ministério da Economia

MF —Ministério das Financas

MSST - Ministério da Segurancga Social e do Trabalho

OCDE - Organizagao para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmico

REN — Rede Eléctrica Nacional

SBS — Sociedade Interbancaria de Servicos

N - Siderurgia Nacional Empresa de Produtos Longos

UE — Uni&o Europeia

NOTAS

Com excepcdo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise s0, no caso das séries quantitativas, v.h. sobre mm3m ou, no caso das séries qualitativas,

mm3m dev.c.s. ou v.e.

As colunas referentes ainformagdo anual correspondem a mm212m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Enquadramento Externo

PIB dos Paises Clientes. Agregagdo dos indices (trimestrais) do PIB (1995=100), a precos constantes e com v.c.s., dos
Estados Unidos, Jap&o, Bélgica, Franca, Alemanha, Itdlia, Holanda, Espanha, Suica e Reino Unido. Ponderadores: estrutura
das exportacBes portuguesas. Fonte: OCDE e INE.

{ndice de Produc&o Industrial dos Paises Clientes. Agregacéo dos indices (mensais) de producéo industrial (1995=100), com
V.C.S., para 0s mesmos paises considerados na agregacdo do PIB e utilizando idénticos ponderadores. Fonte: OCDE e INE.
{ndice de Pregos na Producéo dos Paises Fornecedores. Agregacéo dos indices (mensais) de pregos de producéo (1995=100)
para 0s mesmos paises considerados na agregacdo do PIB. Ponderadores: estrutura das importactes portuguesas. Fonte:
OCDE e INE.

{ndice Harmonizado de Precos no Consumidor na UE. Apresentacso: v.h. para os dados mensais e v.h. sobre mm3m para os
dados trimestrais. Fonte: EUROSTAT.

Taxa de Desemprego na UE. Apresentagdo: v.c.s, vaor para os dados mensais e mm3m para os dados trimestrais. Fonte:
EUROSTAT.

Carteira de Encomendas na Industria da UE. Inquérito a IndUstria Transformadora. Apresentagéo: s.r.e/v.c.s., vaor para 0s
dados mensais e mm3m para os dados trimestrais. Fonte: Comissdo Europeia.

Indicador de Confianca dos Consumidores na UE. Inquérito aos Consumidores. Apresentacdo: s.r.e/v.c.s., valor para os
dados mensais e mm3m para os dados trimestrais. Fonte: Comissdo Europeia.

{ndice de Precos de Matérias Primas. indice semanal, 1995=100, em ddlares. Fonte: “ The Economist”.

Actividade Econémica

Indicador de Clima Econémico. Variavel estimada (DSEC - INE) com base em séries qualitativas (s.r.e) dos Inquéritos de
Conjuntura a Industria Transformadora, a0 Comércio e a Construcao.

Indicador de Actividade Econémica. Variavel estimada (DSEC - INE) com base em séries quantitativas em volume.
Indicadores de Clima na IndUstria, na Construcdo e no Comércio. Varidveis estimadas (DSEC - INE) com base em séries
qualitativas (s.r.e) dos respectivos Inquéritos de Conjuntura.

indices de Producdo da Industria Transformadora, de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho e na Inddstria
Transformadora. (2000=100). Fonte: INE.

Procura Interna de Bens Intermédios. Inquérito de Conjuntura a Indistria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.

Taxa de Ocupacdo Hoteleira - Quarto. Fonte: ME.
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Consumo de Energia Eléctrica. Evolugdo corrigida dos dias Gtels. Fonte: EDP/REN.
Vendas de Gasoleo. Fonte: APETRO e ME.

Consumo Final

Consumo Publico. Fonte: MF.

Stuacdo econdémica do Agregado Familiar. Inquérito de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte: INE.

Indicador Quantitativo do Consumo. Varidvel estimada (DSEC - INE) através da agregacso de séries quantitativas: Indice de
Volume de Negdcios do Comércio a Retalho (INE) deflacionado pelo IPC (INE); consumo de energia eléctrica (EDP/REN);
consumo de combustiveis (Petrogal e ME); vendas de veiculos automéveis (ACAP).

Indicador Qualitativo do Consumo. Varidvel estimada (DSEC - INE) através da agregagdo de séries qudlitativas (sr.e)
provenientes do Inquérito de Conjuntura ao Comércio a Retalho.

Indicador de Confianca dos Consumidores. Inquérito de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte: INE.

Crédito ao Consumo. Stocks. Crédito a particulares excluindo habitago em Euros. Apresentagdo: v.h.. Fonte: BdP.
Operacles da Rede Multibanco. Montantes de levantamentos, efectuados por nacionais, de pagamentos de servicos e
compras em Terminais de Pagamento Automético. Fonte: SIBS.

Procura Interna de Bens de Consumo. Inquérito de Conjuntura & Indistria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.

Vendas no Comércio a Retalho. Inquérito de Conjuntura ao Comércio a Retalho (sr.e.). Fonte: INE.

Volume de Negdcios ho Comércio a Retalho. Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho (2000=100). Fonte: INE.
Vendas nos Super e Hipermercados. Fonte: APED.

Vendas de Gasolina. Fonte: APETRO e ME.

Vendas de Automdveis e de Veiculos de Todo-o-Terreno. Fonte: ACAP.

Investimento

Indicador de FBCF. Varidvel estimada (DSEC - INE) através da agregacdo de séries referentes ao investimento em
construgdo, em maguinas e equipamentos e em material de transporte.

Vendas de Cimento. Vendas de cimento pelas cimenteiras adicionadas das importagdes (INE) efectuadas por outras
entidades. Fonte: CIMPOR, SECIL e INE.

Vendas de Var&o para Betéo. Vendas adicionadas das importactes (INE) efectuadas por outras entidades. Fonte: SN e INE.
Carteira de Encomendas na Construcao. Inquérito de Conjuntura a Construcéo e Obras Publicas (sr.e.). Fonte: INE.
Licencas para Construgao de Habitagdes Novas. Fonte: INE.

Vendas de Magquinas (v.c.s), Previsdo de Encomendas a Fornecedores e Actividade Prevista no Comércio por Grosso.
Inquérito de Conjuntura ao Comércio por Grosso (s.r.€). Fonte: INE.

Adjudicacdes de Obras Publicas. Apresentacdo: v.h. sobre m.m.12 m.. Fonte: AECOPS.

Creédito para Compra de Habitacdo. Fonte: M.F. (fluxos trimestrais) e BdP (stocks).

Vendas e Matriculas de Veiculos Comerciais. Fonte: ACAP.

Procura Externa

Mer

Indicador de Procura Externa em valor. Agregacdo ponderada (pelas exportages nacionais) do indice mensal (1995=100)
do valor (em Euros) das mercadorias importadas pelos principais paises clientes de Portugal (os mesmos utilizados para o
PIB dos paises clientes).Fonte: OCDE e INE.

ExportacGes e Importacdes de Mercadorias em Valor. Vaores provisorios gjustados e vaores definitivos para os periodos
mais antigos (os valores definitivos do ano t-1 sdo divulgados normalmente em Setembro do ano t). Os valores provisorios
gjustados sdo calculados por aplicagdo das variagles, obtidas entre apuramentos equivalentes de anos consecutivos, aos
valores definitivos do ano t-1. Fonte: INE.

Exportacdes e Importactes de Mercadorias em Volume. Importagdes e exportagdes de mercadorias deflacionadas pelos
indices de precos correspondentes. Fonte: INE.

Carteira de Encomendas Externa. Inquérito de Conjuntura a IndUstria Transformadora. Apresentacdo: s.r.e., vaor para dados
mensais e mm3m para valores trimestrais. Fonte: INE.

Evolucdo Prevista das Exportacoes. Inquérito de Conjuntura a IndUstria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.

cado de Trabalho
Emprego e Desemprego. Inquérito a0 Emprego (I.E.). Fonte: INE. Para o emprego (v.h.) aé ao 1° trimestre de 2002 é
utilizado o |.E. com estimativas baseadas nos Censos de 1991, no 2° trimestre o valor refere-se ja ao |.E. baseado nos Censos
de 2001. Para o desemprego os valores a partir do 2° trimestre de 2001 sdo oriundos do |.E. com estimativas referentes aos
Censos de 2001.
Mercado de Emprego. Desempregados inscritos e ofertas de emprego. Apresentacdo: v.c.s/m.m.3 m..Fonte: IEFP.
Indicador das Expectativas de Emprego. Inquérito Mensal de Conjuntura a Indistria Transformadora, ao Comércio e a
Construcéo (média ponderada de séries com v.c.s., excepto para aindlstria transformadora—v.e.) (sr.e.). Fonte: INE.
Expectativas de Desemprego. Inquérito de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte: INE.
Salérios. Variagdo Média Ponderada Intertabel as, anualizada (ponderada pelo nimero de trabal hadores abrangidos). Fonte:
MSST.
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Precos e Cambios
- Indices de Pregos no Consumidor. Até Dezembro de 1997 Total sem Habitacso - Continente (1991=100), compatibilizados

com base 1997=100. A partir de Janeiro de 1998 Total - Nacional (1997=100). Apresentagdo: v.h. para dados mensais e v.h.
sobre mm3m para dados trimestrais. Fonte: INE.
fndice Harmonizado de Precos no Consumidor. Apresentacdo: v.h. para dados mensais e v.h. sobre mm3m para dados
trimestrais. Fonte: EUROSTAT.
Indicador de Inflagdo Subjacente. Varidvel estimada (DSEC - INE) com base em indices de pregos no consumidor
(1997=100) de 67 subgrupos de produtos. Apresentagdo: v.h. para dados mensais e v.h. sobre mm3m para dados trimestrais.
fndice de Precos na Produco da Indistria Transformadora. indices de Precos na Produco Industrial (2000=100). Fonte:
INE.
Expectativas de Precos na Indistria Transformadora. Inquérito Mensal de Conjuntura a IndUstria Transformadora (s.r.e.).
Fonte: INE.
Taxas de Cambio. Apresentacdo: v.h. de médias mensais de valores diarios. Fonte: BCE.
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