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28 de Maio de 2010
Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores
Maio de 2010

Indicadores de clima econémico e de confianga dos Consumidores com evolugoes em
sentidos opostos

O indicador de clima econdmico aumentou nos Ultimos trés meses, retomando o movimento ascendente iniciado
em Maio de 2009 e registando o valor mais elevado desde Setembro de 2008. Em Maio, observou-se uma
recuperacdo dos indicadores de confianca relativos a InduUstria Transformadora e ao Comércio e uma
deterioracdo dos referentes a Construcao e Obras Publicas e aos Servicos.

O indicador de confianca dos Consumidores manteve o acentuado perfil descendente iniciado em Novembro,
apresentando o valor mais baixo dos ultimos dez meses.

O indicador de confianca da Industria Transformadora' aumentou ligeiramente no més de referéncia,
prolongando a forte a trajectdria ascendente iniciada em Marco de 2009. Este comportamento deveu-se ao
contributo positivo das opinides sobre a procura global e das apreciacdes relativas aos stocks de produtos
acabados, uma vez que, ao contrario do més anterior, as perspectivas de producdo contribuiram negativamente.
No Comércio, o indicador de confianca manteve o forte movimento ascendente iniciado em Maio de 2009,
embora aumentando no més de referéncia mais ligeiramente que nos meses anteriores. Em Maio, este indicador
registou um aumento ténue no Comércio por Grosso e estabilizou no Comércio a Retalho. O indicador de
confianca da Construcao e Obras Publicas prolongou a trajectéria descendente iniciada em Agosto, atingindo o
valor mais baixo desde Agosto de 2003. O seu andamento nos Ultimos dois meses reflectiu o agravamento
observado nas opinides sobre a carteira de encomendas, uma vez que as perspectivas de emprego recuperaram.
O indicador de confianca dos Servigos diminuiu ligeiramente nos ultimos dois meses, invertendo o movimento
ascendente iniciado em Maio de 2009. No mesmo periodo as suas componentes registaram andamentos
diferenciados, observando-se um agravamento das apreciagdes sobre a actividade da empresa e das perspectivas
de procura e uma recuperacdo das opinides sobre a carteira de encomendas. Refira-se ainda que, a partir da
actual publicagdo, a informacao disponibilizada relativa aos Inquéritos Qualitativos de Conjuntura as Empresas
passou a ter como base novas amostras, tendo-se também adoptado a CAE revisao 3 (ver informagao detalhada
na seccao de notas deste destaque).

Nos ultimos trés meses, o agravamento do indicador de confianca dos Consumidores resultou do contributo
negativo de todas as componentes, com excepcdo das perspectivas relativas ao desemprego. As expectativas
sobre a evolucao da situacao econémica do pais tém vindo a apresentar o contributo negativo mais expressivo
para o andamento do indicador desde o final de 2009.

Indicador de Clima
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6,0 6,0
5,0 5,0
2.0 f? Média M 2 40
' W .
2,0 2,0

1,0 1 T
0,0 ’rxji 0,0
-1,0 -1,0

R4

L,
Y

-3,0 ¢ -3,0

-4,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -4,0
Jan-90 Jan-92 Jan-94 Jan-96 Jan-98 Jan-00 Jan-02 Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10

Salvo indicagdo em contrario, a analise efectuada no destaque refere-se a médias méveis de trés meses (ver Notas).
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recenseamentoOlovembro 09 a Maio 10,
@QPK:OIG 2009 O INE realiza o Recenseamento Agricola junto de tas os agricultores portugueses, com o

objectivo de caracterizar as exploragfes agricolag, méo-de-obra e os sistemas de producao agricdi@m como as medidas de proteccdo e melhoria
do ambiente e da biodiversidade. A discussdo da r@w?AC em 2010 beneficiara dos resultados do RA 09.
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O indicador de confianca dos Consumidores tem vindo a

forte movimento ascendente anterior e registando o valor | s
mais baixo dos ultimos dez meses. Considerando valores
efectivos, sem médias moéveis de trés meses, é de notar a
forte diminuicdo do indicador observada em Maio. Nos
ultimos trés meses, a sua evolucao resultou do contributo
negativo de todas as componentes, com excepcao das
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perspectivas relativas ao desemprego. O SRE das

expectativas sobre a evolugdo da situacdo econdmica do
pais diminuiu expressivamente nos ultimos seis meses,
apresentando o contributo negativo mais intenso para o
andamento do indicador de confianca e contrariando o
forte aumento anterior. As expectativas sobre a evolugao
da situacéo financeira do agregado familiar reforcaram o
perfil negativo verificado desde o final de 2009,
invertendo a acentuada trajectéria ascendente observada
desde Setembro de 2008. Sado de notar as fortes
diminuicbes observadas em Maio nestas duas " R SN
componentes, em valores mensais efectivos. As

1QCC - Apreciacao da situacdo financeira do agregado familiar
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perspectivas de evolucdo da poupanca prolongaram o
movimento descendente iniciado em Novembro,
aproximando-se do minimo histérico da série registado
em Abril de 2009. Contribuindo em sentido contrario, o
SRE das perspectivas relativas ao desemprego diminuiu
ligeiramente nos Ultimos trés meses, apds ter aumentado
entre Novembro e Fevereiro.

Relativamente as varidveis que nédo integram o indicador
de confianca, refira-se que as apreciacbes dos
Consumidores sobre a situacdo financeira do agregado
familiar apresentaram uma nova deterioragdo no més de
referéncia, prolongando a trajectéria iniciada em
Dezembro. O SRE das opinides sobre a situacéo
econdmica do pais diminuiu nos ultimos seis meses,
embora menos intensamente em Abril e Maio, invertendo
o forte aumento anterior. Os saldos das apreciagoes
sobre a evolucdo passada e futura dos precos registaram
fortes aumentos em Maio, intensificando as subidas
iniciadas em Dezembro e Agosto de 2009,
respectivamente. Contudo, no primeiro caso, este saldo
manteve-se expressivamente abaixo da média da série. As
opinides sobre a compra de bens duradouros no
momento actual e nos préximos doze meses reforcaram a
deterioracdo observada nos dois meses anteriores. No
entanto, no segundo caso, estas opinides recuperaram,
em valores efectivos. Por sua vez, as opinides sobre a
poupanca no momento actual mantiveram o
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agravamento registado nos trés meses anteriores, ICIT - Produgo actual - v.c.s.
(mm3m)

contrariando a trajectéria positiva observada desde
Setembro de 2008.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria
Transformadora (ICIT)

O indicador de confianca da Industria Transformadora
aumentou ligeiramente em Maio, prolongando a | 20|
acentuada trajectoéria ascendente anterior, apds registar o
minimo histérico da série em Fevereiro de 2009. A
evolucdo do indicador no més de referéncia resultou dos
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contributos positivos das apreciacoes relativas a procura

global e das opinides sobre os stocks de produtos ICIT - Procura global e procura interna
acabados, mais expressivo no ultimo caso, uma vez que (mm3m)

as perspectivas de producédo contribuiram
negativamente. No entanto, considerando dados
mensais, sem médias moveis de trés meses, o indicador
de confianca da Industria Transformadora diminuiu,
particularmente influenciado pela procura global e
perspectivas de producao.

O SRE das opinides sobre a producdo actual aumentou
em Maio, mantendo o movimento ascendente iniciado | N RO
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. — P lobal - v.c.s — Procura int -V
devido sobretudo ao andamento observado no i b
agrupamento de Bens Intermédios. ICIT - Procura externa - v.c.s

(mm3m)

As apreciacbes sobre a procura global recuperaram or
ligeiramente no més de referéncia, prolongando o pefrfil
crescente iniciado em Maio de 2009, embora mantendo-
se significativamente abaixo da média da série. Em Maio,
este comportamento foi determinado pela evolucdo de | =7
todos os agrupamentos. Pelo contrario, as opinides | 4o
relativas a procura externa, expressas pelos empresarios
com producdo destinada ao mercado externo,
agravaram-se de forma ténue, suspendendo a anterior
trajectéria ascendente, devido sobretudo ao andamento 70 —————————+——+——+——+——+——+ 0
nega'tlvo do agrupamento de Bens de Investlmento. o Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10
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SRE das O!o"?'oe_s relatlvas_ aos stocks de produtos ICIT - Produgéo prevista e stocks de produtos acabados - v.c.s
acabados diminuiu em Maio, retomando a acentuada (mm3m)

trajectéria decrescente verificada desde Junho de 2009 e *] %
registando o minimo desde Marco de 2008, em resultado | *] [
do movimento descendente observado no agrupamento | 1 10
de Bens de Investimento. 0 Lo
O saldo das perspectivas de producdo contrariou em | 01 10
Maio os aumentos expressivos dos dois meses anteriores, | -0 | 20
o0 que no més de referéncia resultou do andamento | | | 50
registado nos agrupamentos de Bens Intermédios e de | N
Bens de Consumo. Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10
—— Produgao prevista — Stocks de produtos acabados

As expectativas de emprego estabilizaram nos ultimos
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dois meses, suspendendo o forte movimento ascendente Indicador de Confianca da Construcao e Obras Publicas - v.e.
iniciado em Fevereiro de 2009. Em Maio, estas 200 @ 10
expectativas agravaram-se no agrupamento de Bens
Intermédios, recuperaram no de Bens de Investimento e
estabilizaram no de Bens de Consumo.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcéo e Obras | |
Puablicas (ICCOP) [
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O indicador de confianca para a Construcdo e Obras Média IC Portugal T30
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evolucdo do indicador resultou de movimentos de

. , - . ICCOP - Apreciacdo da actividade - v.e.
sentido contrario das suas componentes, negativo nas 30+ (mm3m) 30

opinides sobre a carteira de encomendas e positivo nas
perspectivas de emprego. Considerando, no entanto, os
dados mensais sem médias méveis de trés meses, este
indicador aumentou no més de referéncia devido ao
contributo positivo das opinides sobre a carteira de
encomendas.
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O SRE das apreciagbes sobre a actividade corrente

estabilizou, interrompendo o forte andamento negativo | 7 160
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dOS tres meses precedentes Na dIVISaO de Engenharla Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10
Civil" este saldo registou um aumento expressivo apos — Conjunto do sector — Engenharia Ciil

trés meses de significativo movimento negativo,
enquanto as restantes divisdes, “Promocdo Imobiliaria e
Construcao de Edificios” e “Actividades Especializadas de
Construcao”, mantiveram os movimentos descendentes
anteriores, embora menos intensos em Maio. Para o total
do sector, as opinides sobre a carteira de encomendas
prolongaram a intensa deterioracdo observada desde
Setembro, atingindo o minimo histérico da série iniciada
em Abril de 1997. A evolucdo observada no total do
sector resultou, nos dois Ultimos meses, de movimentos

ICCOP - Carteira de encomendas - v.e.
10 T (mm3m) 10

-80 T T -80

no mesmo sentido das divisdes de “Promocao Imobilidria | G
e Construcdo de Edificios” e “Actividades Especializadas e o v e e o2 e
de Construcdo” (atingindo em ambos os minimos
histéricos das respectivas séries), enquanto a de |cc0P-Perspec(tivasade)emprego-v.e.

30T mmsm - 30

“Engenharia Civil” registou uma ligeira recuperacdo em
Maio. O SRE das perspectivas de emprego aumentou em
Abril e Maio, descontinuando a trajectéria descendente
iniciada em Agosto e reflectindo o movimento positivo
das divisdes de “Promocao Imobilidria e Construcdo de
Edificios” e “Engenharia Civil”, mais significativo no
ultimo caso, uma vez que na divisdao de “Actividades
Especializadas de Construcdo” este saldo se deteriorou.

A percentagem de empresas que, para o conjunto do | ., S RPN
SeCtOI’ afll’mou néo eXIStII’em obsta’culos é sua actIVIdade Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10

. . . . . , . . , . — Conjunto do sector — Engenharia Civil
voltou a diminuir em Maio, fixando o minimo histérico
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da série. Indicador de Confianca do Comércio

Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio (ICC)

Média IC

O indicador de confianca do Comércio manteve a
trajectéria ascendente iniciada em Maio de 2009,
atingindo o valor mais elevado desde Marco de 2008,
embora apresentando um movimento ligeiro no més de
referéncia. Note-se que, entre as componentes do
indicador de confianca, as opinides sobre o volume de
vendas substituiram as opinides sobre a actividade | -
corrente. Em Maio, o comportamento do indicador foi Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10
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determinado pelo aumento observado no Comércio por emmin__ve

Grosso, uma vez que no Comércio a Retalho se deu uma Indicador de Confianca do Comércio Retalho
estabilizacdo. A evolucdo do indicador no més de | 27 720
referéncia deveu-se ao contributo positivo das
perspectivas de actividade e das opinides sobre o volume
de vendas, mais intenso no segundo caso, uma vez que
as apreciacbes sobre as existéncias apresentaram um
contributo negativo. Note-se que considerando os dados
mensais, sem médias moveis de trés meses, o indicador
de confianca e a sua componente de perspectivas de
actividade diminuiram no més de referéncia.

. 35 : : : : : : : : : : : L 35
O SRE das apreciacbes sobre o volume de vendas Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10

prolongou o forte movimento positivo iniciado em Maio  Portugal (mm3m) —Portugal — Area Euro (mm3m - ves)

de 2009. Esta evolucdo foi determinada, nos ultimos
ICC - Volume de vendas por sectores - v.c.s.

quatro meses, pelo andamento observado em ambos os | (mm3m) .
subsectores, Comércio a Retalho e Comércio por Grosso,
mais intenso em Maio neste ultimo caso. O SRE das | , 1/
opinides sobre as existéncias interrompeu o perfil | !
descendente observado continuamente desde Janeiro de | 41
2009, apos ter alcancado o minimo histérico da série. Em | 41
Maio, a evolucao observada reflectiu aumentos ocorridos | o1
nos dois subsectores, mais intenso no Comércio por | 4
Grosso. Os SRE das apreciacbes sobre os pregos | ot

mantiveram as significativas trajectérias ascendentes, | o — 1 60
. . Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10

observando-se em Maio andamentos positivos em ambos — Comércio a retalho — Comércio por grosso

os subsectores. No entanto, o SRE das expectativas

relativas a evolucdo dos precos interrompeu a forte ICC - Actividade prevista por sectores - v.c.s.

trajectéria crescente iniciada em Junho de 2009, | ¥ (mm3m) a0

observando-se movimentos de mesmo sentido em ambos
0s subsectores nos Ultimos quatro meses. Por seu lado, as
perspectivas de encomendas a fornecedores prolongaram
0s expressivos aumentos anteriores. O SRE das
perspectivas de actividade manteve o perfil ascendente
iniciado em Abril de 2009, registando o valor mais
elevado desde Junho de 2008, embora apresentando um
movimento ténue no més de referéncia. Em Maio, este w0 N B
comportamento positivo verificou-se no Comércio a Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10
Retalho, observando-se um agravamento ligeiro no _ Comérdonrelo  Comirdopororone

30 T T -30
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Comércio por Grosso. Pelo contrario, as perspectivas de
emprego deterioraram-se em Maio, interrompendo a
recuperacdo registada nos trés meses anteriores,
reflectindo o andamento observado no Comércio a
Retalho.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servicos (ICS)

O indicador de confianca dos Servicos diminuiu
ligeiramente em Abril e Maio, suspendendo o movimento
ascendente iniciado em Maio de 2009. A evolucdo do
indicador nesse periodo resultou dos contributos
negativos dos SRE das apreciacdes sobre a actividade da
empresa e das perspectivas de procura, uma vez que as
opinides sobre a evolucdo da carteira de encomendas
contribuiram positivamente. Com efeito, o saldo das
apreciagdes sobre a actividade da empresa diminuiu nos
ultimos dois meses, suspendendo o movimento
ascendente iniciado em Julho de 2009. O SRE das
perspectivas de procura reforcou em Maio o ténue
movimento negativo iniciado em Fevereiro, passando a
situar-se abaixo da média da série. Pelo contrario, as
opinides sobre a carteira de encomendas recuperaram,
prolongando a trajectéria ascendente iniciada em Maio
de 2009 e fixando o maximo desde Agosto de 2008.

Considerando as restantes varidveis inquiridas, as
opinides sobre a evolucdo recente do emprego
retomaram a trajectéria positiva iniciada em Abril de
2009, apresentando o valor mas elevado desde Outubro
de 2001. O saldo das expectativas sobre a evolucdo do
emprego aumentou ligeiramente no més de referéncia,
contrariando o movimento negativo iniciado em Janeiro.
Por sua vez, o SRE das perspectivas de evolucdo dos
precos de prestacdo de servicos aumentou nos ultimos
trés meses, interrompendo o acentuado perfil
descendente dos trés meses anteriores. O saldo das
apreciagoes relativas ao volume de vendas diminuiu em
Abril e Maio, suspendendo a trajectéria positiva iniciada
em Abril de 2009.

Ao nivel das seccdes dos Servigos, destacaram-se a forte
diminuicdo registada em Maio no indicador de confianga
das “Actividades imobilidrias” e o aumento observado no
das seccoes de “Transportes e Armazenagem” e de
"Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e
similares”.

Préximo destaque sera divulgado no dia 29 de Junho de
2010.

INFORMAGAO A COMUNICAGCADO SOCIAL
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Indicadores de Confianca e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas)

Inicico da |Méedia* | Desvio MRS WY dagl=t
Série Valor ||[Padréo || Valor Data Walor Cata
1 Indicador de Confianga da Inddstria Transformadora (2 +3-4)3 {a) (<) Farn-87| -3.86 a1 3286 Fev-09| 18,0 Abr-87|
2 Procura Global (a) (g Jan-87| -r&8. 7 }15.8| =228 Abr-09 8.4 87|
3 Perspectivas da ProducBio nos Prdximos 3 meses (a) () 5n-87 73 a7\ =52 Fere-ag 234 Adzr-87|
a4 Stocks de produtos acabados (&) () Jan-87 27 5,7 ) Abr-87| IS5 Au-a3)
5 Indicador de Confianga dos Servigos {6+ 7 +8)/3 () () Abr-of 3,2 54| 24 86 Abr-09 1885 Abr-of
5 Actividade nos Ultimos 3 Meses** &) (o Abr-of -7 7 a3 235 Aur-09) 227 Abr-of
7 Perspectivas da Procura nos Prdximos 3 Meses (&) () Abr-07 4 s 7 -2ad.3 Aby-00) i5.= SLH-o7
5 Carteira de Encemendas nos Ultimes 3 meses &) (o) Abr-or =58 ja gl E32 Abr-0g 20.7 Abr-or
9 Indicador de Confianga do Comércio {12 +15-18¥3 {a) () Far-89) —3 4 72| -2r. 4 Abr-09 11.0 Ferrr-98|
10 -ComErcio por Grosso (&) (<) Fan-g9 a9 89| -175 Aar-a9| 11.3  Afai97|
11 -Comércio a Retalho (&) (Q) Farr-89) -£.85 84| -26.5 Abr-og9| (2.7 Farr-99)
12 Volume de Vendas a) (o gn-85 =5,4 ;28| =437 Abyr-a iL.3 28|
13 - Comercio por Grosso (@) () a8 -, rra| =as Apr-gd|  Far Apr-8)
14 - Comércio a Retalho {a) (O T £ 3 I35 #FZ Adfai-ag) ja3 Aby-20)
15 Actividade nos Préximos 3 Messs**™* (a) (o) 5n-89 L 2ol -rre Fere-0a F7.4 Dez-89)
16 - Comércio por Grosso fa) (0 S 511-85 i4 7 fas -4 7 Afar-09 T4 &8 Der-89
17 - Comércio a Retalho (a) (< 3-8 ja g ja g =277 Fere-ag 38,7 Set-GF
18 Mivel de Existéndias em Armazém {(a) (O fan-89 ra4 55 -5, Abr-td| 253 Aga-g0)
19 - COMErcio por Grosso (@) (<) 5158 57 5,8 -7 et Far Ago-20]
20 - Comércio a Retalho (&) (<) Jan-89 j2.3 a7 =54 Abr-18 25,9 Set-89
21 Indicador de Confianga da Construcdo e Obras Publicas {22 +23)2 (a) (O Abr-9r7| 22,0 F7.8| <52 Abr-03| 18,2 Aov-927|
22 Carteira de Encomendas Actual (&) Abr-a7| 782 207 835 Adai-10) 27 ANov-97|
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses {a) (O Abr-27] -7 7 ;52| 332 FELESE 235 Aga-27|
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25426-274+28)4 () Fun-86| -17.9 122 510 Afzr-09) £.0 Nov-87|
25 Situagao Financeira no Lar nos Préximos 12 hMeses (b fLir-8a| -7 & g5 =254 Agn-08 45 S 511-57
25 Situagdo Econdmica no Pals nos Préximos 12 Mesas (b) dun-ga| -15 7 12| 812 Adar-00) HEN Out-87|
27 Desemprego no Pais nos Prdximos 12 Meses (D) -84 F3 4 Za4 -0 4 SLar-20) TRE Nizr-09)
28 Capacidade de Poupar Dinheairo nos ProxXimos 12 Mesas (b Jumn-gs| -14.5 FLZ| =23 Abr-0g i Dez-87|
29 Indicador de Clima Econdmico**** S ar-89 2.0 1.9 =32 Abr-09) 4.2 S ar-89
Mai-08 | Dez-09 | Jan-10 | Fev-10 | Mar-10 | Abr-10| Mai-10
1 Indicador de Confianga da Inddstria Transformadora (2 +3-4)3 {a) (<) 29.5| -r7. 1| -16,5| -¥5.5 -F£. 7| -12.5 -12.4
2 Procura Global (a) (g -0, 7 23 7 =75 5.2 238 27z 202
2 Perspectivas da ProducBio nos Prdximos 3 meses (a) () -15.2 -4 -2.4 -2.5 -ra =3 it
4 Stocks de produtos acabados (&) () e iz 2.2 -1.3 2.4 -1.9 2.8
5 Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+5%3 (a) () 24 7 -4 5 8.5 -8 —1, 6 -, -7.4
=] Actividade nos Ultimos 3 Meses** &) (O Z2.7| -r8g8| -1&F7| -187 -rg.d| -ig#4 175
7 Perspectivas da Procura nos Prdximos 3 Mesas (a) () -5 3.3 5.3 ) 4 7 Fa 2.5
5 Carteira de Encormendas nos Ultimaos 3 messs (&) (C 38| -rrng9| —i23F| -i1a2 53 A 8.7
9 Indicador de Confianga do Comeércio (12+15-18)3 (a) (< -19.9 -85.7 -8, —1.9 —1. 0 2.8 -2, 4
10 -Comeércio por Grosso {a) () -15.49 -, 7 -, 1 -3 7 —~f. & 3.5 3.7
11 -Comércio a Retalho (a) (Q) 2485 -8.6 5.4 5.0 3.5 -1.7 -1.7
12 volume de Wendas (a) (D) 4za| -2ag| -189| -179 152 | -14.2 -11.9
13 - COMErcio por Grosso (@) (<) 385 -235| 243 -csra -2r0| -ige ey
14 - Comércio a Retalho (@) (< <72 -rgg| -res| -1o2 -1z5 25 -2z
15 Actividade nos Proximaos 3 Meses**¥ (a) (O -134 -4 -1z -7 a3z it L2
15 - Comarcio por Grosso (@) (<) -a & L3 Ly ) 2.3 2.3 2z
17 - Comércio a Retalho (&) {0 7183 7.8 -7 3 -3 7 2.3 25 a.a
18 Mivel de Existéndias em Armazém (&) (o 4.0 -1,0 -1.8 =79 -8 -5, =24
14 - Comércio por Grosso (&) (<) 2.5 =33 - 3 8,7 -5 =5, &8 -2 8
20 - Comércio a Retalho (a) (o 5.7 iz -3 0.9 -3 5.4 .5
21 Indicador de Confianga da Construgao € Obras Publicas (224232 (&) (Q =FZ 7| 35,4 | F73F| -FES5 10272 | 171,37 7.2
22 Carteira de Encomendas Actual (&) =537 577 537 545 574 g a I35
23 Parspectivas de Emprago nos Proximaos 3 Mesas (a) (o 23| -rgs8| -2ds| 225 237 2.3 -Z0.2
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (254+26-274+28)/4 (b} 45 2| =30 0| 32 3| -F4 4 35 4| -F6. 7 —38 .7
25 Situacdo Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses (bl 187 -7.8 -85 -ra.a -1F7| -i3a -15.8
26 Situagdo Econdmica no Pais nos Proximos 12 Meses (b) S20| 23| 288| 343 ~Fa.8| -FEZ2 428
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses (b) 735 543 s5&, 7 587 S840 55,4 548
25 Capacidade de Poupar Dinheire nos Préximos 12 Meses (b)) 23| 350 -359| F8d “372| 347 0.5
29 Indicador de Clima Econdmico**** -7, 7 -2.5 -7 0.7 -8 -0.3 -0, 7

* O valor medio de cada série desde o inicio da recolha até ao mes de referencia

** Erm Maio de 2003 ocorreu uma guebra de série; até entdo o perfiodo de refergncia referia-se ao mes corrente e ndo aos altimos 3 meses.
wH% Ern Maio de 2003 ocorreu urma guebra de série; até entio apurawvarm-se as expectativas para os préximos 6 meses.

*aww Desde Setermnbro de 2004 passou a incluir os Servigos, além da Inddstria, Comeércio e Construgio.

(2) Dados posteriores a Abril de 2009 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronolagicas existertes.

(k) Dados posteriores a Abril de 2008 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colager com as séries cronoldgicas existentes.

(c) Séries corrigidas de efeitos sazonais.
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NOTAS

Inicia-se em Maio de 2010 a publicacdo dos resultados dos Inquéritos Qualitativos de Conjuntura as Empresas com base
em novas amostras. A actualizacdo periédica das bases amostrais, nomeadamente com a inclusdo de empresas criadas
mais recentemente, é necessaria para preservar a qualidade estatistica dos resultados dos inquéritos, evitando os
potenciais efeitos negativos associados ao esgotamento das bases de amostragem anteriores. Neste caso as alteracoes
foram mais amplas que a simples mudanca de amostras na medida em que foi também adoptada a nova Classificacdo das
Actividades Econdmicas (CAE rev.3) e alargado o ambito do inquérito aos Servicos a actividades anteriormente néo
cobertas. Comparativamente as amostras anteriores, verificou-se um significativo aumento do niimero global de empresas
inquiridas, o que deverd permitir uma melhoria da qualidade estatistica dos resultados apurados.

O periodo de inquiricdo das novas amostras iniciou-se em Maio de 2009, tendo-se inquirido simultaneamente as amostras
antigas e as novas entre essa data e Abril de 2010, de forma a ser possivel reajustar as séries ja publicadas aos novos
resultados e consequentemente construir séries longas relativamente consistentes.

Como referido, estas novas amostras tém como base a CAE rev.3, que tem correspondéncia com a NACE rev.2 e ndo a
anterior CAE rev2, mudanca que foi harmonizada e simultdnea em todos os Estados Membros. A alteracdo da CAE teve
repercussdes na estrutura dos dados publicados. Efectivamente, as diferencas encontradas entre as séries publicadas
anteriormente e as novas séries devem-se ndo apenas a mudanca das amostras, com a respectiva actualizacdo dos
ponderadores utilizados para agregacao, calculados a partir dos volumes de negécio nos universos de referéncia, mas
também a diferenca de estrutura e de agregagao provocada pela adaptacdo a nova CAE. De qualquer forma, a andlise do
periodo de comum com as séries anteriores permitiu concluir que, embora com niveis diferentes, os SRE obtidos com as
duas amostras exibiam andamentos muito semelhantes na maioria das varidveis para as quais a comparagao é possivel. Em
termos gerais, a construcdo de séries retrospectivas consistentes com a escala dos novos SRE baseou-se no procedimento
de adicionar, aos SRE das séries para o periodo anterior a Maio de 2009, a diferenca média verificada entre os SRE
apurados com as duas amostras no periodo comum preservando-se assim o comportamento das séries anteriormente
divulgadas. Em todo caso é de referir que no periodo de sobreposicdo das amostras, se observaram perfis semelhantes
entre as séries anteriormente publicadas e as novas o que, em parte, reflecte a existéncia de um elevado nimero de
empresas comuns entre as duas amostras, sendo de notar que o escaldo das empresas de maior dimensao é exaustivo em
ambas.

No caso especifico da Construcdo e Obras Publicas, observam-se contudo diferencas um pouco mais acentuadas entre as
séries da amostra anterior e da nova amostra devido ao impacto da adopg¢do da nova revisdo da CAE que neste caso foi
muito significativo. Efectivamente, na nova CAE, a actividade de construcdo é composta por trés divisbes distintas
(promocédo imobilidria e construcdo de edificios; obras de engenharia; e actividades especializadas de construcao),
enquanto na anterior, apenas existia uma divisdo (total da actividade de construcdo) que ndo abrangia a promogao
imobiliaria.

No caso do Comércio, as alteracdes no indicador de confianga devem-se fundamentalmente a substituicdo de uma das
suas componentes, uma vez que se passou a utilizar o SRE das opinides sobre o volume de vendas em lugar do SRE das
opinides sobre a actividade corrente. Esta alteracdo destinou-se a harmonizar o calculo deste indicador com a pratica
seguida pela generalidade dos outros paises comunitarios.

No caso dos Servicos é de salientar o alargamento das actividades cobertas, passando a estar disponivel informacéao
referente as seccdes de “Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas” e de “Outras actividades de
servicos” e a algumas divisbes das seccbes de “Transportes e Armazenagem”, de “Actividades de informacdo e de
comunicacao” e de "Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares”. Estas alteracbes determinaram um
aumento em cerca de 70% do ndmero de empresas inquiridas no ambito deste inquérito.

Os graficos seguintes referentes aos indicadores de confianca sectoriais apresentam as comparacoes entre as séries das
amostras novas com dados retrospectivos anteriores a Maio de 2009 (linha a tracejado) e as séries das amostras antigas,
em valores efectivos, sem a utilizacao de médias moéveis de trés termos e nao corrigidas de sazonalidade.
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ICC - Indicador de confianga - v.e.
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Indicador de clima
6,0 6,0
50 5,0
40 _\//\ /\/*/\W/\ 40
30 AT Aj\\/// 3.0
2,0 \ / \’" 2,0
AN \ prn
W AN
-1,0 W -1,0
-2,0 \ / -2,0
3,0 \\,/ 3,0
-4,0 -4,0

Jan-89 Jan-91 Jan-93 Jan-95 Jan-97 Jan-99 Jan-01 Jan-03 Jan-05 Jan-07 Jan-09
série nova — — — — série anterior

Comércio Construgao e Industria Servicos
Obras Publicas |Transformadora ¢
Amostra nova 1178 916 1297 1591
N° de
eMPresas 1 Amostra antiga 1099 992 986 925
Novas ' 608 493 647 1131
N° de 5
empresas Comuns 570 423 650 460
Antigas? 529 569 336 465
Amostra nova * 36.8% 31.6% 37.9% 53.7%
N° de pessoas
ao servico
Amostra antiga * 28.2% 36.6% 33.3% 48.0%
Amostra nova * 42.2% 46.7% 59.4% 55.4%
Volume de
negdécios
Amostra antiga * 36.5% 46.2% 53.7% 35.2%

' - Empresas que pertencem exclusivamente & nova amostra.

% - Empresas que pertencem simultaneamente & nova e antiga amostras.
? - Empresas que pertencem exclusivamente & antiga amostra.

% _ Percentagem relativamente ao total do universo respectivo.

O indicador de clima foi totalmente revisto, de forma a incorporar as alteracbes das séries que lhe servem de base. Neste
caso, porém, beneficiando da sua natureza de indicador de sintese, as alteracbes sdo quase indistintas como se pode
observar no grafico seguinte.

Na tabela seguinte encontra-se sintetizada alguma informacao adicional de caracterizagcdo das diferentes amostras, novas e
antigas (a informacao refere-se ao periodo de inicio de vigéncia das novas amostras, Maio de 2009).
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O texto e os graficos do destaque tém por base séries em médias méveis de trés termos e em valores originais, com excepgao do caso das
séries de base dos Servigos e da série das opinides sobre os precos de venda no Comércio, que sao corrigidas da sazonalidade. A correccao
sazonal é efectuada com recurso ao método X12-Arima (combinagdo de um processo de médias méveis com modelos integrados auto-
regressivos e de médias méveis) desenvolvido no programa Demetra, disponibilizado pelo Eurostat. Esta aplicagdo assenta na utilizagao de
modelos probabilisticos para ajustar as séries brutas de efeitos sazonais. Periodicamente, a inclusédo de observagoes adicionais determina a
necessidade de estimar novos modelos probabilisticos, o que pode implicar revisdes as séries anteriormente divulgadas. A aplicagdo de
médias méveis de trés termos permite que as séries fiqguem mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e permitindo uma maior
percepgao das tendéncias de curto prazo. Uma vez que a média é nao centrada (a informacéo é utilizada para referenciar a evolugao no
ultimo més) verifica-se um pequeno desfasamento relativamente a prépria tendéncia que se pretende detectar.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias moéveis de trés termos, os gréficos dos indicadores de confianga
representam ambos os tipos de séries.

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO
Varidvel estimada a partir dos SRE das seguintes perguntas:

- Inquérito qualitativo de conjuntura a industria transformadora

» Considera que, relativamente aos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, a producdo da vossa
empresa: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) proveniente do estrangeiro é
actualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sdo actualmente: 1. Superiores ao
normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Ndo tem habitualmente stocks.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a tendéncia da vossa produgao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera

de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicdo.

- Inquérito qualitativo de conjuntura ao comércio

» Considera que, nos ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que o volume de encomendas aos fornecedores nos proximos trés meses
ira: 1. Aumentar; 2. Manter-se; 3. Diminuir.

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatéria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

- Inquérito qualitativo de conjuntura a construcao e obras publicas

» Considera que nos Ultimos trés meses a actividade da vossa empresa: 1. Aumentou; 2. Manteve-se; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas estd actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;

3. Abaixo do Normal.
» Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 niUmero de pessoas ao servico na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Inquérito qualitativo de conjuntura aos servigos

» Considera que, nos Ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;

2. Satisfatoria; 3. Deficiente.
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»

>

INDICADORES DE CONFIANGA SECTORIAIS
Os indicadores de confianca (IC) resultam das médias aritméticas dos SRE das seguintes perguntas:

- Indicador de confianca da industria transformadora

Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.
Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

Prevé que, durante os préximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

>

- Indicador de confianca do comércio

Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa producdo (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera
de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicdo.

[Simétrico do SRE] Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sao actualmente:

1. Superiores ao normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

»

- Indicador de confianca da construcdo e obras publicas

Considera que, nos ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos préximos trés meses podera: 1.
Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

[Simétrico do SRE] O nivel de existéncias em armazém, tendo em conta a época do ano, pode considerar-se actualmente: 1.

Acima do normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

>

>

- Indicador de confianca dos servicos

Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas estd actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.
Prevé que, durante os préximos 3 meses, o niUmero de pessoas ao servi¢o na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.

Diminuir.

>

Os inquéritos subjacentes ao célculo dos indicadores de confianca acima referidos apresentam as seguintes taxas de representatividade:

Considera que, nos Ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;
2. Satisfatoria; 3. Deficiente.

Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.
Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.

Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

Inquéritos Qualitativos de Conjuntura Amostra(1) Tx. de represent. 2009(2) Tx. de represent. Maio 2010
Indastria Transformadora 1289 85,7% 87,9%
Construcado e Obras Publicas 911 82,0% 81,3%
Comércio 1174 88,8% 87,2%
Servigos 1581 84,5% 90,4%

() Em Dezembro de 2009
@ Média Anual - dltimos doze meses
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’/ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

INFORMAGADO A COMUNICAGAO SOCIAL

INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES

O indicador de confianca dos consumidores resulta da média aritmética dos SRE das seguintes questdes:

» Em sua opinido, a situacao financeira do seu lar (agregado familiar), nos préximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar
um pouco; 3. Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» Em sua opiniado, a situacdo econdmica geral do Pais, nos préximos 12 meses ird: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar um pouco; 3.
Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» [Simétrico do SRE] Em sua opinido, nos proximos 12 meses, o desemprego no Pais, ird: 1. Aumentar muito; 2. Aumentar um
pouco; 3. Ficar na mesma; 4. Diminuir pouco; 5. Diminuir muito; 6. Nao sabe.

» Nos proximos 12 meses pensa que, pessoalmente Ihe serd possivel poupar/pér algum dinheiro de lado: 1. Sim, de certeza

absoluta; 2. Provavelmente sim; 3. Provavelmente ndo; 4. Nao, de certeza absoluta; 5. Nao sabe.

O inquérito qualitativo de conjuntura aos consumidores registou as seguintes taxas de resposta:

Inquérito Qualitativo de Conjuntura | Tx. de resposta média dos Tx. de resposta Maio 2010

ultimos doze meses

Consumidores 66,7% 64,4%

NOTAS ADICIONAIS
1. ABREVIATURAS

s.r.e.: Saldo de respostas extremas. Diferenca ponderada entre as percentagens de respostas positivas e negativas.
v.e.: Valores efectivos.

v.c.s.: Valores corrigidos de sazonalidade.

mm3m: Média moével de trés meses.

mm3t: Média mével de trés observacdes trimestrais.

C.H.: Construcao de Habitacao.

C.E.N.R.: Construcao de Edificios Nao Residenciais.

C. E.: Construcao de Edificios.

O.P.: Obras Publicas.

C.S.: Conjunto do Sector.

2. GRAFICOS
Representam saldos de respostas extremas em médias moéveis de trés termos.

As médias correspondem ao valor médio de cada série, desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.

Os inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas (a excepcdo da construcdo e obras publicas) e aos consumidores desenvolvidos pelo
Instituto Nacional de Estatistica tém o apoio financeiro da Comissdo Europeia, no quadro do processo de harmonizacdo europeia de
compilagao destes dados.
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