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Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores

Outubro de 2007

Indicador de clima econémico recuperou ligeiramente e indicador de confianca dos
Consumidores continuou a cair em Outubro

O indicador de clima econémico recuperou de forma ténue em OQutubro, situando-se apenas ligeiramente abaixo
do valor observado em Junho, més em que atingira 0 maximo dos cinco anos anteriores.

O indicador de confianca dos Consumidores manteve a tendéncia descendente, registando o valor mais baixo
desde Marco de 2006.

® o

Na Industria Transformadora, o indicador de confianca recuperou nos dois Ultimos meses', embora de forma
insuficiente para anular o agravamento dos dois meses anteriores, devido ao contributo positivo das opinides
sobre a evolucdo da procura global e sobre a evolucao dos stocks de produtos acabados. Na Construcdo e Obras
Publicas, o indicador de confianca prolongou a tendéncia ascendente iniciada em Janeiro, registando o valor
mais elevado dos Ultimos cinco anos. No Comércio, o indicador de confianca melhorou ligeiramente nos dois
ultimos meses, invertendo o movimento observado nos quatro meses anteriores. Esta recuperacdo foi comum
aos dois subsectores, mas em Outubro foi mais intensa no Comércio a Retalho. Nos Servicos, o indicador de
confianca deteriorou-se ligeiramente em Outubro, ndo prolongando a recuperagdo do més anterior, devido ao
agravamento das opinides sobre a carteira de encomendas e sobre a actividade corrente.

O indicador de confianca dos Consumidores continuou a diminuir em Outubro, em resultado do contributo
negativo de todas as suas componentes, mas principalmente da relativa as perspectivas de evolu¢ao da situagao
econdmica do pais. As perspectivas sobre a evolugdo da poupanga registaram um novo minimo histérico.
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! Salvo indicagdo em contrario, a analise aqui efectuada refere-se a médias méveis de trés meses (ver Notas).
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores
(IQCa)

O indicador de confianca dos Consumidores voltou a
diminuir em Outubro, registando o valor mais baixo
desde Marco de 2006. Para esta evolugao contribuiram
negativamente e de forma significativa todas as suas
componentes. Com o contributo mais expressivo,
destacaram-se as perspectivas de evolucdo da situacdo
econémica do pais, que registaram o valor mais baixo
desde Junho de 2006. As expectativas sobre a evolucdo
do desemprego mantiveram o movimento desfavoravel,
fixando igualmente o valor mais alto desde meados de
2006 (Julho de 2006). Quanto as expectativas de
poupanca, estas agravaram-se continuamente desde
Mar¢o do corrente ano, registando um novo minimo
histérico. As perspectivas sobre a evolucdo da situacdo
financeira do lar ndo prolongaram a ligeira recuperacdo
do més anterior.

Relativamente as varidveis que ndo compdem o indicador
de confianca, refira-se que as apreciacdes dos
consumidores sobre a situacdo financeira do agregado
familiar e sobre a situacdo econdémica do pais
prolongaram as tendéncias descendentes iniciadas em
Dezembro de 2006 e Marco de 2007, respectivamente. O
saldo de respostas extremas (SRE) sobre a evolucdo
passada dos precos aumentou em  Qutubro,
interrompendo a tendéncia descendente iniciada em
Outubro de 2005. As expectativas sobre a evolucéo
futura dos precos registaram um movimento ascendente
nos quatro ultimos meses. O SRE sobre a compra de bens
duradouros no momento actual diminuiu intensamente
em Outubro, atingindo o minimo histérico, enquanto
que as perspectivas de compra de bens duradouros
melhoraram nos dois Ultimos meses, mas compensando
apenas parcialmente a forte deterioracdo dos trés meses
anteriores. O saldo das opinides sobre a poupanca no
momento actual também atingiu um novo minimo para a
série, apresentando fortes reducbes sucessivas desde
Marco.

Relativamente a informacdo adicional, recolhida
trimestralmente, relacionada com as grandes despesas do
agregado familiar, as perspectivas de compra de carro e
de realizacdo de grandes gastos com melhoramentos na
habitacdo interromperam em Outubro os respectivos
movimentos descendentes anteriores. As expectativas de
compra de casa, por sua vez, registaram um novo
minimo histérico, prolongando a tendéncia descendente
iniciada em Outubro de 1998.

A

Inquérito  Qualitativo de Conjuntura a Inddustria

Transformadora (ICIT)

O indicador de confianca da IndUstria Transformadora
recuperou em Outubro pelo segundo més consecutivo. A
melhoria observada deveu-se ao comportamento das
apreciacoes relativas a evolucdo dos stocks de produtos
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acabados e da procura global tendo estas ultimas
interrompido o movimento de deterioragdo registado nos
trés meses anteriores.

O SRE sobre a producédo actual continuou a diminuir pelo
quarto més consecutivo. O comportamento verificado em
Outubro resultou do agravamento observado em todos
os agrupamentos, com excepcdo do de Fabricacdo de
Automoéveis, onde se registou uma recuperacio
significativa ainda que insuficiente para compensar a
queda registada nos trés meses anteriores.

O SRE das opinides sobre a evolucdo da procura global
interrompeu em Outubro trés meses de reducdo. O
maximo desde Setembro de 2004 atingido no
agrupamento de Bens Intermédios e a evolucao positiva
no de Fabricacio de Automoéveis determinaram este
comportamento. Os restantes agrupamentos registaram
uma degradacdo das opinides, particularmente
significativa no de Outros Bens de Equipamento.

As apreciacoes relativas aos stocks de produtos acabados
indicaram uma reducdo dos mesmos pelo segundo més
consecutivo, sendo o valor registado em Outubro o mais
baixo desde Novembro de 2005. Para este
comportamento contribuiram os agrupamentos de Bens
de Consumo e o de Outros Bens de Equipamento, que
apresentou o valor mais baixo desde Dezembro do ano
passado.

O SRE sobre as perspectivas de producao apresentou um
valor ligeiramente mais baixo em Outubro. A evolucdo
negativa nos agrupamentos de Fabricacdo de Automoveis
e de Outros Bens de Equipamento foi assim ligeiramente
mais relevante para o resultado global do que a melhoria
das opinides ao nivel dos restantes agrupamentos.

As indicacoes relativas as expectativas de emprego
estabilizaram em Outubro. Este comportamento foi
comum aos agrupamentos de Fabricacdo de Automoéveis
e de Outros Bens de Equipamento. Nos restantes
agrupamentos apuraram-se evolugdes inversas, com o de
Bens de Consumo a dar indicacbes de reforco do
emprego no futuro préximo e o de Bens Intermédios com
indicacao contraria.

As perspectivas de evolugao dos precos de venda cairam
significativamente. No agrupamento de Bens de
Consumo registou-se o valor mais alto desde Maio de
2001 e ainda que o agrupamento de Outros Bens de
Equipamento também tenha registado uma evolucdo de
sentido ascendente, estas revelaram-se insuficientes para
contrabalancar a forte queda reportada no de Bens
Intermédios. Na Fabricacdo Automével o indicador de
evolugcdo de precos manteve a estabilizacdo registada
desde Setembro de 2006.

A informacdo adicional recolhida trimestralmente
revelou, em Outubro, a mais alta taxa de utilizacdo da
capacidade produtiva desde Julho de 2001: 82,3%. Este
resultado culmina um periodo de cinco trimestres de
crescimento continuo deste indicador. Para o aumento
apurado em  Outubro contribuiram todos os
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agrupamentos, destacando-se particularmente o de Bens
Intermédios (maximo da série iniciada em Julho de 1994)
e o de Outros Bens de Equipamento (no valor mais
elevado desde Julho de 2002).

Quanto ao numero de semanas de producdo assegurada
repetiu-se um novo maximo da actual série, situacdo que
foi comum aos agrupamentos de Outros Bens de
Equipamento e de Bens Intermédios. Entre as empresas
de Bens de Consumo registou-se uma evolucdo positiva
pelo quarto trimestre consecutivo. No agrupamento de
Fabricacdo de Automoéveis registou-se um ligeiro
agravamento.

Relativamente as apreciacbes sobre a resposta da
capacidade de producao actual face a procura corrente e
prevista manteve-se, pelo quinto trimestre consecutivo,
uma reducdo liquida das empresas que apontam um
excesso de capacidade instalada. O comportamento
registado em Outubro foi transversal a todos os
agrupamentos, com excepcdo do de Bens Intermédios,
merecendo particular destaque o agrupamento de Outros
Bens de Equipamento (o valor mais baixo desde Janeiro
de 1995) e o de Fabricacdo de Automoveis (minimo
desde Julho de 2002).

Também pelo quinto trimestre sucessivo, diminuiu o
numero de empresas que afirma enfrentar algum tipo de
obstaculo a actividade produtiva, atingindo um novo
minimo histérico da actual série (iniciada em Julho de
1994). Nos agrupamentos de Outros Bens de
Equipamento e no de Fabricacio de Automoveis
registaram-se os valores minimos desde Julho de 1998 e
desde Outubro de 2002, respectivamente. No
agrupamento de Bens Intermédios registou-se o minimo
histérico da série. No agrupamento de Bens de Consumo
ocorreu uma estabilizacdo. Entre as empresas que
identificam obstaculos destaca-se o aumento das
dificuldades ao nivel da procura que esta no pior registo
desde Janeiro de 2004.

O SRE sobre a carteira de encomendas global prolongou
o movimento ascendente dos Ultimos trimestres,
registando o maior valor desde Abril de 2001. A
recuperacdo observada em Outubro foi comum aos
agrupamentos de Fabricacdo de Automoéveis (maximo
desde Outubro de 1994), Outros Bens de Equipamento e
Bens Intermédios. No agrupamento de Bens de Consumo
registou-se um agravamento pelo segundo trimestre
consecutivo.

As perspectivas de evolucdo das exportacdes diminuiram
face ao trimestre anterior, mantendo-se ainda assim num
patamar elevado face ao apurado ao longo dos ultimos
cinco anos. Para este resultado contribuiram todos os
agrupamentos com excepcao do de Bens de Consumo.

As opinides sobre os precos das matérias-primas
mantiveram o comportamento ascendente pelo segundo
trimestre consecutivo.

As opinides quanto aos stocks actuais de matérias-primas
e produtos energéticos apontam para um reforco dos
mesmos pelo segundo trimestre sucessivo. Em Outubro
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foram dois os agrupamentos que determinaram a
evolucao global: o de Outros Bens de Equipamento, que
fixou o maximo desde Outubro de 2002, e o de Bens
Intermédios que registou o maximo desde Abril de 2002.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcdo e Obras
Publicas (ICCOP)

O indicador de confianca para a Construcdo e Obras
Publicas prolongou o movimento ascendente iniciado em
Janeiro, registando o valor mais elevado dos ultimos
cinco anos. Em Outubro, o comportamento do indicador
resultou da melhoria observada nas opinides sobre a
carteira de encomendas, uma vez que as perspectivas de
emprego estabilizaram.

As apreciacbes relativas a actividade corrente
deterioraram-se nos ultimos quatro meses. No entanto,
ao contrario do que aconteceu nos meses anteriores, o
comportamento desta varidvel em Outubro deveu-se ao
agravamento apresentado nas Obras Publicas, que veio
interromper o movimento ascendente iniciado em Junho.
Na Construcdo de Edificios, estas apreciacdes
recuperaram ligeiramente, apesar da deterioracdo
registada na Construcdo de Edificios Ndo Residenciais.
Para o conjunto do sector, as opinides sobre a carteira de
encomendas tém vindo a recuperar continuamente desde
Margo, atingindo o maximo desde o inicio de 2003. Em
Outubro e tal como sucedera nos trés meses anteriores, o
comportamento destas opinides resultou da recuperagao
apresentada nas Obras Publicas (a quinta consecutiva),
registando-se neste tipo de obra o valor mais elevado
desde Setembro de 2005. Na Construcdo de Edificios
estas opinides estabilizaram pelo quarto més sucessivo
no valor mais elevado desde o inicio de 2003, apesar da
deterioracao registada na componente de Nao
Residenciais nos dois Ultimos meses. Na Construcao de
Habitacdo registou-se um ténue movimento ascendente
no periodo em andlise.

As perspectivas de emprego estabilizaram no valor mais
elevado desde Julho de 2002. Na Construcao de Edificios
esta variavel deteriorou-se ligeiramente, em resultado do
agravamento observado na Construcdo de Edificios Nao
Residenciais, uma vez que na Habitagao se deu a terceira
recuperacdo consecutiva. Pelo contrario, nas Obras
Publicas estas perspectivas recuperaram no més de
referéncia. As expectativas relativas aos precos
apresentaram um movimento ascendente nos dois
Ultimos meses, em consequéncia do aumento observado
nas Obras Publicas, onde se atingiu o maximo desde
Agosto de 2005. Na Construcdo de Edificios estas
expectativas  estabilizaram  pelo  segundo  més
consecutivo, registando-se um aumento ligeiro na
Habitacdao. Na componente de Nao Residenciais estas
expectativas prolongaram a descida observada desde
Maio.

A percentagem de empresas que afirmou nao existirem

Inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas e aos consumidores — Outubro de 2007
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obstaculos a sua actividade subiu em Outubro, a
semelhanca do que sucedera nos dois meses anteriores, Indicador de Confianga do Comércio - v.e.
em resultado dos movimentos ascendentes observados
em ambos os tipos de obra. O aumento apresentado na
Construcdo de Edificios deveu-se ao mesmo andamento
na Habitacdo, uma vez que nos Nao Residenciais foi
interrompido o movimento ascendente iniciado em
Marco.

Média IC
Portugal

A informacdo complementar recolhida trimestralmente
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volume de negécios para o conjunto do sector

recuperaram nos uUltimos cinco trimestres, embora no
periodo de referéncia com menor intensidade do que nos
trés anteriores, registando um novo maximo desde Abril
de 2002.
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio (ICC)

O indicador de confianca do Comércio recuperou mais
intensamente do que no més anterior, mas nao anulando
a deterioracdo observada nos quatro meses anteriores. O
andamento do indicador em Outubro foi determinado
pela reducdo do SRE sobre as existéncias e pelo aumento
do SRE das perspectivas de actividade, uma vez que as 25 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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As opinides sobre a actividade corrente interromperam o
movimento ascendente iniciado em Junho, o que se
deveu ao agravamento registado nos dois subsectores. As
apreciacoes relativas ao volume de vendas deterioraram-
se nos dois ultimos meses, devido ao contributo negativo
do Comércio a Retalho. Pelo contrario, no Comércio por
Grosso, estas apreciacdes recuperaram nos Ultimos seis
meses, atingindo um novo maximo desde Julho de 2004. Y
Em Outubro, o saldo das avaliagbes sobre as existéncias | ‘ ‘ ‘ ‘ A ‘ N
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movimentos no mesmo sentido observados nos dois
subsectores, mas com maior intensidade no Comércio a
Retalho, onde se atingiu o valor mais baixo desde Julho
de 2005. As apreciagbes relativas aos pregos
interromperam a tendéncia ascendente iniciada em
Dezembro, em consequéncia da descida registada no
Comércio a Retalho.

As perspectivas de encomendas a fornecedores
apresentaram-se ascendentes em Setembro e Outubro,
atingindo o valor mais elevado dos ultimos onze meses.
No més de referéncia, o andamento desta variavel
derivou da recuperacdo observada em ambos os
subsectores. As perspectivas de actividade e as
perspectivas de emprego também recuperaram em
Outubro, interrompendo o movimento dos quatro meses
anteriores. O andamento destas variaveis foi determinado
pelo aumento dos respectivos SRE nos subsectores, mas
com maior intensidade no Comércio a Retalho. As
expectativas  relativas a evolucdo dos  precos
apresentaram-se ascendentes nos dois ultimos meses,
invertendo a forte descida iniciada em Marco. O
comportamento no més em analise resultou do aumento
observado no Comércio por Grosso, uma vez que no
Comércio a Retalho se registou uma descida.

A informacao adicional recolhida trimestralmente revelou
um agravamento nas avaliacbes sobre o volume de
vendas no trimestre face ao trimestre anterior,
prolongando o movimento iniciado em Abril, em
consequéncia do andamento no mesmo sentido
observado no Comércio a Retalho. As opinides relativas
as encomendas a fornecedores também se deterioraram
pelo terceiro trimestre consecutivo, o que, no trimestre
de referéncia, foi determinado pela deterioracdo no
Comércio por Grosso. Nas encomendas a fornecedores
estrangeiros observou-se um comportamento
semelhante, embora com deterioracbes em ambos os
subsectores. As encomendas recebidas no Comércio por
Grosso interromperam a tendéncia ascendente observada
desde Janeiro de 2006. Por outro lado, a percentagem de
empresas que indicaram a existéncia de obstaculos a
actividade tem vindo a descer continuamente desde o
inicio de 2006, alcancando um novo minimo desde
Janeiro de 2000. A semelhanca dos dois trimestres
anteriores, a descida observada em Outubro derivou do
movimento no mesmo sentido registado apenas no
Comércio a Retalho, subsector onde se atingiu um novo
minimo para a série iniciada em Julho de 1994.

As perspectivas de evolugdo do volume de vendas para o
préximo trimestre apresentaram-se ascendentes, em
resultado da subida observada nos dois subsectores, mas
com maior intensidade no Comércio a Retalho. As
perspectivas relativas a evolucdo das existéncias
interromperam o movimento descendente iniciado em
Janeiro, devido aos aumentos observados em ambos os
subsectores.

Inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas e aos consumidores — Outubro de 2007

WWW_ine_pt | Informacgoes adicionais: Unidade de Comunicacao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ uci@ine.pt]

40 T

ICC - Actividade prevista por sectores - v.e.

T 40

-20

Jan-98

Jan-02 Jan-03  Jan-04 Jan-05  Jan-06
—— Comércio a retalho — Comércio por grosso

Jan-99 Jan-00  Jan-01

20 T

ICC - Perspectivas de emprego por sectores - v.e.

720

-30

Jan-98

t t t t
Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06
—— Comércio por grosso — Comércio a retalho

-30

30 4

Indicador de Confianca dos Servigos - v.c.s.

Meédia IC Portugal

—Portugal (mm3m) — Area Euro (nm3m) — Portugal

-20

30

20 4

-20 1

-30

ICS - Actividade corrente - v.c.s.

Jan-01

T 30

-30

7/12




I/ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servicos (ICS)

O indicador de confianca dos Servicos deteriorou-se
ligeiramente em Outubro, por oposicdo a recuperacdo do
més anterior, devido ao agravamento das opinides sobre
a carteira de encomendas e sobre a actividade corrente.
No caso da primeira componente a deterioracdo foi
especialmente intensa, quase anulando a recuperagao
dos dois meses anteriores. Apenas a componente de
perspectivas de procura recuperou, prolongando o
movimento ascendente dos quatro meses anteriores e
atingindo o maximo desde Maio de 2004.

Relativamente as restantes varidveis inquiridas, as
apreciacoes relativas ao volume de vendas recuperaram
nos ultimos quatro meses e as opinides quanto a
evolucao recente do emprego retomaram o andamento
ascendente iniciado em Fevereiro transacto, atingindo o
maximo desde Julho de 2001. Em termos prospectivos, as
expectativas sobre a evolu¢do do emprego recuperaram
intensamente em QOutubro, alcangando o maximo desde
Junho de 2002. As perspectivas quanto a evolucdo dos
precos de prestacdo de servicos registaram aumentos
significativos pelo quarto més consecutivo.

Relativamente as variaveis recolhidas trimestralmente, o
saldo das opinides sobre a evolucdo trimestral do volume
de vendas aumentou de forma significativa nos dois
ultimos periodos, atingindo um novo maximo histérico
para a série iniciada em Abril de 2001. A percentagem de
empresas que declararam limitacbes a actividade
interrompeu em Outubro a tendéncia descendente
iniciada em Julho de 2006, mas situando-se ainda muito
préxima da percentagem minima registada no periodo
anterior. Nas divisbes de “Alojamento e restauracdo”,
“Transportes terrestres, transportes por oleodutos ou
gasodutos”, "“Agéncias de viagens e de turismo”,
“Actividades informaticas e conexas” e “Outras
actividades de servicos prestados principalmente as
empresas” registaram-se as percentagens mais baixas de
empresas com limitagdes a actividade desde o inicio da
série.

A nivel sectorial e relativamente ao periodo homdlogo, a
generalidade das divisdes apresentou um maior ndmero
de variaveis, considerando também as trimestrais, com
evolucao favoravel, a semelhanca do que sucede desde o
final de 2005. Destaca-se particularmente, por registar
evolugcbes homologas positivas em todas as variaveis, a
divisao de “Actividades informaticas e conexas”, o que
sucede pelo terceiro més consecutivo. E também de
referir a divisdo de “Correios e telecomunicagbes” por
apresentar evolucbes favoraveis em praticamente todas
as varidveis. Neste més, apenas as divisdes de
“Transportes por agua”, “Transportes Aéreos” e
“Actividades imobilidrias” apresentaram predominancia
de variagcdes negativas.
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Indicadores de Confianca e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas)
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Infcio da [[Média* || Desvio mMinimo M EXi Mo
Série Valor |Padrac|| Valor Data Valor Data
1 Indicador de Confianga da Inddstria Transformadora (Z+37-4 17 /a} Fan-89) -5,.7 20| 275 Fed-93 A Farn-89)
2 Procura Global (&) Jam-8d -15.85 Fr.z 275 EIRS-E 5.3 Adzr-28|
3 Perspectivas da Produgdo nos Prdximos 3 meses (a) -89 Z5 7 -ras RS- 25,7 Adzr-27|
i Stocks de produtos acabados (&) Farr-29) 77 a7 =35 Pez-Gd Fg 3 a3
5 Indicador de Confianga dos Servigos [+ 753 o Abr-of Z.8 Zr| rEH Sun-23| 22,0 Suirr-0F
(=1 Actividade nos Ultimos 3 heses** i=)] Abr-OfF -8 27 154 =33 234 Abr-Of
7 Perspectivas da Procura nos Praximos 3 Meses (d) A0 jag 5.2 2.3 AFzi-03 Za.3 SLr-OF
5 Carteira de Encemendas nos Ultimos 3 meses =) A0 2.8 a5 237 L3 228 AFzi-0F
9 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-7 87 (&2 Fan-89) 9.2 8.5 -r3.2 Seat-05] r2.z Farn-89)
10 -Comércio por Grosso {(b) Fam-89) Z8 o8| -r9.865 Pezr-92| Z0.0 Aov-20)
11 -Comércio a Retalho {(b) Fan-89 -1 r | -r&86 Sot-05] 121 Nov-923|
12 Actividade no Més (b) Farr-29) =5, ) -Z7a AFai-23) Zz2.0 Jar-829)
13 - Comérdio por Grosso (b)) farr-89) 1, .3 7= 274 A zi-03) Fa8,.3 Aby-a20)
14 - Comércio a Retalho (b) -8 -7 7 I5F| -S4 Al 233 Dez-o2
15 Adctividade nos Préximos 3 Meses** ¥ (b i 5rr-80) ;8.2 Fas 5.4 Aga-as5] F2.8 Al -0
16 - Comércio por Grosso (B -8 }5.5 Fi1.2 =352 Dez-o2 51,8 Nov-82
17 - Comércio a Retalho (b) -8 FR O 2 -75.40 Ago-35] 22,0 FL-23
18 Mivel de Existéndias em Armazem (k) PELE:= ras 5,7 as Dez-03 25,7 Ago-39
19 - Comérdio por Grasso (b) Jarr-89) 28 a8 -2, 8 Ago-27 24 7 Dut-249)
20 - Comérdio a Retalho (b) Farr-29) ra 7 Z5 iz Pez-03 £3 T Aga-20)
21 Indicador de Confianga da Construgao e Obras Pdblicas (22 +23%2 (b) Fev-97| 24,9 16, 7| 5437 Abr-03 5,27 Set-97
22 Carteira de Encomendas Actual (b} Fer-gr| L35 &g -7i.3 AFzi-03 a3 Ao
23 Perspectivas de Emprego nos Praximos 3 Meses (b) Fer-oF -4 75,7 3.5 RESNIE] ez Aby-27
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25 +26-27 +28)/4 (O Fun-85| 215 115 <52 Abr-03| -z .a Aov-57|
25 Situagao Financeira no Lar nos Prdximos 12 Meses (O Lrr-85) -7 7 &4 2.7 Abr-03 58 Jgrr-22
26 Situagado Econdmica no Pals nos Praximos 12 Meses () Jumr-8s|| -ra2 1437 —=ar Abr-03 123 Dut-87]
27 Desemprego no Pais nos Praximos 12 heses () Jurr-85) FA T 737 -7z -0 a7 7 Abr-03)
25 Capacidade de Poupar Dinheairo nos Prdximos 12 Meses (o) Junr-88| 345 28 554 Qut-ar| -raF Pear-87
29 Indicador de Clima EcondmicoT**T Far-89 2.7 7 -1.5 Af3i-23| 5.8 Far-89
COut-06 |Mai-07 | Jun-07 | Jul-07 | Ago-07 | Set-07 | Out-07
1 Indicador de Confianga da Inddstria Transformadora (Z+37-4 17 /a} -&.7 -r. 7 -1.7 -Z.0 -Z.85 -7 .9 -7..7
2 Procura Global (&) -7’53 -&.3 -2 7 .3 =5, 4 =57 - 7
3 Perspectivas da Produgdo nos Prdximos 3 meses (a) 5.4 Za F 7 Z.3 [ a3 Z7
i Stocks de produtos acabados (&) & £ 0 FF 4 £ Fa Za
5 Indicador de Confianga dos Servigos [+ 753 o g 7 9.4 a7 = .3 79 9 2 97
(=1 Actividade nos Ultimos 3 heses** i=)] -2 5 57 £ 9 £ a3 a8 2.3 7
7 Perspectivas da Procura nos Praximos 3 Meses (d) 75, 7 jia F27 A Fa 5 bE=] FZE
5 Carteira de Encemendas nos Ultimos 3 meses =) =) ji1.5 a9 Z7 8.3 a5 z5
9 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-7 87 (&2 =5..7 -8, 7 -8.5 7.5 -7 7.5 -5.85
10 -Comércio por Grosso {(b) 1.9 0.9 —1.2 -Z.5 =74 -Z.5 -z 7
11 -Comércio a Retalho (b) -12.2| -r2.5| 22 7| -13.9 -127| -r386 -1z 7
12 Actividade no kés (o) -188| -2az| -2ai| -1893 177 -reg 373
13 - Comérdio por Grosso (b)) -7.F -2.a -7aF 9.2 -2 4 -=.7 -2 4
14 - Comércio a Retalho (b) 325 —3.F4 520 =332 =& 43 e &5
15 Adctividade nos Préximos 3 Meses** ¥ (b 7z 77 72 5.3 j.a a7 35
16 - Comércio por Grosso (B 7i5 85 75 5.8 e 2.5 a5
17 - Comércio a Retalho (b) F.2 8.8 8,5 .5 -2 -1 F -3
18 Mivel de Existéndias em Armazem (k) 2.5 5.7 a8 75 75 ar 5.7
19 - Comérdio por Grasso (b) -F5 15 s g7 F8 7 F5
20 - Comércio a Retalho (b 120 raz 124 128 121 2.4 78
21 Indicador de Confianga da Construgao e Obras Pdblicas (22 +23%2 (b) 57| 450 40 7| =S 7 -FF 5| 387 38 3
22 Carteira de Encomendas Actual (b} 557 w23 w8249 547 S& 7| S84 573
23 Perspectivas de Emprego nos Praximos 3 Meses (b) a7 127 -2rE| 2R 7 2a.3| -r4.3 -73.3
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25 +26-27 +28)/4 (O =35 330 | =F2. 9| -FZ > =24.85| =355 =36, 5
25 Situagao Financeira no Lar nos Prdximos 12 Meses (O -7 32 -j5.&| -F5.7| -F5.7 -Ff5.&5| -r5.7 -7
26 Situagado Econdmica no Pals nos Praximos 12 Meses () -Za 7 24,37 235 233 257 270 287
27 Desemprego no Pais nos Praximos 12 heses () F3.F £33 S0 4 Yo ) g2 7 8582 7 g4
28 Capacidade de Poupar Dinheairo nos Prdximos 12 Meses (o) =g 7 577 5749 537 54 7 -5 7 5853
29 Indicador de Clima EcondmicoT**T a7 f.Z ¥ 1.3 1.z 1.z A
* O valor médio de cada série desde o inicio da recalha até ao mes de referéncia
** Ern Maio de 2003 ocorreu uma guebra de série; até entao o periodo de referéncia referia-se ao mes corrente e nao aos dltimos 3 meses
w&% Em MWaio de 2003 ocorreu urma guebra de série; até entdo apuravam-se as expectativas para os proximos 6 meses.
wHWH Desde Setembro de 2004 passou a incluir os Servigos, além da Indastria, Comeércio e Construgao.
(a) Dados posteriores a Dezembro de 2002 apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronologicas existertes.
(b) Dados posteriores a Janeiro de 20032 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronolégicas existentes
() Dados posteriores a Setermbro de 2003 apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagerm comm as séries cronoldgicas existentes.
[y séries corrigidas de efeitos sazonais.
Mota: o= walores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1984, bem como, da série do Indicador de Confianga da Construgdo anterior a Abril de 1997, e da série

relativa aos Stocks de produtos acabados na Indastria Transformadora foram revistos no decurso de urm processo de harmonizagio do método de colagem de séries
histéricas.
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NOTAS

O texto e os gréficos do destaque tém por base séries em médias méveis de trés termos e em valores originais, com excepcdo do caso das
séries de base dos Servicos e da série das opiniées sobre os pregos de venda no Comércio, que séo corrigidas da sazonalidade. A correcgéo
sazonal é efectuada com recurso ao método X12-Arima (combinagdo de um processo de médias méveis com modelos integrados auto-
regressivos e de médias mdveis) desenvolvido no programa Demetra, disponibilizado pelo Eurostat. A aplicagdo de médias méveis de trés
termos permite que as séries figuem mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e permitindo uma maior percepgdo das
tendéncias de curto prazo. Uma vez que a média é nao centrada (a informacédo € utilizada para referenciar a evolugdo no Gltimo més)
verifica-se um pequeno desfasamento relativamente a prépria tendéncia que se pretende detectar.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias méveis de trés termos, os gréficos dos indicadores de confian¢a
representam ambos os tipos de séries.

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO

Variavel estimada a partir dos SRE das seguintes perguntas:

- Inquérito qualitativo de conjuntura a industria transformadora

» Considera que, relativamente aos ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, a producdo da vossa
empresa: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) proveniente do estrangeiro é
actualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sao actualmente: 1. Superiores ao
normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

> Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa producao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera

de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicao.

- Inquérito qualitativo de conjuntura ao comércio

» Considera que, nos uUltimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que o volume de encomendas aos fornecedores nos préximos trés meses
ira: 1. Aumentar; 2. Manter-se; 3. Diminuir.

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatéria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

- Inquérito qualitativo de conjuntura a construcao e obras publicas

» Considera que nos ultimos trés meses a actividade da vossa empresa: 1. Aumentou; 2. Manteve-se; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.

> Prevé que, durante os préximos 3 meses, o niUmero de pessoas ao servico na vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Inquérito qualitativo de conjuntura aos servicos

> Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;

2. Satisfatéria; 3. Deficiente.
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» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.
Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

INDICADORES DE CONFIANGA SECTORIAIS
Os indicadores de confianca (IC) resultam das médias aritméticas dos SRE das seguintes perguntas:

- Indicador de confian¢a da industria transformadora

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

> Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa producao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera
de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicao.

> [Simétrico do SRE] Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sdo actualmente:

1. Superiores ao normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

- Indicador de confianca do comércio

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatoria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.
Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

» [Simétrico do SREJ O nivel de existéncias em armazém, tendo em conta a época do ano, pode considerar-se actualmente: 1.

Acima do normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

- Indicador de confianca da construcdo e obras publicas

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, o nimero de pessoas ao servico na vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Indicador de confianca dos servicos

> Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;
2. Satisfatoéria; 3. Deficiente.
Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.
Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.

Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

Os inquéritos subjacentes ao calculo dos indicadores de confianca acima referidos apresentam as seguintes taxas de representatividade:

Inquéritos Qualitativos de Conjuntura Amostra(1) | Tx. de represent. 2006(2) Tx. de represent. Outubro 2007
Industria Transformadora 1019 82,3% 89,3%
Construcao e Obras Publicas 1007 70,8% 74,6%
Comércio 1109 74,8% 83,7%
Servicos 963 77,3% 76,3%

(1) Em Dezembro de 2006
(2) Média Anual
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INDICADOR DE CONFIANGCA DOS CONSUMIDORES

O indicador de confianca dos consumidores resulta da média aritmética dos SRE das seguintes questoes:

» Em sua opinido, a situacgao financeira do seu lar (agregado familiar), nos proximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar
um pouco; 3. Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» Em sua opinido, a situacdo econdémica geral do Pais, nos préximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar um pouco; 3.
Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» [Simétrico do SREJ Em sua opinido, nos proximos 12 meses, o desemprego no Pais, ird: 1. Aumentar muito; 2. Aumentar um
pouco; 3. Ficar na mesma; 4. Diminuir pouco; 5. Diminuir muito; 6. Nao sabe.

» Nos préximos 12 meses pensa que, pessoalmente lhe serd possivel poupar/por algum dinheiro de lado: 1. Sim, de certeza

absoluta; 2. Provavelmente sim; 3. Provavelmente ndo; 4. Nao, de certeza absoluta; 5. Ndo sabe.

O inquérito qualitativo de conjuntura aos consumidores registou as seguintes taxas de resposta:

Inquérito Qualitativo de Conjuntura Amostra(1) Tx. de resposta 2006(2) Tx. de resposta Outubro 2007

Consumidores 2098 86,5% 85,3%

(1) Em Dezembro de 2006
(2) Média Anual

NOTAS ADICIONAIS

1. ABREVIATURAS
s.r.e.: Saldo de respostas extremas. Diferenca ponderada entre as percentagens de respostas positivas e negativas.
v.e.: Valores efectivos.
v.c.s.: Valores corrigidos de sazonalidade.
mm3m: Média moével de trés meses.
mm3t: Média moével de trés observacoes trimestrais.
C.H.: Construgao de Habitacdo.
C.E.N.R.: Construcédo de Edificios Nao Residenciais.
C. E.: Construcéo de Edificios.
0.P.: Obras Publicas.
C.S.: Conjunto do Sector.

2. GRAFIcoS

Representam saldos de respostas extremas em médias moéveis de trés termos.
As médias correspondem ao valor médio de cada série, desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.

Os inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas (a excepcdo da construcdo e obras publicas) e aos consumidores desenvolvidos pelo
Instituto Nacional de Estatistica tém o apoio financeiro da Comissao Europeia, no quadro do processo de harmonizacdo europeia de
compilagdo destes dados.

Préximo destaque serd divulgado no dia 4 de Dezembro de 2007.
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