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Taxa de variagdao homologa do IPC situou-se em -1,6%

Em Setembro de 2009, o indice de Precos no Consumidor (IPC) registou uma taxa de variagdo homéloga de -1,6%, inferior em
0,3 pontos percentuais (p.p.) a observada em Agosto. Excluindo a energia e os bens alimentares ndo transformados, a taxa de
variacdo homologa do IPC foi de -0,2%, inferior a verificada no més anterior (0,2%). A variacdo mensal do IPC situou-se em

0,2% (-0,3% em Agosto de 2009 e 0,5% em Setembro de 2008). A variacdo média dos Ultimos doze meses diminuiu 0,4 p.p.
face a Agosto, para -0,3%.

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués registou uma variacdo homdloga de -1,8% (-1,2% em
Agosto), 1,5 p.p. inferior a variaggo homologa estimada pelo Eurostat para a area do Euro. A taxa de variagdo mensal do IHPC
situou-se em -0,1%, tendo a taxa de variacdo média dos Ultimos doze meses diminuido para -0,3%.

Graf. 1 - Indices de pregos no consumidor e de infl  aco subjacente
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cola, bem como as medidas
de protecgdo e melhoria do ambiente e da biodiversi dade. A discusséo da nova PAC em 2010 beneficiara d  os resultados do RA 09.
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iNDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR
(2008 = 100)

Variagdo homdloga: -1,6%

Em Setembro, a taxa de variacdo homologa do IPC foi de -1,6%, 0,3 p.p. abaixo do valor observado em Agosto.

O indicador de inflacdo subjacente, medido pelo indice total excepto produtos alimentares nao transformados e
energéticos, apresentou uma taxa de variacdo homoéloga de -0,2% (0,2% em Agosto de 2009). O diferencial
entre a taxa de variacdo homoéloga deste indicador e a do IPC total diminuiu 0,1 p.p. em relagdo a Agosto,
atingindo 1,4 p.p..

As contribuicbes negativas mais significativas para a variacdgo homologa do IPC verificaram-se na classe dos
Produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas (classe 1) e na classe dos Transportes (classe 7). A nivel de
contribuicdes positivas para a variacdo homoéloga do IPC, destacam-se as classes dos Restaurantes e hotéis
(classe 11) e da Habitacdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis (classe 4).

Graf. 2 - Contribuigdo das classes paraavariagdo = homologa do IPC
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Para identificacdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas

Comparando a taxa de variacdo homéloga de Setembro de 2009 com a média das taxas de variacdo homoélogas
dos trés meses anteriores (ver grafico 3), sdo de destacar as diminuicdes mais acentuadas dos precos nas classes
do Vestudrio e calcado (classe 3) e do Lazer, recreacdo e cultura (classe 9). Nas classes com taxas de variagao
positivas verificaram-se desaceleragdes de precos, com excepgao das classes das Bebidas alcodlicas e tabaco
(classe 2) e da Educacdo (classe 10). E de salientar a reducido menos acentuada nos precos da classe dos
Transportes (classe 7) e a passagem para um valor positivo da taxa de variacio homéloga da classe das
Comunicacgbes (classe 8).
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Graf. 3 - Taxas de variagdo homdloga
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Para identificacdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas

Variagdo mensal: 0,2%

Em Setembro de 2009, o IPC registou uma variacdo mensal de 0,2% (0,3 p.p. inferior a observada em Setembro
do ano anterior).

Sdo de destacar as variagoes positivas registadas na classe do Vestuario e calcado (classe 3), que se situou em
11,7% (12,9% em Setembro do ano anterior). Esta classe foi a que mais contribuiu para a formacao da taxa de
variacdo mensal do IPC total.

A classe com taxa de variacdo mensal negativa mais relevante para a variacdo do indice total foi a classe dos
Transportes (classe 7), que registou o valor de -1,7% (-0,6% em Setembro do ano anterior).

As restantes classes tiveram variagdes mensais nulas ou préximas de zero.

Graf. 4 - Variacdo mensal do IPC total e por classe s
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Para identificacdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas
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A um nivel mais desagregado, verifica-se que as contribuicdes positivas mais relevantes para a taxa de variagao
mensal do indice total foram as dos sub-subgrupos pertencentes a classe do Vestudario e calcado, com uma
contribuicdo inferior a do ano anterior.

A principal contribuicdo negativa provém do sub-subgrupo dos transportes aéreos de passageiros. Sao de
destacar também as inversdes de sinal das contribui¢cées dos combustiveis e lubrificantes para equipamento para
transporte pessoal e dos restaurantes e estabelecimentos similares.

Quadro 1 - Principais contribui¢cdes para a variacao mensal do IPC total

Contribuicéo

Contribuicéo

Cédigo Sub-subgrupos Set 09 Set 08 (*)
03.1.2.2 Vestuario de mulher 0,199 0,227
03.1.2.1 Vestuéario de homem 0,135 0,138
03.1.2.3 Vestuério de crianca e de bébé 0,066 0,074
03.2.1.2 Calgado de mulher 0,058 0,066
03.2.1.1 Calgado de homem 0,034 0,027
09.4.3.1 Jogos e apostas 0,032 0,000
07.3.3.1 Transportes aéreos de passageiros -0,147 -0,004
07.2.2.1 Combustiveis e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal -0,139 0,303
11.1.1.1 Restaurantes e estabelecimentos similares -0,028 0,160
11.2.1.1 Servigos de alojamento -0,019 -0,021
01.1.3.1 Peixe fresco, frigorificado ou congelado -0,017 -0,015
01.1.2.2 Carne de porco -0,016 -0,007

(*) com base na actual estrutura de ponderacao do IPC

indice de Precos no Consumidor — Setembro de 2009
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iNDICE HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR
(2005 = 100)

Variagao homoéloga: -1,8%

Em Setembro, o indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués registou uma variacio
homologa de -1,8%, valor inferior em 0,6 p.p. ao observado no més anterior.
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De acordo com a ultima informacao disponivel para os paises membros da area do Euro relativa a Agosto de
2009, o IHPC portugués registou a segunda taxa de variacio homéloga mais baixa (-1,2%), 1,0 p.p. inferior ao
valor médio do grupo (-0,2%). Este diferencial terda aumentado para -1,5 p.p. em Setembro de 2009, tendo por
base uma estimativa do Eurostat para o conjunto da area®.

Graf. 6 - Variago Homologa em Agosto de 2009 nos p  aises da Area do Euro
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Nota: Valor provisério para a média da area do Euro, Austria e Paises Baixos

! Informacéo obtida através de http://epp.eurostat.ec.europa.eu.
2 Estimativa para a taxa de variagdo homologa da area do Euro, divulgada a 30 de Setembro de 2009.
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Variagao mensal: -0,1%

O IHPC apresentou, entre Agosto e Setembro de 2009, uma variacao de -0,1%, inferior em 0,6 p.p. a observada
no periodo homdélogo do ano anterior. Tendo por base a estimativa do Eurostat?, a variacao mensal na area do
Euro, em Setembro, tera sido de 0,1%, inferior em 0,1 p.p. a observada em igual periodo do ano anterior.

Variagdo média: -0,3%

A variagdo média dos ultimos doze meses, medida pelo IHPC portugués, diminuiu para -0,3%. De acordo com os
ultimos dados disponiveis sobre a evolugao dos precos no consumidor na area do Euro, a diferenca entre a taxa
de inflacdo média portuguesa e a observada para os paises pertencentes a area do Euro aumentou para -1,0 p.p.
em Agosto de 2009. Este diferencial ter-se-4 mantido em Setembro, tendo por base a estimativa do Eurostat®.
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3 Estimativa para a taxa de variagdo homoéloga da area do Euro, divulgada a 30 de Setembro de 2009.
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NOTAS EXPLICATIVAS
indice de Precos no Consumidor

O indice de Precos no Consumidor (IPC) é um indicador que tem por finalidade medir a evolucdo no tempo
dos precos de um conjunto de bens e servicos considerados representativos da estrutura de consumo da
populacao residente em Portugal. O IPC nao é, desta forma, um indicador do nivel de pregos registado entre
periodos diferentes mas antes um indicador da sua variacdo. A estrutura de consumo da actual série do IPC
(2008 = 100) bem como os bens e servicos que constituem o cabaz do indicador foram inferidos do
Inquérito as Despesas das Familias realizado em 2005 e 2006. O IPC encontra-se classificado em doze classes
de produtos e a sua compilacado resulta da agregacdo de sete indices regionais. Em virtude do método de
encadeamento, esta estrutura de ponderagdo é actualizada anualmente tendo em conta a informacéo
disponivel, sendo valorizada a precos médios de Dezembro desse ano.

Mais informacdes de natureza metodoldgica podem ser obtidas consultando /PC 2008 - documento
metodoldgico, disponivel em http://www.ine.pt.

Taxa de variagdo mensal

A variacdo mensal compara niveis do indice entre dois meses consecutivos. Embora permita um
acompanhamento corrente do andamento dos precos, o valor desta taxa é particularmente influenciado por
efeitos sazonais e outros mais especificos localizados num (ou em ambos) dos meses comparados.

Taxa de variacdo homéloga

A variacdo homodloga compara o nivel do indice entre 0 més corrente e o mesmo més do ano anterior. Esta
taxa de variacdo, perante um padrao estavel de sazonalidade, ndo é afectada por oscilacoes desta natureza
podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos localizados num més especifico.

Taxa de variagao média dos ultimos doze meses
A variacdo média dos ultimos doze meses compara o indice médio dos uUltimos doze meses com o dos doze

7

meses imediatamente anteriores. Tal como uma média movel, esta taxa é menos sensivel a alteragdes
esporadicas. No més de Dezembro, corresponde a taxa de inflacdo anual.

Contribuigoes

A contribuicao representa o efeito individual de uma dada classe na formacdo da taxa de variacdo do indice
total, sendo apresentada em termos de pontos percentuais.

Sendo o IPC um indice encadeado, as contribuicbes das diversas classes para a variacdo homoéloga devem ser
calculadas em duas fases, para os momentos anteriores ao encadeamento e para os momentos posteriores
ao encadeamento (ILO — http://www.ilo.org/public/english/bureau/stat/quides/cpi/index.htm — cap.9 — pag. 38).
As contribuicdes das classes para a variacdo homologa do IPC sdo calculadas segundo a férmula seguinte,
com os valores dos indices antes de encadeamento:

k k k
I =1 I —100
k — Dezt-1 mt-1 mt
Cmt/mt—l = Wyiea | 100+ Wit | I D ezt-1
mt-1 mt-1

em que:
t = n° de ordem do ano; m = n° de ordem do més;
Im, = indice total do més m do ano ¢t
/k”’, = indice do item & do més m do ano ¢

C"mﬂmH = contribuicdo do item & na variacao entre o més m do ano t e o més m do ano #7 do indice total;

W ; = ponderador de despesa do item k noano ¢ com Z w, =1
k

Em consequéncia, as contribuicbes das classes reflectem, além das variagdes dos indices respectivos, as
alteracoes nos ponderadores com o processo de encadeamento. E ainda de referir que as contribuicées sao
calculadas utilizando indices ndo arredondados de forma a garantir que a soma das contribuicdes iguala a
taxa de variacdo homologa do IPC.
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indice de inflacdo subjacente (total excepto produtos alimentares nio transformados e energéticos)

O indicador de inflagdo subjacente utilizado neste destaque é compilado excluindo os precos dos produtos
alimentares nao transformados e dos produtos energéticos do indice total. O objectivo principal de tais
exclusdes é o de eliminar algumas das componentes mais expostas a “choques” temporarios e apresentar,
desta forma, um indicador de tendéncia da inflacdo. Exemplos destes “choques” incluem alteracbes das
condi¢oes climatéricas e variacbes momentaneas na oferta de matérias-primas como, por exemplo, o
petréleo.

indice Harmonizado de Precos no Consumidor e indice de Precos no Consumidor

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) é o indicador de inflacio mais apropriado para
comparagoes entre os diferentes paises da Unido Europeia. O seu desenvolvimento decorre da necessidade,
expressa no Tratado da Unido Europeia em relagdo aos critérios de convergéncia, de medir a inflacdo numa
base comparavel em todos os Estados-membros’. Este indicador ¢, desde Fevereiro de 1999, utilizado pelo
Banco Central Europeu como instrumento para aferir a “estabilidade dos precos” dentro da area do Euro?.

O actual IHPC (2005 = 100) é produzido em cada Estado-membro seguindo uma metodologia desenvolvida
por especialistas no dominio dos precos, no ambito do Grupo de Trabalho do Eurostat sobre
“Harmonizacdo dos Indices de Pre¢os no Consumidor”.

Informacao adicional sobre a metodologia do IHPC podera ser consultada no site do Eurostat, em
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/introduction.

Do ponto de vista metodoldgico, ndo existem grandes diferengas entre o IHPC e o IPC. No entanto, o
diferente ambito de cobertura populacional do IHPC origina uma estrutura de ponderacdo diferente da
utilizada no IPC. A diferenca de cobertura resulta do facto da estrutura do IHPC incluir, ao contrario do IPC,
a despesa realizada pelos nao residentes (“turistas”), podendo os dois indicadores apresentar, por este
motivo, resultados nao coincidentes. O seguinte quadro compara a estrutura de ponderacdo utilizada
anteriormente e a estrutura de ponderacdo actual.

Quadro 1: Estrutura de ponderacéo do IPC e IHPC

Classes COICOP* IPC IHPC
01 Produtos alimentares e bebidas nédo alcodlicas 1894 1847
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 30,5 29,8
03 Vestuério e calgado 51,9 50,5
04 Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis 1075 101,0
05 Acessorios, equipamento doméstico e manutencédo corrente da habitacéo 61,3 58,5
06 Saude 84,0 82,0
07 Transportes 160,6 162,0
08 Comunicagdes 32,8 31,9
09 Lazer, recreacéo e cultura 67,3 62,6
10 Educacéo 23,0 21,6
11 Restaurantes e hotéis 108,0 1349
12 Bens e servigos diversos 83,7 80,5
00 Total 1000,0 1000,0

* COICOP - Classification of Individual Consumption by Purpose (Classificagdo do Consumo Individual por O bjectivo).

Data do préximo destaque:
11 de Novembro de 2009

' Ver artigo 109 j do Tratado que institui a Comunidade Europeia (Tratado de Maastrichf) e o protocolo relativo aos critérios de
convergéncia a que se refere esse artigo.

2 Ver press release de 13 de Outubro de 1998 do Banco Central Europeu intitulada ‘A stability oriented monetary policy strategy for
the European System of Central Banks'.
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Taxa de variagdo do IHPC (comparagao entre paises da UE}"]'
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Janeira
Fevereiro
Marco
Abril
belaio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Cutubro
Movermbro
Dezembro

Jdaneira
Fewvarairo
blargo
Abril
Mlaio
Jdunho
Jdulbio
Agosto
Setembro
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Taxa de variagdo homdloga
17 23 115 71 25 B4
23 27 132 76 3B B9
2B 32 137 789 40 72
28 37 140 82 43 7.4

1T 41 15K 100 42 7.4
1T 47 1685 109 42 B7F
B 44 166 11,4 44 B
5]

14 09 97 95 00 24
15 06 94 85 07 289
11 09 789 74 03 28
12 06 58 59 03 32
05 05 44 49 09 38
os o1 31 392 10 37
o1 o8 21 26 15 489
o1 -08 15 22 -02 50
¥ kS 3 Ed £ ¥

Simbolos:

1 walor previsto

Po walor provisdrio Fc walor rectificado

= ndo dizponivel

Hotas: 1) & partiv de Janeiro de 2008 base 100=2005, divulgagéo de ndices a duas casas decimais & variagies calculadas com base nesse nivel de precisio.
(2) Estados Membros pertencentes & Ares do Euro: AE13 sté Dezembro de 2007, 8615 sté Dezembro de 20038, 8616 & partir de Janeiro 2009 (entrada da Esloyéguiz.
(8] indice Europeu de Pregos no Consumidor: UE-15 sté Abril de 2004, LUE-25 até Dezembro de 2006 e UE-27 a partir de Janeiro de 2007,

Fonte:

INE & Eurostat.

Siglas do=s Estados Membros:

BE
BG
CcZz
DK
DE

Repidblica Checa

=

cY
Lv
LT
Lu

HU  Hungria PT
MT halta RO
HL Faises Baixos si
AT Austria SK
Luxemburgo PL Faoldnia Fi
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