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Julho de 2009

Taxa de variagao homologa do IPC situou-se em -1,5%

Em Julho de 2009, o indice de Precos no Consumidor (IPC) registou uma taxa de variacdo homoéloga de -1,5%, superior em 0,1
pontos percentuais (p.p.) a observada em Junho. Excluindo a energia e os bens alimentares ndo transformados, a taxa de
variacdo homologa do IPC foi de 0,5%, superior a verificada no més anterior (0,3%). A variacdo mensal do IPC situou-se em

-0,5% (0,1% em Junho de 2009 e -0,6% em Julho de 2008). A variacdo média dos Ultimos doze meses diminuiu 0,4 p.p. face a
Junho, para 0,5%.

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués registou uma variacdo homdloga de -1,4% (-1,6% em
Junho), 0,8 p.p. inferior a variacdo homdloga estimada pelo Eurostat para a area do Euro. A taxa de variacdo mensal do IHPC
situou-se em -0,4%, tendo a taxa de variacdo média dos Ultimos doze meses diminuido para 0,5%.

Graf. 1 - indices de pregos no consumidor e de inflagd o subjacente
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iNDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR
(2008 = 100)

Variagdo homdloga: -1,5%

Em Julho, a taxa de variacdo homoéloga do IPC foi de -1,5%, 0,1 p.p. acima do valor observado em Junho,
traduzindo uma interrupcao da trajectéria anterior.

O indicador de inflacdo subjacente, medido pelo indice total excepto produtos alimentares ndo transformados e
energéticos, apresentou uma taxa de variacdo homoéloga de 0,5% (0,3% em Junho de 2009). O diferencial entre
a taxa de variagdo homoéloga deste indicador e a do IPC aumentou 0,1 p.p. em relacdo a Junho, atingindo
2,0 p.p..

A contribuicdo negativa mais significativa para a variacdo homdloga do IPC verificou-se na classe dos Produtos
alimentares e bebidas nao alcodlicas (classe 1). O contributo da classe dos Transportes atingiu também um valor
negativo significativo, embora menos intenso do que o verificado em Junho. A nivel de contribuices positivas
para a variagdo homologa do IPC, destacam-se as classes dos Restaurantes e hotéis (classe 11) e da Habitacao,
agua, electricidade, gas e outros combustiveis (classe 4).

Graf. 2 - Contribuicdo das classes para avariagdio  homoéloga do IPC
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Para identificacdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas

Comparando a taxa de variacao homéloga de Julho de 2009 com a média das taxas de variacdo homodlogas dos
trés meses anteriores (ver grafico 3), é de destacar a reducdo mais acentuada dos precos na classes dos Produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas (classe 1), da Saude (classe 6) e do Lazer, recreagao e cultura (classe 9), bem
como a reducdo da taxa de variacdo homodloga das classes do Vestuario e calcado (classe 3) e dos Transportes
(classe 7). Nas classes com variacdes positivas verificaram-se desaceleracdes de precos na maioria das classes,
com excepcao das classes das Bebidas alcoodlica e tabaco (classe 2) e da Habitacdo, dgua, electricidade, gas e
outros combustiveis (classe 4). De salientar também a passagem para terreno positivo da variacdo homologa da
classe das Comunicagoes (classe 8).
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Graf. 3 - Taxas de variagdo homdloga
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Para identificacdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas

Variagao mensal: -0,5%

Em Julho de 2009, o IPC registou uma variacao mensal de -0,5% (0,1 p.p. superior a observada em Julho do ano
anterior).

Sao de destacar as variacdes negativas registadas nas classes dos Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas
(classe 1) e do Vestuario e cal¢cado (classe 3), que se situaram em -1,2% e -7,6%, respectivamente (-0,2% e -8,1%
em Julho do ano anterior). Estas classes foram as que mais contribuiram para a formacdo da taxa de variagcao
mensal do IPC total. A comparacdo de Julho de 2009 com idéntico més do ano anterior evidencia que a classe
das Comunicacoes (classe 8) apresentou o maior diferencial na taxa de variacdo mensal (2,1 p.p.).

A classe com taxa de variacdo mensal positiva mais relevante para a variacdo do indice total foi a classe dos
Transportes (classe 7), que registou o valor de 0,7% (0,1% em Julho do ano anterior).

Graf. 4 - Variagdo mensal do IPC total e por classe s
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A um nivel mais desagregado, verifica-se que a contribuicdo positiva mais relevante para a taxa de variagao
mensal do indice total foi a do sub-subgrupo dos transportes aéreos de passageiros, tendo a sua contribuicdo
sido substancialmente superior a do mesmo més do ano anterior.

No que se refere as contribuicbes negativas, é de salientar que a maioria dos sub-subgrupos pertencentes a

classe do Vestuario e calcado apresentam contribuicbes negativas. Os combustiveis e lubrificantes para
equipamento para transporte pessoal também apresentaram uma contribuicdo negativa significativa.

Quadro 1 - Principais contribui¢bes para a variacao mensal do IPC total

Contribuicao Contribuicao

Cadigo Sub-subgrupos 3l 09 Jul 08 ()
07.3.3.1 Transportes aéreos de passageiros 0,101 0,014
07.1.1.2 Veiculos automoveis usados 0,080 -0,027
01.1.6.6 Bagas 0,039 0,027
01.1.2.2 Came de porco 0,007 0,024
11.2.1.1 Servicos de alojamento 0,006 0,010
11.1.1.1 Restaurantes e estabelecimentos similares 0,005 0,008
03.1.2.2 Vestuéario de mulher 0,132 -0,139
03.1.2.1 Vestuario de homem 0,111 -0,106
07.2.2.1 Combustiveis e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal -0,061 0,022
01.1.7.8 Batatas -0,051 -0,010
03.1.2.3 Vestuario de crianga e de bébé -0,050 -0,060
03.2.1.2 Calgado de mulher -0,035 -0,045
(*) com base na actual estrutura de ponderagdo do IPC
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iNDICE HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR
(2005 = 100)

Variagao homoéloga: -1,4%

Em Julho, o indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués registou uma variacao homoéloga de
-1,4%, valor superior em 0,2 p.p. ao observado no més anterior.
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De acordo com a ultima informacdo disponivel para os paises membros da area do Euro relativa a Junho de
2009, o IHPC portugués registou a segunda taxa de variacio homoéloga mais baixa (-1,6%), a seguir a Irlanda,
1,5 p.p. inferior ao valor médio do grupo (-0,1%). Este diferencial terd diminuido para 0,8 p.p. em Julho de
2009, tendo por base uma estimativa do Eurostat para o conjunto da area”.

Graf. 6 - Variagado Homéloga em Junho de 2009 nos pa  ises da Area do Euro
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Nota: Valor provisério para a média da area do Euro, Austria e Paises Baixos

! Informacéo obtida através de http://epp.eurostat.ec.europa.eu.
2Estimativa para a taxa de variacdo homologa da éarea do Euro, divulgada a 31 de Julho de 2009.
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Variagao mensal: -0,4%

O IHPC apresentou, entre Junho e Julho de 2009, uma variacdo de -0,4%, superior em 0,1 p.p. a observada no
periodo homologo do ano anterior. Tendo por base a estimativa do Eurostat?, a variagdo mensal na area do
Euro, em Julho, tera sido de -0,6%, inferior em 0,4 p.p. a observada em igual periodo do ano anterior.

Variagdo média: 0,5%

A variacdo média dos ultimos doze meses, medida pelo IHPC portugués, diminuiu para 0,5%. De acordo com os
ultimos dados disponiveis sobre a evolugao dos precos no consumidor na area do Euro, a diferenca entre a taxa
de inflacdo média portuguesa e a observada para os paises pertencentes a area do Euro aumentou para -1,0 p.p.
em Junhso de 2009. Este diferencial terd diminuido para -0,9% em Julho, tendo por base a estimativa do
Eurostat”.
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3 Estimativa para a taxa de variacdo homologa da area do Euro, divulgada a 31 de Julho de 2009.
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NOTAS EXPLICATIVAS

indice de Precos no Consumidor

O indice de Precos no Consumidor (IPC) é um indicador que tem por finalidade medir a evolucdo no tempo
dos precos de um conjunto de bens e servicos considerados representativos da estrutura de consumo da
populacdo residente em Portugal. O IPC nao é, desta forma, um indicador do nivel de pregos registado entre
periodos diferentes mas antes um indicador da sua variacdo. A estrutura de consumo da actual série do IPC
(2008 = 100) bem como os bens e servicos que constituem o cabaz do indicador foram inferidos com base
no Inquérito aos Orcamentos Familiares realizado em 2005 e 2006. O IPC encontra-se classificado em doze
classes de produtos e a sua compilacdo resulta da agregacdo de sete indices de precos regionais. Em virtude
do método de encadeamento, esta estrutura de ponderacdo é actualizada anualmente tendo em conta a
informacao disponivel, sendo valorizada a precos médios de Dezembro desse ano. A publicacdo de Janeiro
de 2004 contém uma nota adicional sobre este método.

Mais informacdes sobre a presente série do IPC podem ser obtidas através da consulta de /PC 2008 -
documento metodoldgico, disponivel em http://www.ine.pt.

Taxa de variagdo mensal

A variacdo mensal compara o nivel do indice entre dois meses consecutivos. Embora seja um indicador que
permite um acompanhamento corrente do andamento dos pregos, o valor desta taxa de variacdo é
particularmente influenciado por efeitos de natureza sazonal e outros mais especificos localizados num (ou
em ambos) dos meses comparados.

Taxa de variagdo homéloga

A variacdo homologa compara o nivel do indice entre 0 més corrente e o mesmo més do ano anterior. Esta
taxa de variagdo, perante um padrao estavel de sazonalidade, ndo é afectada por oscilacoes desta natureza
podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos localizados num més especifico.

Taxa de variagao média dos ultimos doze meses

A variacdo média dos Ultimos doze meses compara o nivel do indice médio dos ultimos doze meses com os
doze meses imediatamente anteriores. Por ser uma média movel, esta taxa de variacdo é menos sensivel a
alteragdes esporadicas nos precos. O valor desta taxa no més de Dezembro corresponde a taxa de inflacdo
anual.

Contribuigdes
A contribuicdo representa o efeito individual de uma dada classe ou regido na formagdo de uma taxa de

variacdo do indice total. Este indicador é apresentado em termos de pontos percentuais em relacdo a
variacdo total. Assim, a contribuicdo de uma classe ou regido para, por exemplo, a variacio mensal,
representa o efeito de uma determinada classe ou regidao na formacdo da taxa de variacdo entre um

determinado indice e o indice observado no més anterior.

indice de inflacio subjacente (total excepto produtos alimentares nao transformados e energéticos)

O indicador de inflagdo subjacente utilizado neste destaque é compilado excluindo os precos dos produtos
alimentares ndo transformados e dos produtos energéticos do indice total. O objectivo principal de tais
exclusdes é o de eliminar algumas das componentes mais expostas a “choques” temporarios e apresentar,
desta forma, um indicador de tendéncia da inflacdo. Exemplos destes “choques” incluem alteracbes das
condicoes climatéricas e variacbes momentaneas na oferta de matérias-primas como, por exemplo, o
petréleo.
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indice Harmonizado de Precos no Consumidor e indice de Precos no Consumidor

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) é o indicador de inflacio mais apropriado para
comparagoes entre os diferentes paises da Unido Europeia. O seu desenvolvimento decorre da necessidade,
expressa no Tratado da Unido Europeia em relagdo aos critérios de convergéncia, de medir a inflacdo numa
base comparavel em todos os Estados-membros’. Este indicador é, desde Fevereiro de 1999, utilizado pelo
Banco Central Europeu como instrumento para aferir a “estabilidade dos precos” dentro da area do Euro?.

O actual IHPC (2005 = 100) é produzido em cada Estado-membro seguindo uma metodologia desenvolvida
por especialistas no dominio dos precos, no ambito do Grupo de Trabalho do Eurostat sobre
“Harmonizacao dos Indices de Precos no Consumidor”.

Do ponto de vista metodoldgico, ndo existem grandes diferencas entre o IHPC e o IPC. No entanto, o
diferente ambito de cobertura populacional do IHPC origina uma estrutura de ponderacdo diferente da
utilizada no IPC. A diferenca de cobertura resulta do facto da estrutura do IHPC incluir, ao contrario do IPC,
a despesa realizada pelos nao residentes (“turistas”), podendo os dois indicadores apresentar, por este
motivo, resultados nao coincidentes. O seguinte quadro compara a estrutura de ponderacdo utilizada
anteriormente e a estrutura de ponderacdo actual.

Quadro 1: Estrutura de ponderacéo do IPC e IHPC

Classes COICOP* IPC IHPC
01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 189,4 1847
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 30,5 29,8
03 Vestuério e calgado 51,9 50,5
04 Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis 1075 101,0
05 Acessorios, equipamento doméstico e manutencdo corrente da habitacao 61,3 58,5
06 Saude 84,0 82,0
07 Transportes 160,6 162,0
08 Comunicagdes 32,8 31,9
09 Lazer, recreacdo e cultura 67,3 62,6
10 Educacéo 23,0 21,6
11 Restaurantes e hotéis 108,0 1349
12 Bens e servigos diversos 83,7 80,5
00 Total 1000,0 1000,0

* COICOP - Classification of Individual Consumption by Purpose (Classificagdo do Consumo Individual por O bjectivo).

Data do préximo destaque:
10 de Setembro de 2009

' Ver artigo 109 j do Tratado que institui a Comunidade Europeia (Tratado de Maastricht) e o protocolo relativo aos critérios de

convergéncia a que se refere esse artigo.
2 Ver press release de 13 de Outubro de 1998 do Banco Central Europeu intitulada ‘A stability oriented monetary policy strategy for

the European System of Central Banks .
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Anexos:
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Dezembro

2.8

4.3

1

-2.4

-5.5

0.2

7.2

2.4

0.2
0.2
-0.4

-0.5

27
2.6

2.8

3.4
3.5
3.5
3.5
3.6
3.5
3.5

0.0
-2.0

-2.9

-6.3

-0.4
-0.8

2.5
-1.

2.9

1.4
1.4

-0.5

7.0

1.3
1.0

-0.5

2009 Janeiro

2.8

2.2 4.9 -3.0
21

2.6

4.2

Fevereiro
Marco

Adbril

2.3

2.8

-1.7
-0.8

-1.9
-1.8
-1.9
-1.9
0.2

5.7
-4.89

1

2.4

3.2

24
2.1

3.1

-1.,0
-1.2
-1.7
-1.8

1.9
1.8
1.6
1.4

1.7
1.6
1.7

2.0

-0.9

-1.3
-2.6

-1.2
-1.6
-1.56

2.9

-0.8

5.2
-5.1

-0.9

-1

2.9

Maio

1.7
1.6

-0.3

A

2.9

-5.1

Junho
Julho

-1.2

-4.5

-0.5

2.8

-6.1

» dado ndo disponiv

Po walor provisdrio

evisto

walor pr

f

Simbolos:

wer quadro 1 das notas explicativas.

Para identificacdo das classes

1)

Motas:

INE

Fonte:

indice de Precos no Consumidor — Julho de 2009
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INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

Y/

Y

-
g
0
0
0]
o
<
0
<
(5]
z
3
3
3]
3]
<
0
<
(2]
<
s
14
o
L
z

Taxa de variagdo do IHPC (comparacéio entre paises da UE)'"

iepc®  BE BG CcZ DK DE EE EL ES FR IE m CY LW LT LU HU MT HL AT PL PT RO sl SK Fl SE UK

AE-16

Taxa de variagio média anual

19 27 22 22
1.6 29 20 22

32 31

1.5 2.3

1.3
1.6

1.3 30 66 25 43
24 49 38
3.

2.6

2.6 1.7

3.8 3.0 4.0

6.6

10.1

1.8 44 33 36

21 1.8

T4
7.6

22 23
120 63 3.6 28

2,2
2.1

20086

1.9
3.9

22

1.7 23 67 3.0 28

1.8
4.5

2.3

3.3 38

9

7.9 585

2,7

22 3.2 4.2

4.7

6.0

11.1 4.1

15.3

3.5 44

106 4.2 41

3T

3.3

2008

Taxa de variacdo homdloga

1.7 2.3

16 14 19
1.8

1.3

1.2
1.2

4.0
50 34

2,3 41
1.9

25

14 20

1.1

-0.2

20 8.3

5.1

1.2 2.7 9.5

20 65 27 23

A

25 1

6.8

9.3
11.0 2.8

1.3
1.2
1.4

2.0
2.2

1.8
1.7

2.1

2007 Julho

21

1.7
21

27 22

1.9 26 059 20 61

2.2

Agosto

27
3.1

Setembro
Outubro

1.9 21

1.8

2.4
2.3

6.9 51

2,5
2.8

29

1.6
1.8
1.6

1.6
2.9

13.2 76 36 6.9

3.0 23 27

1.8 27 87 3.0 36 21
25 3.3 93 3.9 41

27 106 4.0
31

2.6
3.1

22 24 21

6.8 5.7
6.7 5.7

3.7
4.2

3.2
3.5

13,7 7.9 40 7.2

26 35 26 3.2

11.4 51

2.9

Movembro
Dezembro

1.9 25 21

25

2,7

31

97 3.9 43 28 32 28 37 140 82 43 74

116 55 24 31

31

3.2

3.1

3.0 22

3.5

3.2
34
3.6

7.3 64
8.0 6.4

8.7 6.6

2,9
2,9

4.4
3.1

4.6

3.8 3

1000 42 74

15.6

4.1

3.1

11,3 3.8 44 32 31

11.7 7.9 3.0 29

3.5
3.6
4.4

34
3.5
3.8
3.6
4.0

3.2

2008 Janeiro

3.3 28 258

3.6
3.3

31

2.0

16,56 109 42 67 4.0

4.7

116 45 44 32 35 31

122 76 3.3 3.0

13.2 T

3.3
3.6

Fevereiro
Marco

Abril

3.3 25

3.2 3.0

4.4
4.3

3.5
34

1.9

114 44 67 43
11.9 43 6.8

16.6

11.2 44 46 35 37 36 44

3.3 3.3

3T
4.0

8.7 6.2

2,5

1.7
2.1

134 67 34 26 116 44 42 34 33 36 43 174 4.1

4.1

3.3
3.7

4.3

3.7
4.0

7.7 123 48 6.9 41

17.5

114 49 47 37 3.7 3.7 46

11,5 4.8 51

Maio 51 140 6.8 36 31

Junho
Julho

43 40 38
4.3

4.3

34 87 6.8
31 91

4.3

2.3

4.4

127 53 6.6

40 39 40 52

147 66 42 34

5.8
5.9
5.4
5.5
4.8

4.3

4,0
4,0

3.8 44

4.4
4.4
4.5

3.8 4.5

3.6

3.0
3.0

2.8

5.6
5.4

124 58 7.0
4.9

16.5

11,2 489 53 40 36 40 53

144 68 44 35

4.4

4.7

46 41

31 81

4.4
4.1

156 122 48 64

11,1 48 49 35 32 42 51

118 6.2 48 3.3

4.3

3.8
3.6

Agosto

47 42 52

4.4

7.3 586

3.2

3.7
3.0
2.3

10,8 47 46 34 32 39 50 147 113 48 56

4.2 114 64 45 30

Setembro
Outubro

34 45

4.2

4.0

2.5

a7

13.7 10,7y 39 51

11.2 &7 3.8 25 101 40 36 30 27 36 4.8

3.7
2.8

3.2
2.1

3.5 24 41

34 21

3.9
35

6.8 2.9
6.4

1.4
0.8

3.6
3.3

1.4 845 30 24

88 41 28
7.2 1

3.2
27

Movembro
Dezembro

3

1.8

1.7

5.0

104 85 07 34

1.3 24 1.8

1.2

1 F.s 22 158

3.3 24

2.2

1.6

25 20 30

27
24

1.4

6.8

0,1

3.2
3.6

1.7
1.9

3

96 00 24
8.5 07 2.9

9.7
9.4

7.9

1.4 0.9
1.5 0.6

1
0.7 1.1

1

1.7 09 47 20 08 08

1.4
1.3
1.7
1.3
0.9

6.0
5.4

1.8 21
1.8
1.3 4.0

1.3
0.8 Rc -0.2

1.1

2009 Janeiro

27 22 32

6.9 2.1

0.1

1.4

3.5

1.0 01
0.4

1.0 39 1.8 0.7
1.6 04 2.5

1
1

1.9
0.6

Fevereiro
Marco

Abril

0.9

-0.1

0.6
0.6

1.8 2.3
1.7 2.2

1.6

21

1.4

1

A

1
-1,2 59 05

-0,6

4.3

0.5
0.1

1.8

1.5
1.4 Pc0.3 Pc

-0.3 32 40
-0.9 3.8

5.9
4.9

5.9

0.7 1.2 0.6

1 -02 01
-0.9

1

08 0.9

1
a

3.8
3.0
-1.0 2.6

0.7

1.5
1.6

N

4.2
4.2

34

-1,7 08 05 44

2.2 06 01

-0.3

00 03 07

0,0

Maio
Junho
Julho

59 02 07

-1,6

-1.0 3.7 28

3.9

31

-0.6

-1.0

0.5 07

0.8 09 0.0

06f

01f
0.6 f

1.4

e

disponivel

005, divulgacio de indices a duas casas d

Rc walor rectificado * nao

Po walor provisdrio

wvalor previsto

T
A partir de Janeiro de 200

Simbolos:

nivel de precizdo.

lculadas com ba
2008, AE1S a partir de Jansiro

ecimais & variacies ca

=2

: base 100
Estados Membros pertencentes a Area do Euro: AE1

) Indice Eurcpeu de Precos no |

W
2
=]
z

007, AE15 até Dezembro d

até Dezembro d

onsumidor: UE-15 até Abril de 2004,

(entrada da Eslovagquia).

2009

e 2

9

UE-25 até Dezembro d

008 e UE-27 a partir de Janeiro de 2007.

e 2

(3

INE & Euro=tat

Siglas dos Estados Membros:

Fonte:

Suecia

SE

PT Portugal

HU Hungria
MT Nalta

Italia
C¥ Chipre

T

EE Estonia
EL Grécia

Belgica

BE

Reino Unido

UK

RO  Roménia

Bulgaria

BG
CZ
DK

Eslovénia
SK  Eslovagquia

sl

HL Paises Baixos

LV Letdnia
AT  Austria

ES Espanha
FR Franca

Repiblica Checa

Dinamarca
Alemanha

LT Litudnia

Finlandia

Fl

PL Poldnia

LU  Luxemburgo

Irlanda

IE

DE
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