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Investimento e consumo continuam a recuperar em Julho. Exportac6es nominais desaceleram.

Globalmente, o e_nggadramento_internacional da economia portuguesa apresentou-se menos favoravel. No
plano interno, o indicador de clima econémico agravou-se em Julho e Agosto, ndo se afastando porém do
maximo dos cinco anos anteriores atingido em Junho. O indicador de actividade econémica, disponivel até Julho,
prolongou a tendéncia ascendente observada desde o inicio do ano, reflectindo sobretudo uma procura interna
mais dinamica. O indicador quantitativo do consumo continuou a acelerar em Julho devido a um crescimento
mais elevado do consumo de bens duradouros e correntes. O investimento também terd recuperado, com o
respectivo indicador de FBCF a melhorar nos ultimos seis meses, atingindo em Julho o melhor valor desde o final
de 1998. A informacdo proveniente dos Indicadores de Curto Prazo (ICP) revelou evolucbes favoraveis de Junho
para Julho nos sectores dos servicos e da construcdo, uma vez que no da inddstria continuam a registar-se
abrandamentos. Os dados preliminares do comércio internacional, com informacdo disponivel até Julho,
revelaram reducdes no crescimento homdélogo em valor quer das importacdes (1,4 p.p. — pontos percentuais),
quer_das exportacoes (1,8 p.p.), sendo de notar que as exportacdes continuaram a apresentar um crescimento
nominal mais forte do que as importacbes. A informacao disponivel sobre o mercado de trabalho fornece
indicacbes mistas. Por um lado, em Julho a informacao proveniente dos ICP aponta para uma evolucdo
ligeiramente menos desfavoravel do emprego e as ofertas de emprego ao longo do més aumentaram mais
intensamente de acordo com a informacao dos Centros de Emprego. Por outro lado, em Julho registou-se uma
quebra menos intensa dos pedidos de emprego por parte de desemjoregados. Em Agosto, a inflacao foi de 2,1%,
menos 0,3 p.p. do que em Julho, o que representa o minimo desde Junho de 2005.
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Relatério baseado na informacgao disponivel até 17 de Setembro de 2007.
Proximo relatorio serd divulgado a 18 de Outubro de 2007.

O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt

NOTAS

Com excepcao de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a anélise sdo, no caso das séries quantitativas, variacbes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacdo anual correspondem a mm12m, com excepcao das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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Ano Ano Trimestre |Trimestre (Trimestre | Trimestre | Trimestre Fev-07 | Mar-07 | Abr-07 | Mai-07 | Jun-07 | Jul-07 | Ago-07
2005 2006 2° 2006 3o 2006 4° 2006 1° 2007 2° 2007
Enquadramento externo
FIB dos paises clientes westvh 2,2 2.1 2.1 2.0 =] 2.1 2,5 (gl =R [gN =R n.d. r.d. r.d. r.d. r.d.
indice de predugao industrial dos paises clientes woswh-mm3m 0,8 3.3 3.3 3.5 3.6 3,0 2,3 3.2 3,0 3,0 27 2,3 = -
Carteira de encomendas na inddstria da UE sregfves-rm 3m 18,0 -3.5) -,2 0,0 2.7 4.3 58,2 3.4 4.2 2.7 a,4 5,2 5.2 4.9
Indicador de confianga dos consumidores na UE srefves-mm3m 10,7 -7.5) -7.58 -7.A4 -&,1 -5,0 -2,3 -5.5 -5,0 .2 =21 -2.3 1.8 -1.59]
Taxa de desermprego na UE R= ) 2,7 7.9 =2,0 T8 =] 7.2 .0 7.2 T 7.0 ERs 08,9 (=) -
indice harrmonizado de pregos no consurmidor na UE wh 2.2 2.2 2,5 2.1 1.8 1,9 1.9 1.8 1,9 1.9 1,9 1,9 1.8 1.7
ind.de pregos na produgao dos paises fornecedores vh-mm3m 3.8 4.2 4.5 4.5 2,2 2.7 2.7 2.8 2.7 2.7 2.7 2.7 2.5 -
Prego do petrélec (Brent) wh-rmmi3m 42,7 18,2 34,9 2,4 -3,4 14,2 -2.1 11,5 14,2 -11.86 10,4 -2.1 1.2 -5,0]
Actividade econémica
FIE wh 0,5 1.3 0,9 1.5 1,6 2.0 1,85 n.d nod. n.od n.d r.d r.d r.d
Indicador de clima econdmico sregfmim3m -0,1 0,3 0,2 0,5 0,8 0,9 1.4 0.8 0,9 1.0 1.2 1.4 1.2 1.2
Indicador de actividacle econarmica o 3 1.4 0, = a7 0,6 0,6 1.1 1.9 1.0 1.1 1.5 1.8 1.9 2,2 -
indice de vol.de negécios total wh-mm3m 0,6 2,5 1.5 4.5 2,7 4.8 4.2 3.6 4.8 5,3 4.5 4.2 4.2 -
ind. de produgao daind. transforrmadora vh-mm3m -1.5 2.3 1.5 2.5 2,5 4,7 ER 3.5 4.7 5.2 4.8 2.8 2.1 -
ind. de produgao da construgao wh-mm3m -A.,8 -5, 5 -7.4 7.5 -7.2 -8,8 -, 7 -7.5 -85 -5.9 -5.4 .7 -2.7 -
ind. vol. negécios do comércio aretalho (deflacion acld wh-mm3m 1,7 1.2 0,0 2.4 1,1 1.7 -0,1 1.1 1.7 1.0 0.5 -0,1 0,1 -]
Consumao
Indicadeor de confianga dos consumidores srefmms3m -27.7 -24.2 -35,2 -31.9 -21.0 -33.2 -32.9) -31.4 -33,2 -33.4 -33.0 -32.8 -33.2 -3, 5]
Indicador quantitative do consumo wh-rmm3m 2,7 1,3 .8 2,0 1.1 1.8 2,0 1.2 1.6 1.8 1.8 2.0 2.2 -
Indicader de consurmao corrente wh-mm3m 2,4 1,5 1.8 1.8 1,3 1,9 1.3 1.6 1.9 1.8 1,8 1.2 1.8 -
Indicadeor de consurma de bens duradouros vh-mm3m 4.9 -0, -5,4 2.7 0,0 -0,4 5,5 -1.5 -0,4 .8 1,9 8,5 5.5 -]
wendas de autom. ligeiros de passageiros wh-mm3m 5,4 -5,9) -12,7 o0 -5,2 = =, 5] 5.0 -5.1 -2.4 -0.2 8.8 8,4 -
Crédito ao consumao wvh-stocks 3.2 21,0 17,2 23,2 21,0 16,2 11,6 23,2 16,2 15,8 13,5 11,5 = -]
Investimento
Indicador de FECF -2.2 -2.8 -5.3 -2,0 4.6 -1,5 5,3 2,5 -1,5 0.3 2,2 5,3 j= =] B
wendas de cimento wh-mm3m -5,0 -8, 3 -10,9 -GG -89 -2,2 0, 5 -8,8 -2.2 1,2 ER=] 0,8 = -
Wendas de varao para betao wh-mrm3m -5,8 5,9 12,8 14,2 -11,5 -5,9 -, 0 -13,5 -8,9 a4 -2,8 -=,0 o -
Crédito para compra de habitagao wh-stocks 11,9 15,5 16,2 15,2 15,6 =N 51 o, 0 14,7 =3 9,6 9,1 a0 = -
Licengas para construgao de habitagdes novas vh-mm3m -2,0 -5, 5 -5,0 -8.32 -13.=2 10,2 -11.9| 15341 10,2 10,7 10,8 -11.2 9.2 -
Indicador de maguinas e equipamentos 1.8 0,0 -2,5 0,2 2.2 2.1 3.2 3.2 21 2.8 2.7 3,2 2.8 4,2
wendas de weiculoas cormerciais ligeiros wh-mm3m -1.,8 7.3 -15,7 -5,4 -1,0 1.5 48,0 -3.2 1.5 5,2 14,5 48,0 8.8 20,00
wendas de velculos comerciais pesados noves vh-mm3m 0,1 12,9 26,0 52,0 -31,9 2.7 -9, 0 5,2 2.7 -21.1 -21,8 -9,0 20,5 56,5
Procura externa
Indicador de procura externa em walor wvegvh-rmm3m 10,4 10,5 12,2 2,9 7.0 5,2 4,5 5.8 5,2 4.8 2.8 4.5 = -
Carteira de encomendas externa srefrmm3m 23,7 =14 4 =14,0 13,7 =107 -F.0 -2,0 10,3 -F.0 -8,7F 4,0 -2,0 0.7 a0
Exportagdes de mercadorias ermn wvalor vh-mm3m 2.8 12,4 12,3 1321 12,7 11,6 7.0 12,6 11,6 10,9 A 7.0 5.2 -]
Importagbes de rmercadorias ern valar wh-rmm3m 52,3 =1 7. 8.7 5.7 1.9 LN 3.9 1.9 2.4 2.8 4,8 3,2 -]
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego ) 7.5 T.7 F.3 F.a 5,2 5,4 F.g n.d n.d. n.d. n.d r.d r.d r.d
Emprege wh 0,0 .7 1,0 1.1 0,2 0,2 -0, 5| n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do migs wvegivh-rmm3m 4,1 1.2 -0,8 =11 2,8 -5,2 -3,5 2.5 -5.2 .8 -5.8 -2.8 -2.8 -
Expectativas de desernprego sreffmrm3rm 48,0 43,8 45,2 40,0 28,2 40,5 40,4 28,0 40,5 41,4 40,9 40,4 40,6 42,1
Ofertas ao longo do migs vostvh-mm3m 5,4 3.5 2.8 5,9 -0,1 15,1 3.0 7.5 15,1 11,2 5,1 32,0 4.9 -]
Indicador de emprego (1CF wh-mm3m -2,2 -1.,9) -1.8 -1.8 -1.8 -1.1 -0, 5 -1.5 1.4 -0,9 -0,8 -0.8 -0.7 -
Megociagio salarial woafmm3m-p. 2.7 2.8 2,1 2,58 2,5 2,5 2,5 2,7 2.5 2.7 2.8 2.8 2.8 |
Pregos e cambios
indice de pregos no consumideor wh 2.3 EN 2.7 2.0 2,5 2,4 2.5 2.4 2.2 2,7 2.4 2.4 2.4 2.1
Indicador de inflagao subjacente wh 1.8 2,0 2,0 21 1.9 1.8 2.0 1.8 1.8 1.9 1.2 2.2 2.4 2.1
indice de pregos no consumidor - bens wh 1.9 2.2 4,0 3.2 2.5 ] 2.3 2,2 ] 2,68 2,1 2.1 2.1 1.5
indice de pregos no consurmider - servigos wh 3,0 2,9 3,1 2.7 2,6 2.6 3.1 2.6 2.4 3,0 3,0 3.1 3.0 3.0
ind.de pregos na produgac da inddstria transform. vh-mm3m 2.5 4,5 5.8 4.9 2.8 1.5 1.6 2.2 1.5 1.5 1.4 1.6 1.5 -
Cambio eurgfUSsD wh 0,1 0,9 -0.2 0,0 2.5 9,0 7.3 9.5 10,2 10,1 5,8 a,1 8,1 5,3
Carnbio eurgflPY wh 1,8 5,6 5,2 0,0 8.9 11,3 13,2 12,0 10,1 11,9 14,4 13,4 13,7 7.1
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