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RESUMO

A publicação “Empresas em Portugal 2005”
compreende os principais resultados estatísticos para
o sector empresarial português, excluindo as
empresas do sector financeiro e da agricultura, tendo
resultado da integração em um único volume, das
Estatísticas das Empresas e do Sistema de Contas
Integradas das Empresas. Para permitir a análise
evolutiva do sector, os resultados para 2004 são
divulgados simultaneamente.

Os resultados agora apresentados não são
directamente comparáveis com os publicados para
anos anteriores. Na sequência da maior utilização
de informação de carácter administrativo obteve-se
uma maior cobertura do universo empresarial, que se
reflecte nos resultados.

Os principais resultados para o biénio 2004-2005 são
os seguintes:

1. O sector empresarial, incluindo sociedades e
empresas individuais, compreende 1 057 158
unidades, em 2005;

2. A taxa de natalidade de 2005 é de 14,3%,
superior à taxa de mortalidade de 2004 em 0,5
p.p.;

3. O tecido empresarial é relativamente jovem,
tendo 49,2% das empresas de 2005 iniciado a
sua actividade nos últimos 6 anos;

4. O Valor acrescentado bruto (VAB) a preços
correntes, para a totalidade do sector, cresceu
3,6% no período 2004-2005;

5. O pessoal ao serviço cresceu 2,0% no período
2004-2005, correspondendo a 3 680 588
trabalhadores em 2005, incluindo empresários
individuais;

6. Por secções da CAE-Rev.2.1, as Indústrias
Transformadoras constituem o sector de
actividade mais importante, com 24,9% do
VAB e 23,6% do pessoal ao serviço;

7. A totalidade dos serviços, abrangendo as
secções G a O da CAE-Rev.2.1, representa
58,3% do VAB e 61,8% do emprego total do
sector empresarial.

ABSTRACT

The publication “Enterprises in Portugal 2005” presents
the mains results for the Portuguese business sector,
excluding the units of the financial and agricultural
sectors. To allow the analysis of the evolution of the
sector, results for 2004 are also published.

These results are not directly comparable with the
results published for previous years. As a
consequence of the increasing use of administrative
data, a better coverage of the business population
was obtained, which reflects on the results.

The main results for the years 2004-2005 are the
following:

1. The business sector, including sole proprietors,
comprehends 1 057 158 units in 2005;

2. The rate birth for 2005 is 14.3%, 0.5 points
higher than the mortality rate of 2003;

3. The Portuguese business sector is relatively
young, with 49.2% of the units of 2005 having
started activity in the last 6 years;

4. Gross Value Added (GVA) at current prices
increased 3.6% for the business sector during
the period 2004-2005;

5. The number of persons employed increased
2.0% in 2004-2005 and represents 3 680 588
jobs, sole proprietors included;

6. For sections of CAE-Rev.2.1, Manufacturing is
the more important sector of activity,
representing  24.9% of GVA and 23.6% of
persons employed of the total business sector;

7. The whole of services sectors, from section G
to O of CAE-Rev.2.1, represents 58.3% of GVA
and 61.8% of employment of the total business
sector.
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NOTA INTRODUTÓRIA

A publicação “Empresas em Portugal 2005” apresenta
os primeiros resultados de um processo de integração
da informação estatística sobre empresas, no sentido
de uma maior consistência e qualidade da
informação. Até ao ano de referência de 2004, a
divulgação da informação era realizada através de duas
publicações, Estatísticas das Empresas e Sistema
de Contas Integradas das Empresas (SCIE), com
diferentes conteúdos, embora complementares. A
primeira publicação destacava a informação de
carácter contabilístico, desagregada por sector de
actividade, escalão de pessoal ao serviço e região,
enquanto o SCIE enfatizava o processo de criação
do valor acrescentado e um conjunto de indicadores
económico-financeiros, para grandes sectores de
actividade. Para além daquelas duas publicações,
grande parte da informação sobre Demografia das
Empresas e Filiais de Empresas Estrangeiras era
divulgada apenas pelo Eurostat, o organismo
estatístico comunitário. Com a actual publicação
procedeu-se à fusão das duas publicações anteriores,
e apresentam-se os primeiros resultados sobre
Demografia das Empresas, estando prevista para o
ano de referência de 2006 a inclusão dos resultados
sobre as Filiais de Empresas Estrangeiras. Esta
abordagem irá permitir conhecer melhor a realidade
empresarial nas suas diversas perspectivas, de forma
integrada e coerente.

Em linha com a metodologia já desenvolvida para a
versão anterior do Sistema de Contas Integradas das
Empresas, intensificou-se a utilização de dados
administrativos de natureza fiscal, em articulação com
o Ficheiro de Unidades Estatísticas e os resultados
do Inquérito Anual às Empresas, tendo como principal
consequência a cobertura exaustiva dos empresários
individuais. Estes resultados não são por isso
directamente comparáveis com os das publicações
anteriores. O ano de referência de 2004 está disponível
nas duas versões, o que permite aferir o impacto
daquela alteração.

No primeiro capítulo “Dinâmica empresarial”
apresentam-se os indicadores demográficos sobre
empresas e a dinâmica de crescimento das
empresas, em especial o seu impacto sobre a criação
de emprego. Em seguida, descreve-se o conjunto de
contas económicas para os principais sectores de
actividade, os respectivos indicadores económicos e
o processo de criação do valor acrescentado. Os
capítulos 3 e 4 abordam dois aspectos relevantes da
actividade empresarial, a produtividade e o
investimento, por sector de actividade e escalão de
pessoal ao serviço. O capítulo 5 apresenta os
indicadores de concentração de mercados. A
distribuição regional das empresas e as variáveis
associadas é apresentada no capítulo 6. A situação
financeira das sociedades é o tema do último capítulo,
com a apresentação dos balanços sectoriais e rácios
financeiros.

Importa referir que a informação divulgada através
desta publicação corresponde apenas a uma parte
da informação disponível. A restante informação é
disponibilizada através do Portal de Estatísticas
Oficiais, no web site do INE (www.ine.pt).

O INE expressa os seus agradecimentos a todos
quantos contribuíram para a elaboração desta
publicação. Agradecem-se, igualmente, as críticas e
sugestões que os utilizadores entendam dever fazer
para melhorar edições futuras.

Julho de 2007
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SINAIS CONVENCIONAIS, SIGLAS E ESCLARECIMENTOS AOS UTILIZADORES

Sinais convencionais

… Dado confidencial

// Não aplicável

Siglas

Nº Número

% Percentagem

p.p. Pontos Percentuais

NUTS II Nomenclatura das Unidades Territoriais para Fins Estatísticos, Versão de 2002

CAE-Rev. 2.1 Classificação Portuguesa das Actividades Económicas, Revisão 2.1

VVN Volume de Negócios

VABcf Valor Acrescentado Bruto a custo de factores

EBE Excedente Bruto de Exploração

Nota

Por questões de arredondamento, os totais podem não corresponder à soma das parcelas.
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1. DINÂMICA EMPRESARIAL

Em 2005, o sector empresarial compreendia 1 057 158 empresas, das quais 95,4% com menos de 10
trabalhadores remunerados. Naquele ano, iniciaram a actividade 150 933 empresas, correspondendo a uma
taxa de natalidade de 14,3%, superior em 0,5 p.p. à taxa de mortalidade (valor provisório) para 2004. No período
2004-2005, o número total de empresas registou uma taxa de variação de 4,0%.

A distribuição de empresas por sector de actividade económica revela uma elevada concentração de empresas
nos serviços, em especial no Comércio (28,3%) e nas Actividades imobiliárias e serviços prestados às empresas
(19,6%).
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Os valores muito próximos para as taxas de natalidade e mortalidade observadas para o total de empresas,
resulta de diferentes comportamentos a nível sectorial. Para a Indústria transformadora e para a Construção, as
taxas de mortalidade são superiores às taxas de natalidade, em 0,6 p.p. e 2,0 p.p., respectivamente. O coeficiente
de correlação elevado (0,82) entre as duas taxas, demonstra que os sectores de actividade com uma maior
percentagem de entrada de novas empresas, registam simultaneamente uma elevada taxa de mortalidade, o
que sugere que as novas empresas vêm substituir empresas que saem do mercado, mais do que aproveitar
actividades novas ou em fase de expansão. Os sectores de serviços registam maiores taxas de natalidade e
mortalidade, o que deverá estar associado aos menores custos de entrada naqueles sectores, quando comparados,
por exemplo, com as Indústrias transformadoras.

A entrada das empresas realiza-se pelos escalões de pessoal remunerado mais baixos. Cerca de 98,4% dos
nascimentos de 2005 têm menos de 5 trabalhadores remunerados, enquanto apenas 717 empresas foram
constituídas em 2005 com mais de 10 trabalhadores, das quais 223 (31,1%) nas Indústrias transformadoras. As
novas empresas, em 2005, criaram 190 mil novos postos de trabalho, por oposição aos 176 mil postos de
trabalho perdidos em resultado do encerramento de empresas em 2004.



1 21 21 21 21 2

Empresas em Portugal 2005

,�-.	��!

�������
�����	����������	���������������)*��+�����!

�����

�

�

!$
(

+

-

�

2

6

7

5

�

	

��

�	

��

�	

� 	 �� �	 �� �	

�����/�����	��������

�
��

�
�

�
��

��
	�

��
�

��
��

Na variação total de pessoal ao serviço entre 2004 e 2005, 73 261 postos de trabalho, o saldo de emprego
associado à morte e nascimento de empresas representa cerca de 19,4% da variação total, enquanto o crescimento
do emprego das empresas comuns aos dois anos foi responsável por 33,3% daquela variação. A restante
componente da variação total, que representa cerca de 34 mil postos de trabalho, resulta de movimentos
demográficos associados a processos de fusão, cisão, reestruturações de grupos de empresas ou reactivações.
O valor relativamente elevado para esta componente da variação de emprego, deverá estar associado ao reinício
de actividade de pequenas empresas nos sectores de serviços.

A taxa de variação do total de emprego foi de 2,0%, tendo sido positiva em todos os sectores de actividade com
excepção das Indústrias transformadoras e da Electricidade, gás e água.

A população de empresas em 2005 é relativamente jovem, com 49,2% das empresas constituídas desde 2000.
Esta renovação da população de empresas é mais elevado na generalidade dos sectores de serviços do que nas
Indústrias transformadoras, Extractiva e Construção. Para as empresas com mais de 10 trabalhadores remunerados
em 2005, a percentagem de empresas constituídas no período 2000-2005 é apenas de 21,2%. Este facto poderá
reflectir dificuldades das empresas em crescer em termos de emprego, bem como as características dos sectores
preferidos pelas novas empresas, caracterizados por empresas com uma menor dimensão média.
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A contribuição das empresas constituídas no período 2000-2005 para o total de pessoal ao serviço e volume de
negócios de 2005 foi de 29,1% e 18,3%, respectivamente, o que, quando comparado com a sua importância em
termos de número de empresas (49,2%), reflecte a sua menor dimensão face às restantes empresas, já existentes
no mercado.
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2. CONTAS ECONÓMICAS

Entre 2004 e 2005, o sector empresarial evoluiu positivamente no seu conjunto. O número de empresas aumentou
4,0%, o emprego 2,0%, enquanto o Volume de negócios e o Valor acrescentado bruto (VAB), ambos a preços
correntes, cresceram respectivamente 4,9% e 3,6%.

Em termos sectoriais, as actividades ligadas aos Serviços prestados às empresas, Electricidade, gás e água,
Educação e Saúde, foram aquelas onde o crescimento relativo do número de empresas foi mais acentuado.

Contudo, no sector da Electricidade, gás e água, o emprego não acompanhou esta tendência, tendo decrescido
6,7%. A Indústria transformadora foi o outro sector que apresentou também uma ligeira redução no emprego (-
0,4%).

As maiores taxas de variação no VAB ocorreram nos Serviços prestados às empresas (11,6%) e na Indústria
extractiva (10,9%). Também para esta variável, a Electricidade, gás e água teve um desempenho negativo já que
o respectivo VAB diminuiu 4,0%, embora o seu Volume de negócios tenha aumentado 15,0%, correspondendo
à maior variação positiva verificada no total dos sectores. O comportamento oposto daquelas duas variáveis terá
origem na impossibilidade do sector fazer reflectir no preço de venda a totalidade dos aumentos registados nos
preços das matérias-primas.
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Por classes de dimensão de pessoal ao serviço, as empresas com menos de 10 pessoas ao serviço representavam
95,3% do total de empresas e cerca de 45,0% no total do emprego em 2005. Este grupo de empresas foi
também o que mais contribuiu para a criação de emprego, tendo gerado 51 211 novos postos de trabalho,
correspondendo a um crescimento de 3,2% face ao ano anterior. Este segmento de empresas registou igualmente
os maiores crescimentos do VAB e do Excedente bruto de exploração (EBE), com taxas de variação de 7,9%
e 8,9%, respectivamente.

As empresas com 250 ou mais pessoas ao serviço, embora representando apenas 0,1% do total de unidades
empresariais, asseguravam 17,8% do emprego, tendo contribuído em 28,8% para o total do VVN e em 31,9% e
34,7% para os totais do VAB e do EBE, respectivamente. Em termos de evolução no período, aquele segmento
registou uma redução de 0,9% no número de empresas e um aumento de 1,4% do pessoal ao serviço.
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As Indústrias transformadoras foram responsáveis por cerca de 1/4 do VAB gerado pelo sector empresarial em
2005, e constituíram as maiores empregadoras, abrangendo 23,6% do total do emprego, apesar do decréscimo
de 0,4% ocorrido neste indicador no período 2004-2005. No que se refere ao VVN, a taxa de variação global foi
de 2,4%, com variações positivas em todos os escalões de pessoal ao serviço.

Com excepção do VVN, as empresas com mais de 50 trabalhadores registaram taxas de variação negativas
para o EBE e VAB, o que permite concluir que o desempenho global do sector não foi mais crítico devido ao
comportamento positivo das unidades de menor dimensão.
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Em 2005, o peso do valor acrescentado por cada unidade produzida pelas Indústrias transformadoras foi 41,7%,
valor idêntico observado para o ano anterior. No que se refere à parte do valor criado destinada à remuneração do
capital, esta aumentou ligeiramente, dado que o peso do EBE no VAB passou de 34,7% em 2004, para 35,6%
no ano seguinte. Verificou-se igualmente um pequeno acréscimo na percentagem das vendas das empresas
destinada a cobrir as suas despesas financeiras e a criar dotações para as amortizações e provisões, como se
pode constatar pela taxa de margem bruta de exploração que atingiu o valor de 12,1% no ano de 2005, enquanto
que no ano anterior tinha sido de 11,9%. Já no que diz respeito à capacidade das unidades empresariais do
sector gerarem resultados a partir do VVN, esta diminuiu ligeiramente, pois a rentabilidade operacional das
vendas decresceu de 6,2% para 5,9% em 2005.
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Construção

O sector da Construção compreendia 121 671 empresas em 2005, correspondendo a 11,5% do total de empresas.
O VVN, o VAB e o EBE registaram taxas de variação positivas de 6,6%, 8,7% e 11,6%, respectivamente.
Contudo, esta evolução não revela a heterogeneidade do sector, que registou um comportamento oposto para as
unidades de maior dimensão. Em 2005, as empresas com 250 ou mais pessoas ao serviço registaram uma
redução do número de postos de trabalho de 2,7%. Da mesma forma, o EBE obtido caiu 1,9% enquanto que o
VVN reduziu 0,7%. Na origem deste cenário poderá estar a redução do investimento público observado neste
período.
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O desempenho do segmento de empresas com 250 ou mais pessoas ao serviço está patente nos valores
apresentados pelos principais rácios económicos, quando comparados com os do total do sector. Assim, em
2005 a taxa de valor acrescentado bruto, que corresponde ao valor gerado por cada unidade produzida, para as
maiores empresas foi de 25,3%, cerca de -15 p.p. que no conjunto do sector. O peso do EBE no VAB, que
corresponde à parte do valor acrescentado para remuneração do capital, é também inferior nas empresas deste
escalão, com 27,6%, enquanto que a média do sector se situou em 35,8%. Para a taxa de margem bruta de
exploração, que corresponde à percentagem das vendas destinadas a fazer face às despesas financeiras e a
remunerar os capitais próprios, esta classe de dimensão conseguiu um valor de 6,9%, inferior ao valor observado
para o sector no seu conjunto que foi de 13,9%.
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Comércio

Em 2005, o sector do Comércio compreendia 299 368 empresas que representavam 28,3% do total de unidades
empresariais do país. Face ao ano anterior, este valor corresponde a um acréscimo de 2,9% no número de
empresas do sector. Relativamente ao número de pessoas ao serviço, este sector assegurava 23,6% do total do
emprego e contribuiu para a geração de 21,8% do VAB total da economia.

Da análise da distribuição das principais variáveis do sector por classes de dimensão de pessoal ao serviço,
destaca-se o grupo de empresas com menos de 10 pessoas ao serviço que representava 96,2% do total de
empresas do sector, corroborando, assim, uma estrutura empresarial dominada por empresas de reduzida
dimensão. Ainda que em menor escala, este grupo de empresas destacou-se também por um contributo de
56,6% para o total do emprego sectorial. Face ao ano anterior, a classe de empresas com 250 ou mais pessoas
ao serviço foi a que apresentou um maior crescimento, quer do número de empresas quer do número de pessoas
ao serviço, com taxas de variação de 8,3% e 6,8%, respectivamente. Ainda assim, a contribuição deste grupo
de empresas de maior dimensão para o número total de unidades empresariais foi praticamente nulo, tendo
assumido maior relevância no que respeita ao total do emprego do sector, onde representa 11,4% do emprego.
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Relativamente à contribuição para a geração dos resultados económicos do sector em 2005, verifica-se que as
empresas com 10 ou mais pessoas ao serviço, embora no seu conjunto representassem somente 3,8% do total
de empresas do sector, assumiram um peso de 67,4%, 66,2% e 65,8% do VVN, VAB e EBE sectoriais,
respectivamente.

Comparativamente ao ano de 2004, as empresas do sector com 250 ou mais pessoas ao serviço foram as que
registaram um maior crescimento do volume de negócios, patente numa taxa de variação de 15,4%. Já no que
respeita à evolução verificada no VAB e no EBE, no biénio em análise, as empresas com menos de 10 pessoas
ao serviço destacaram-se com taxas de crescimento de 5,6% e 7,0%, respectivamente.
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Da análise dos principais rácios económicos das empresas do sector destacou-se, particularmente, o VVN per
capita das empresas com 250 ou mais pessoas ao serviço que assumiu valores da ordem dos 179 milhares de
euros por pessoa empregada e que contrastam com os 25,42 milhares de euros nas empresas com menos de
10 pessoas ao serviço.
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Transportes e comunicações

Em 2005, o sector dos Transportes e comunicações representava 2,9% do total de empresas, o que correspondia
a um total de 30 189 empresas. Para esta medida contribuíram essencialmente as actividades dos Transportes
terrestres, com 79,7% das empresas do sector.

Relativamente ao número de pessoas ao serviço, o sector em análise era responsável por 5,2% do emprego total
e contribuiu para a criação de 11,8% do VAB do sector empresarial. As actividades dos Correios e
telecomunicações (divisão 64 da CAE-Rev.2.1), foram as actividades com maior peso no VAB sectorial (41,5%),
logo seguidas dos Transportes terrestres e das Actividades auxiliares dos transportes, ambas com um peso na
ordem dos 25%.

Por classes de dimensão de pessoal ao serviço, o grupo de empresas com menos de 10 pessoas ao serviço
representava 93,5% das empresas, mas apenas 27,0% do emprego. Em contrapartida, as empresas com 250
ou mais pessoas ao serviço empregavam 42,3% do total de pessoas ao serviço no sector. Esta situação revela
algum grau de concentração da actividade em grandes empresas, tal como indicam os indicadores de concentração
elevados (vide cap.V, pág.23). O caso extremo verifica-se na actividade dos Correios e telecomunicações, onde
as 8 maiores empresas foram responsáveis por 94,7% do VAB em 2005.

Em termos de evolução do emprego do sector, as empresas com menos de 10 pessoas ao serviço registaram
maior crescimento (3,4%). Em contrapartida, verificou-se um decréscimo de 1,5% do número de pessoas ao
serviço do sector na classe de empresas com 250 ou mais empregados, que deverá estar associado a processos
de reestruturação das grandes empresas do sector.
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As empresas com 250 ou mais pessoas ao serviço assumem um papel preponderante na estrutura de resultados
do sector, tendo gerado 49,2% do volume de negócios, 62,9% do VAB e 65,5% do EBE. Deste grupo de
empresas, foram as actividades dos Correios e telecomunicações que contribuíram fortemente para os resultados
gerados com contributos de 86,0% para o volume de negócios, de 94,5% para o VAB e de 95,6% para o EBE.
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Da análise dos principais rácios do sector em 2005, observa-se que o peso do VAB em cada unidade produzida
foi de 47,2%, sendo que as empresas com menos de 10 pessoas ao serviço eram as que apresentavam um valor
ligeiramente superior (47,8%). Este rácio, obtido pelo quociente entre o VAB e a produção, tende a assumir
valores tanto menores quanto maior a importância assumida pelos consumos intermédios no processo produtivo.
A remuneração do capital por cada unidade de valor criado foi de 50,9% sendo que, mais uma vez, as empresas
com menos de 10 pessoas ao serviço foram as que evidenciaram um maior peso do EBE no VAB (52,7%).
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No que respeita ao VVN per capita, os valores mais significativos foram observados nas empresas entre 50 e
249 pessoas ao serviço, com 76,74 milhares de euros, logo seguidas das empresas com 250 ou mais pessoas
ao serviço com um valor de 73,78 milhares de euros por trabalhador.
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3. EMPREGO E PRODUTIVIDADE

Em 2005, as empresas com menos de 10 pessoas ao serviço asseguravam 45,0% do total de emprego no
sector empresarial e representavam 95,3% do total de empresas, o que traduz um tecido empresarial do país
constituído maioritariamente por unidades empresariais de pequena dimensão, com uma média de 3,48
trabalhadores por empresa.

Por outro lado, o pessoal ao serviço e os custos com o pessoal das empresas com mais de 250 pessoas ao
serviço representavam 17,8% e 30,8% do total nacional, reflexo da importância dos pequenas empresas e dos
custos com pessoal mais reduzidos que lhes estão associados.
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As empresas de maior dimensão apresentaram os custos com o pessoal per capita mais elevados, 19,36
milhares de euros por trabalhador, enquanto a média nacional é de 2,72 milhares de euros. Contudo registaram
o valor mais elevado da produtividade aparente do trabalho, 30,08 milhares de euros por pessoa, o que reflecte
a maior eficiência atingida neste escalão de empresas.

A produtividade ajustada ao salário é mais elevada para as empresas do escalão mais baixo de pessoal ao
serviço (281,7%), o que deverá resultar dos reduzidos salários declarados pelos empresários individuais, que
auferem simultaneamente dos lucros da sua actividade. Estas empresas registaram o menor valor para os
custos com o pessoal per capita (2,24 milhares de euros) e a menor produtividade aparente do trabalho (4,42
milhares de euros), muito próximo do valor de 5 milhares de euros observado pelo total das empresas.
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Por sector de actividade, observa-se que foram as empresas do sector das Indústrias Extractivas e da Energia
onde se verificaram as mais elevadas produtividades do trabalho, enquanto que as actividades menos eficazes
no que se refere ao factor trabalho foram as Indústrias transformadoras e o Comércio.
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A comparação da produtividade do trabalho entre sectores, sem ter em consideração a distribuição do stock de
capital entre os sectores, não fornece uma imagem correcta do nível de eficiência dos diversos processos
produtivos. Para as sociedades, é possível obter uma aproximação ao stock de capital por sector de actividade,
e obter a produtividade do capital e o coeficiente capital-emprego sectoriais. O sector da Electricidade, gás e
água foi excluído dos gráficos seguintes devido aos elevados montantes dos capitais aplicados no sector, o que
não permite a sua comparação com os restantes sectores.
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O sector da Construção (F), no ano de 2005, regista o mais baixo coeficiente capital-emprego e é o sector com
maior produtividade do capital, embora não se destaque quanto à produtividade do factor trabalho. As sociedades
do sector da Saúde (N) enquadraram-se num cenário inverso, em que o capital teve um fraco desempenho e
simultaneamente obteve a maior produtividade associada ao trabalho, que contrastou com o que se observou
para a totalidade das empresas do sector. Esta situação poderá ser explicada pelo facto das sociedades deste
sector recorrerem aos serviços de profissionais de saúde fora do regime assalariado, e que não estão por isso
incluídos no pessoal ao serviço destas empresas. O sector da Pesca (B) regista valores baixos para a produtividade
dos dois factores produtivos, pese embora o elevado nível do coeficiente capital-emprego.
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4. INVESTIMENTO

As empresas com mais de 250 ou mais trabalhadores foram responsáveis por 28,5% da Formação Bruta de
Capital Fixo (FBCF). A taxa de investimento, obtida pelo rácio entre a FBCF e o VABcf , foi de 20,7% para o total
do sector empresarial.
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Por sector de actividade, observa-se que 24,2% do total da FBCF foi realizada pelo sector dos Transportes e
Comunicações, seguido pelo Comércio e Indústria transformadora, ambos com pesos de 16,1%. O sector da
Educação foi o que apresentou o valor mais elevado da taxa de investimento sectorial (50,2%), obtido com base
nos valores centrais, correspondentes a 50% do total de observações. O menor valor apresentado por este rácio
(6,6%) foi observado nos Transportes e Comunicações.
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5. INDICADORES DE CONCENTRAÇÃO

Para avaliar o grau de concentração sectorial no ano 2005 foram aplicados os indicadores discretos de concentração
e o índice Herfindhal-Hirschman, calculado com base no VVN e no VABcf, aos sectores de actividade
correspondentes às divisões da CAE-Rev. 2.1. Considera-se que um sector é muito concentrado, a que pode
corresponder um menor grau de concorrência, quando o seu índice Herfindhal-Hirschman é superior a 1800.

Dos resultados obtidos, observa-se que as actividades mais concentradas, com base quer no volume de negócios
quer no VABcf, foram a Extracção e Preparação de Minérios Metálicos, a Indústria do tabaco, a Indústria dos
produtos petrolíferos refinados, a Produção e distribuição de electricidade e os Transportes aéreos. Em todas
estas actividades o índice Herfindhal-Hirschman assumiu valores superiores a 1 800, sendo que, a Indústria dos
produtos petrolíferos refinados, à semelhança de anos anteriores, evidencia uma situação de domínio por parte
de uma única empresa que concentra toda a actividade do sector, patente num valor de 10 000 para o índice
referido.

Para além dos sectores de actividade referidos, quando o índice de Herfindhal-Hirschman é calculado com base
no VABcf, destacam-se ainda a Fabricação de máquinas de escritório, os Correios e telecomunicações e a
Investigação e desenvolvimento, com valores para o índice de     2 710, 2 092 e 2 005, respectivamente.
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Este tipo de indicadores deve ser interpretado com alguma cautela. A concorrência externa é um factor importante
numa economia aberta como a portuguesa, cuja influência que não está reflectida naqueles índices. A utilização
de informação ao nível da empresa para a construção dos índices também não permite uma correspondência
directa entre actividades e mercados de bens e serviços, na medida em que uma única empresa pode intervir em
diversos mercados. Por último, a informação sobre a actividade dos grupos económicos constitui outro elemento
importante para uma avaliação mais adequada do grau de concorrência, que não foi tomado em consideração
por falta de informação.
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6. DISTRIBUIÇÃO REGIONAL

A distribuição regional das empresas em actividade durante o ano 2005 evidencia uma elevada concentração
nas regiões Norte e Lisboa representando, cada uma delas, 32,4% e 30,6%, respectivamente, do total de
empresas do país. Os impactos desta concentração podem ser atenuados pelo facto das empresas estarem
classificadas de acordo com a localização da sede, independentemente da distribuição espacial dos seus
estabelecimentos, aspecto particularmente relevante para empresas de grande dimensão com vários
estabelecimentos localizados no território nacional.

A distribuição das empresas obedeceu ao perfil da população residente no território nacional. As maiores
divergências foram verificadas nas regiões de Lisboa e Norte, onde a diferença entre as percentagens de população
e de empresas foi de -4,3 p.p e +3,0 p.p., respectivamente. Destacou-se ainda a Região Autónoma dos Açores
pelo número médio de indivíduos por unidade empresarial, assumindo o valor mais elevado do conjunto das
regiões, com 13 indivíduos por unidade empresarial.
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As regiões Norte, Lisboa e Centro foram as que empregaram um maior número de pessoas, representando, no
seu todo, 87,2% do total de pessoal ao serviço. Das três regiões referidas, apenas no Centro, a percentagem de
empresas supera a do pessoal ao serviço. A região Norte supera a região de Lisboa em 1,8 p.p. quando se avalia
o respectivo contributo para o total de empresas do país, contudo, relativamente ao pessoal ao serviço, a região
de Lisboa ultrapassa a região Norte em 0,8 p.p., reflectindo a maior dimensão média das empresas de Lisboa.

A região de Lisboa e a Região Autónoma da Madeira registaram um número médio de 3,9 pessoas ao serviço por
empresa, superior à média nacional de 3,48.
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As Regiões Autónomas dos Açores e da Madeira foram aquelas onde se verificou um maior incremento no
número de empresas no período 2004-2005, patente em taxas de variação anuais de 6,2% e 6,1%, respectivamente.
Já no que respeita à variação anual verificada no número de pessoas ao serviço, destacam-se as Regiões
Autónomas da Madeira, dos Açores e do Algarve, com taxas de crescimento de 4,2% para a primeira região e
3,6% para as restantes.
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Relativamente ao contributo das diversas regiões para a geração do valor acrescentado bruto, a região de Lisboa
demarca-se claramente com um peso de 46,6% no total do agregado, logo seguida da região Norte com 25,7%.
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Face ao ano 2004, a Região Autónoma dos Açores foi aquela onde se registou o maior crescimento do VAB,
patente numa taxa de variação anual positiva de 10,6%, logo seguida da Região Autónoma da Madeira com uma
taxa de crescimento de 10,0%.
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Relativamente à produtividade do factor trabalho, verifica-se que as regiões do Centro, Algarve e Alentejo foram
as que evidenciaram maior produtividade aparente do trabalho, destacando-se as regiões do Centro e Algarve
com valores para a média aparada daquele indicador da ordem dos 4,99 milhares de euros per capita. Este
indicador foi calculado com base em 50% das observações centrais, excluindo assim os casos extremos. Para
o rácio entre os totais regionais do VAB e do pessoal ao serviço, Lisboa registava um valor de 27,5 euros,
reflectindo a concentração nesta região de algumas actividades com elevada produtividade.
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Para todas as regiões, o peso dos 3 sectores de actividade económica mais significativos, em termos de
contributo para a geração do VAB regional, supera os 50,0%. Os resultados obtidos apontam para as seguintes
características de especialização: nas regiões Norte e Centro as Indústrias transformadoras (secção D da CAE-
Rev.2.1) assumem um peso preponderante, 37,3% e 35,4%, respectivamente. Na região de Lisboa são
preponderantes o Comércio, as Actividades imobiliárias e serviços prestados às empresas (secção K) e as
Telecomunicações (secção I). Na região do Algarve destacaram-se a Construção (secção F) e o Alojamento e
restauração (secção H).
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7. SITUAÇÃO PATRIMONIAL DAS SOCIEDADES

Em 2005, a aplicação de fundos das sociedades era maioritariamente constituída por activos realizáveis a médio
e longo prazo, os quais representavam 61,8% do total de aplicações. No que concerne às origens de fundos, a
sua estrutura era essencialmente composta por capitais permanentes (61,0%), dos quais os capitais próprios e
os capitais alheios a médio e longo prazo representavam 40,3% e 20,7% do total, respectivamente. Destacou-
se ainda o peso das dívidas a terceiros a curto prazo, que correspondiam a 32,3% do total das origens de
fundos.
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O sector das Actividades imobiliárias e serviços prestados às empresas foi o que mais contribuiu para o total do
activo, passivo e capital próprio das sociedades, com 40,0%, 31,6% e 53,8%, respectivamente. No período
2004-2005, o Comércio foi o sector que registou o maior acréscimo do activo e do capital próprio, com taxas de
variação de 9,6% e 38,4%, respectivamente. O sector da Educação registou o maior aumento no passivo, com
uma taxa de crescimento de 9,3%. Destacam-se também as actividades da Pesca e as Indústrias extractivas,
com decréscimos do seu activo total de 3,6% e 8,6%, respectivamente, e as actividades de Electricidade, gás
e água, com um decréscimo ao nível de capitais próprios de 9,2%.
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A análise dos principais rácios financeiros para o total das sociedades denota uma estrutura financeira com
recurso maioritário a capitais alheios como forma de financiamento da actividade, patente num rácio de
endividamento de 0,81 e num rácio da estrutura de financiamento da ordem de 0,4, para os dois anos em
análise. Em consequência, o peso dos capitais dos próprios accionistas/sócios no total das origens de fundos
é necessariamente inferior ao peso assumido pelos capitais alheios, traduzindo-se num rácio de autonomia
financeira de 0,23 para o biénio em análise. A estrutura do endividamento era essencialmente composta por
exigíveis de curto prazo patente num valor de 0,87 para o rácio da estrutura do endividamento. Esta situação
traduziu-se numa maior capacidade financeira das sociedades em solverem os seus compromissos de médio e
longo prazo, materializada num rácio de independência financeira de 0,67. Face ao ano anterior, este rácio
registou um acréscimo de 0,07 em 2005. Relativamente à capacidade financeira global das sociedades em
fazerem face à totalidade dos seus compromissos, verificou-se um ligeiro acréscimo do rácio de solvabilidade de
0,35 para 0,36.
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A nível sectorial, destacaram-se os sectores dos Transportes e comunicações e da Saúde, que apresentaram
os melhores rácios de autonomia financeira e de estrutura de financiamento, evidenciando uma maior cobertura
dos seus activos por capitais próprios e capitais permanentes, respectivamente. Estes dois sectores registaram
igualmente os menores níveis de endividamento (0,56 para os Transportes e 0,58 na Saúde) e níveis de solvabilidade
e independência financeira superiores a 1, indicando que os capitais próprios destas actividades cobriram
integralmente as suas dívidas, quer totais, quer a médio e longo prazo. Destaque ainda para a grande
heterogeneidade existente entre os sectores no que respeita à rendibilidade dos capitais próprios. Por um lado,
observam-se as actividades da Pesca e as Indústrias extractivas com valores de 3,5% e 5,4% para este rácio e,
por outro, actividades como a Saúde e os Outros Serviços com valores para a rendibilidade dos capitais próprios
de respectivamente 20,3% e 18,0%.
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ANEXO – CONCEITOS

Actividade económica - Resultado da combinação dos factores produtivos (mão-de-obra, matérias-primas,
equipamento, etc.), com vista à produção de bens e serviços. Independentemente dos factores produtivos que
integram o bem ou serviço produzido, toda a actividade pressupõe, em termos genéricos, uma entrada de
produtos (bens ou serviços), um processo de incorporação de valor acrescentado e uma saída (bens ou serviços).

Autofinanciamento – É o valor que o sector gerou e que está disponível para financiar o investimento, aplicações
financeiras ou diminuições de débitos.

Autonomia financeira – Traduz o grau de financiamento das empresas, ou seja, a capacidade de contrair
empréstimos a médio e longo prazo, suportada pelos capitais próprios. A capacidade esgota-se quando o rácio
é igual à unidade, ou seja, quando o passivo a médio e longo prazo iguala os capitais próprios.

líquido Activo
próprio Capital

Cobertura do imobilizado – Evidencia em que medida os valores imobilizados brutos estão cobertos por
recursos estáveis. Se a actividade da empresa necessitar de um fundo de maneio positivo, o rácio deve ser
superior a 100%, ou seja, deve existir um excedente de recursos estáveis sobre os valores imobilizados susceptível
de cobrir parte daquelas necessidades de fundo de maneio.

bruto incorpóreo e corpóreo oImobilizad
estáveis Recursos

Coeficiente capital-emprego – Mede o volume de imobilizado, directamente afecto à exploração, por trabalhador.
O seu valor varia conforme o grau de automatização da produção.

serviçoaoPessoal
líquidosincorpóreoecorpóreooImobilizad

Consumos intermédios – Representa o valor dos bens e serviços consumidos como elementos de um processo
de produção, excluindo os activos fixos, cujo consumo é registado como consumo de capital fixo. Os bens e
serviços podem ser transformados ou utilizados no processo produtivo.

Conta de produção – Regista o valor da produção e dos consumos intermédios durante o período. O saldo
desta conta (valor acrescentado bruto) representa o valor criado pelo sector de actividade económica. Inclui uma
subconta relativa à actividade comercial do sector.

Conta de exploração – Descreve a forma como foi realizada a repartição do valor acrescentado bruto pelos
diversos factores de produção envolvidos no processo produtivo. O saldo desta conta (excedente bruto de
exploração) representa, de forma agregada, o valor total aplicado à remuneração e substituição do capital.

Conta de rendimento – Regista outras operações de natureza corrente, realizadas durante o período de
referência, e que contribuem para a formação do lucro bruto corrente antes de impostos, que constitui o saldo
desta conta.

Conta de financiamento – Compreende todas as operações que afectaram a actividade do sector e que têm
um carácter extraordinário, bem como a remuneração dos detentores do capital próprio e os impostos sobre o
rendimento. O saldo desta conta (autofinanciamento) representa o valor disponível para financiar aplicações de
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carácter permanente (aquisição e/ou substituição de imobilizado ou aumentos de créditos sobre terceiros), ou
para aplicação na diminuição de débitos do sector face a terceiros.

Custos com o pessoal - Valor que corresponde às remunerações fixas ou periódicas atribuídas ao pessoal ao
serviço, qualquer que seja a sua função na empresa, e os encargos sociais pagos pela empresa: pensões e
prémios para pensões, encargos obrigatórios sobre remunerações, seguros de acidentes no trabalho e doenças
profissionais, custos de acção social e outros custos com o pessoal (onde se incluem, basicamente, os custos
de recrutamento e selecção, de formação profissional e de medicina no trabalho, os seguros de doença, as
indemnizações por despedimento e os complementos facultativos de reforma).

Custos com o pessoal per capita – Expressa o contributo médio de cada trabalhador, no total de custos com
o pessoal suportados pela empresa, correspondendo ao quociente entre os Custos com o pessoal e o Número
de pessoas ao serviço na empresa.

Custos e perdas extraordinários – Inclui todos os custos de carácter extraordinário face à actividade normal
da empresa, tais como donativos, dívidas incobráveis, perdas em existências, perdas em imobilizações, multas
e penalidades e aumentos extraordinários de amortizações.

Custos e perdas financeiros – Compreende todos os custos inerentes à utilização de capital alheio na actividade
da empresa, tais como, juros de financiamento e descontos de títulos, perdas em empresas do grupo e
associadas, amortizações de investimentos em imóveis, ajustamentos de aplicações financeiras, diferenças de
câmbio desfavoráveis, descontos de pronto pagamento, e perdas na alienação de aplicações de tesouraria.

Debt to equity ratio – Mede o nível de endividamento da empresa e o seu grau de dependência face aos seus
credores.

próprio Capital
Passivo

Duração média do stock de produtos - Representa o número de meses necessários à renovação do stock de
produtos. A análise deste rácio apenas tem mais relevância para as empresas industriais e para as empresas de
construção.

12
produção de Custos

produtos de médias sExistência ×








Duração média dos stocks de matérias e de mercadorias - Representa o número de meses necessários à
renovação do stock de matérias e mercadorias. Este rácio tem mais relevância nos sectores da indústria e
comércio.

12
vendidas smercadoria das Custo  consumidas matérias das Custo

smercadoria e matérias de médias sExistência ×





+

Empresa – Entidade jurídica (pessoa singular e colectiva) correspondente a uma unidade organizacional de
produção de bens e serviços, usufruindo de uma certa autonomia de decisão, nomeadamente quanto à afectação
dos seus recursos correntes. Uma empresa exerce uma ou várias actividades, num ou vários locais.

Endividamento – Reflecte a participação de capitais alheios no financiamento da empresa.

Passivo  próprio Capital
passivo do osdiferiment e s Acréscimo Passivo

+
+
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Endividamento a médio e longo prazo – Mede o nível de recurso a capitais alheios de médio e longo prazo
face ao total de aplicações de fundos.

líquido activo do Total
prazo longo e médio a terceiros a Dívidas

Estrutura do endividamento – Indica o grau de exigibilidade do passivo de uma empresa, o qual é medido pelo
peso do endividamento de curto prazo (passivo circulante) no total do endividamento.

Passivo
prazo curto a terceiros a Dívidas

Estrutura do financiamento – Traduz o peso que os capitais permanentes assumem no total das origens de
fundos da empresa.

líquido activo do Total
prazo longo e médio a terceiros a Dívidas  próprio Cap. +

Excedente bruto de exploração (EBE) – Corresponde à diferença entre, por um lado, o valor acrescentado
bruto e por outro, os custos com o pessoal e os impostos sobre produtos líquidos de subsídios. Sintetiza a
totalidade do valor afecto à remuneração do factor capital.

Formação bruta de capital fixo – Corresponde às aquisições líquidas de cessões de activos fixos durante o
período. Os activos fixos são activos corpóreos ou incorpóreos resultantes de processos de produção, que são
por sua vez utilizados, de forma repetida ou continuada, no processo produtivo por um período superior a um
ano.

Imposto sobre o rendimento – Imposto que incide sobre os resultados do exercício corrigidos para efeitos
fiscais.

Impostos – Inclui todos os impostos directos e indirectos, com excepção do imposto sobre o rendimento,
respeitantes à actividade das empresas, geralmente calculados em função de consumos, produção e vendas.

Independência financeira – Indica a capacidade financeira da empresa solver os seus compromissos de
médio e longo prazo.

prazo longo e médio a terceiros a Dívidas
 próprio  Capital

Investimento em activos corpóreos – Aumentos do imobilizado corpóreo ocorridos durante o ano, resultantes
de aquisições ou trabalhos para a própria empresa.

Investimento em activos incorpóreos – Aumentos do imobilizado incorpóreo ocorridos durante o ano, resultantes
de aquisições ou trabalhos para a própria empresa.

Liquidez geral – Índice de cobertura de dívidas a curto prazo por activos líquidos. Mede a capacidade da
empresa fazer face aos seus compromissos financeiros no curto prazo.

circulante Passivo
prazo curto de Activo
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Liquidez imediata – Traduz a capacidade da empresa solver os seus compromissos de curto prazo, mediante
as disponibilidades existentes.

circulante Passivo
snegociávei Títulos  caixa e bancários Depósitos +

Liquidez reduzida – Traduz a capacidade da empresa solver os seus compromissos de curto prazo, mediante
as suas disponibilidades e créditos sobre terceiros.

circulante Passivo
sExistência - prazo curto de Activo

Lucro bruto corrente antes de impostos – Corresponde ao lucro gerado no sector, independentemente de
operações de carácter extraordinário que tenham ocorrido no período.

Lucros distribuídos – Corresponde ao montante dos resultados líquidos do exercício que é distribuído como
dividendos aos accionistas da empresa.

Margem de segurança – Indica a queda percentual das vendas que conduziria a empresa ao limiar do ponto
crítico.









variáveisCustos-negóciosdeVolume

fixosCustos
-1

Mortes de empresas – Corresponde ao número de empresas que cessaram a actividade. Considera-se cessada
a actividade, uma vez verificada a dissolução de uma combinação de factores de produção, desde que não
existam quaisquer outras empresas envolvidas no processo. Neste número não se incluem as empresas que
cessaram a sua actividade devido a fusão, aquisição maioritária, dissolução ou reestruturação de um conjunto
de empresas. Não se incluem, igualmente, as saídas de uma subpopulação devidas apenas a uma mudança da
actividade.

Nascimento de empresas – Corresponde ao número de empresas criadas. Entende-se por criação de uma
empresa, a combinação de determinados factores de produção, desde que não existam quaisquer outras empresas
envolvidas no processo. Este número não inclui as entradas no universo de estudo devidas a fusão, dissolução,
cisão ou à reestruturação de um conjunto de empresas. As entradas numa subpopulação devido, apenas, a uma
mudança de actividade não são contabilizadas.

Período de recuperação da dívida – Corresponde ao número de anos necessários à empresa para pagar as
suas dívidas de médio e longo prazo, admitindo as restantes variáveis constantes.

líquidos libertos Meios
prazo longo e médio a terceiros a Dívidas

Peso do excedente bruto de exploração no VAB – Corresponde ao quociente entre o EBE e o VAB, e indica
a parte do valor criado que se destina a remunerar o capital.

100×
VAB
EBE
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Peso dos custos com o pessoal no VAB – Corresponde ao quociente entre o total dos custos com o pessoal
e o VAB, e indica a parte do valor criado que se destina a remunerar o factor trabalho.

100×
VAB

pessoal o com Custos

Pessoal ao serviço – Indivíduos que, no período de referência, participaram na actividade da empresa/instituição,
qualquer que tenha sido a duração dessa participação, nas seguintes condições: a) pessoal ligado à empresa/
instituição por um contrato de trabalho, recebendo em contrapartida uma remuneração; b) pessoal ligado à
empresa/instituição, que por não estar vinculado por um contrato de trabalho, não recebe uma remuneração
regular pelo tempo trabalhado ou trabalho fornecido (p. ex: proprietários-gerentes, familiares não remunerados,
membros activos de cooperativas); c) pessoal com vínculo a outras empresas/instituições que trabalharam na
empresa/instituição sendo por esta directamente remunerados; (d) pessoas nas condições das alíneas anteriores,
temporariamente ausentes por um período igual ou inferior a um mês por férias, conflito de trabalho, formação
profissional, assim como por doença e acidente de trabalho. Não são consideradas como pessoal ao serviço as
pessoas que: i) se encontram nas condições descritas nas alíneas a), b), e c) e estejam temporariamente
ausentes por um período superior a um mês; ii) os trabalhadores com vínculo à empresa/instituição deslocados
para outras empresas/instituições, sendo nessas directamente remunerados; iii) os trabalhadores a trabalhar na
empresa/instituição e cuja remuneração é suportada por outras empresas/instituições (p. ex: trabalhadores
temporários); iv) os trabalhadores independentes (p. ex: prestadores de serviços, também designados por “recibos
verdes”).

Pessoal remunerado – Indivíduos que exercem uma actividade na empresa/instituição nos termos de um
contrato de trabalho, sujeito ou não a forma escrita, que lhes confere o direito a uma remuneração regular em
dinheiro e/ou géneros. Inclui os trabalhadores de outras empresas que se encontram a trabalhar na empresa/
instituição observada sendo por esta directamente remunerados, mas mantendo o vínculo à empresa/instituição
de origem. Exclui os trabalhadores de outras empresas que se encontram a trabalhar na empresa/instituição
observada, sendo remunerados pela empresa/instituição de origem e mantendo com ela o vínculo laboral.

Prazo médio de pagamentos – Designa o número de meses que ocorre entre a data de compra e a data de
pagamento. Este rácio indica o prazo médio de crédito concedido pelos fornecedores.

12
externos serviços e tosFornecimen Compras 

esfornecedor a Dívidas ×







+

Prazo médio de recebimentos – Representa o número de meses que ocorre entre a data de venda e a data de
recebimento. Este rácio indica o prazo médio de cobrança de dívidas perante os clientes.

12
negócios de Volume
clientes de Dívidas ×









Produção – Valor dos bens e serviços produzidos durante o ano, obtido a partir do volume de negócios das
empresas, ao qual se adiciona a variação da produção, os proveitos suplementares, os trabalhos para a própria
empresa e os outros proveitos e ganhos operacionais. Se a empresa exercer uma actividade comercial a título
principal ou secundário, as vendas de mercadorias são consideradas para o cálculo da produção, designada por
margem comercial, após dedução do respectivo custo das mercadorias vendidas.

Produtividade aparente do trabalho – Representa a contribuição do factor trabalho utilizado pela empresa,
medida pelo VAB gerado cada por unidade de pessoal ao serviço.

serviço ao Pessoal
VABcf
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Produtividade do capital fixo – Representa a contribuição do factor capital utilizado pela empresa, medida
pelo VAB gerado por cada euro aplicado em imobilizado corpóreo e incorpóreo.

bruto incorpóreo e corpóreo oImobilizad
VABcf

Produtividade do trabalho ajustada ao salário – Representa a contribuição do factor trabalho utilizado pela
empresas, medida pelo VAB gerado por cada unidade monetária dispendida em custos com pessoal, assumindo
que cada trabalhador não remunerado tem associado um valor de custos com pessoal idêntico ao dos restantes
trabalhadores. O rácio é expresso em percentagem.

100××
serviçoaoPessoal

remuneradoPessoal
pessoalocomCustos

VABcf

Proveitos e ganhos extraordinários – Inclui todos os proveitos de carácter extraordinário relativamente à
actividade normal da empresa, tais como restituição de impostos, recuperação de dívidas, ganhos em existências,
ganhos em imobilizações e reduções de provisões.

Proveitos e ganhos financeiros – Compreende todos os proveitos obtidos pelas empresas, com as aplicações
financeiras ou com os investimentos financeiros (curto, médio e longo prazos), tais como juros, ganhos em
empresas do grupo e associadas, rendimentos de imóveis, rendimentos de participações de capital, diferença
de câmbio favoráveis, descontos de pronto pagamento e ganhos na alienação de aplicações de tesouraria.

Rácios económico-financeiros – Compreende um conjunto de rácios caracterizadores dos sectores de
actividade. Com base nos rácios calculados ao nível da empresa, são apresentados a média aparada para as
observações centrais (50% das observações), a mediana, o desvio padrão, e o primeiro e terceiro quartis.

Rendibilidade do activo líquido – Expressa a taxa de retorno dos capitais investidos na empresa, ou seja, a
rendibilidade da empresa do ponto de vista do investidor.

100×
líquido Activo

líquido Resultado

Rendibilidade dos capitais próprios – Permite avaliar se a rendibilidade do capital próprio se situa a um nível
aceitável comparativamente às taxas de rendibilidade do mercado de capitais e ao custo de financiamento.

100×
próprios Capitais

líquido Resultado

Rendibilidade operacional das vendas – Mede a capacidade da empresa para gerar resultados a partir das
vendas e das prestações de serviços.

100×
negócios de Volume

loperaciona Resultado

Resultados operacionais – Corresponde aos resultados da exploração da empresa.

Resultado líquido do exercício – Representa valor líquido de impostos, positivo ou negativo (em caso de
prejuízo), gerado pela empresa no decurso do seu exercício económico, coincidente ou não com o ano civil.



Em
pr

es
as

 em
 P

or
tu

ga
l  2

00
5

167167167167167
Rotação do activo líquido – Traduz a velocidade de transformação do activo total da empresa em meios
líquidos, exprimindo o número de vezes por ano que o activo foi reconstituído através das vendas.

líquido Activo
negócios de Volume

Rotação dos capitais próprios – Medida da rotação dos capitais próprios investidos no negócio, indicando a
intensidade com que os mesmos são valorizados na empresa.

próprio Capital
negócios de Volume

Solvabilidade – Avalia a capacidade da empresa para solver as responsabilidades assumidas a curto, médio e
longo prazos. Este indicador evidencia o grau de independência da empresa em relação aos credores; quanto
maior o seu valor, mais garantias terão os credores de receber o seu capital e maior poder de negociação terá a
empresa para contrair novos financiamentos.

Passivo 
próprio Capital

Subsídios à exploração – Corresponde ao valor dos subsídios recebidos com origem no Estado ou em
organismos comunitários. Não inclui receitas provenientes daquelas instituições e que visem suportar despesas
de investimento.

Taxa de investimento – Representa o peso da formação bruta de capital fixo em relação ao valor acrescentado
bruto.

100×
cf VAB

bruto toInvestimen

Taxa de margem bruta de exploração – Expressa a percentagem das vendas que fica à disposição da
empresa para cobrir as despesas financeiras, efectuar as dotações para amortizações e provisões, pagar os
impostos sobre os lucros e remunerar os capitais próprios.

100×
subsídioseimpostosdelíquidonegóciosdeVolume

EBE

Taxa de mortalidade de empresas – Corresponde ao quociente entre o número de mortes e o número de
empresas activas no período de referência.

100×
activasempresasdePopulação

empresasdeMortes

Taxa de natalidade de empresas – Corresponde ao quociente entre o número de nascimentos de empresas
e o número de empresas activas no período de referência.
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100×
activasempresasdePopulação

empresasdesNascimento

Taxa de valor acrescentado bruto – Caracteriza a natureza da actividade da empresa através do peso do
VAB em cada unidade produzida.

100×
Produção
VABpm

Valor acrescentado bruto (VAB) – Corresponde ao valor criado pelo processo produtivo durante o período de
referência e é obtido pela diferença entre a produção e os consumos intermédios.

Variação de Existências – Diferença entre o valor existente de bens adquiridos ou produzidos pela empresa no
fim e no início do período de referência, considerando a sua regularização.

Volume de negócios (VVN) – Valor líquido das vendas e prestações de serviços respeitantes às actividades
normais da empresa, após as reduções em vendas e não incluindo nem o imposto sobre o valor acrescentado
nem outros impostos directamente relacionados com as vendas e prestações de serviços. Corresponde ao
somatório das contas 71 e 72 do Plano Oficial de Contabilidade.

Volume de negócios per capita – Expressa o contributo médio de cada trabalhador no volume de negócios
gerado pela empresa, correspondendo ao quociente entre o volume de negócios e o número de pessoas ao
serviço na empresa.

serviço ao Pessoal
negócios de Volume


