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iNDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR
Julho de 2007

TAXA DE INFLACAO HOMOLOGA MANTEM-SE NOS 2,4%

Em Julho, a taxa de variagdo homologa do indice de Precos no Consumidor (IPC) manteve-se nos 2,4%. A variacio mensal foi
-0,3%, idéntica a do periodo homélogo. A variacio média dos Ultimos doze meses diminuiu uma décima de ponto
percentual, situando-se em 2,5%, mantendo a tendéncia descendente iniciada em Fevereiro de 2007.

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués registou uma variacao de 2,3% face a Julho do ano
anterior. O IHPC apresentou uma variacdo mensal de -0,2%, uma décima de ponto percentual inferior a registada em Julho de
2006. A taxa de variacdo média dos Ultimos doze meses diminuiu para 2,5%.

Graf. 1 - indices de precos no consumidor e de inflagdo subjacente
(taxa de variagdo homologa e média dos ultimos 12 meses)
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iNDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR
(2002 = 100)

Variacdo homologa: 2,4%

Em Julho, a taxa de variacdo homéloga situou-se em
2,4%, nado tendo registado alteracdo face ao més
anterior.

O indicador de inflacdo subjacente, medido pelo indice
total excepto produtos alimentares nao transformados e
energéticos, apresentou uma taxa de variacdo homoéloga
idéntica a do IPC total (2,4%).

Tal como se pode observar pelo grafico 2, a Saude (classe
06) e a Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros
combustiveis (classe 04) foram as que apresentaram as
contribuicbes positivas mais significativas para a
formacdo da taxa de variacdo homodloga, justificando
cerca de 34% da variacao registada pelo IPC.

Registaram-se contribuicbes negativas ao nivel das
Comunicagbes (classe 08) e do Lazer, recreacdo e cultura
(classe 09). As restantes classes contribuiram com sinal
positivo para a formacao da taxa de variacdo homologa.

Variacdo mensal: -0,3%

Em Julho de 2007, o IPC registou uma variagdo mensal de
-0,3%, valor idéntico ao observado em Julho do ano
anterior.

Para este resultado contribuiu, essencialmente, a variacao
mensal do Vestuario e calcado (-4,7%), justificando cerca
de 64% da variacdo mensal registada para o IPC total.
Nesta classe de despesa, salienta-se a diminuicdo dos
precos dos artigos de vestuario (-5,2%) e do calcado
(-3,8%).

As principais contribuicdes positivas ao nivel de classe
para a variacdo mensal do IPC total (cerca de 19%)
registaram-se na Habitacdo, agua, electricidade, gas e
outros combustiveis, no Lazer, recreacdo e cultura e nos
Restaurantes e hotéis, situando-se as variacbes mensais
em 0,4%, 0,6% e 0,3%, respectivamente.

Salientam-se as variacbes positivas dos precos do gas
(1,4%), das férias organizadas (5,7%) e dos restaurantes e
cafés (0,3%) por serem as que mais contribuiram para o
resultado assinalado pelas respectivas classes de despesa.
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pontos percentuais)

Graf. 2 - Contribuicao das classes para a variagdao homéloga (em
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Para identificagdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas.
Graf. 3 - Variagdo mensal do IPC total e por classe
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Para identificagdo das classes ver quadro 1 das notas explicativas.

Quadro 1 - Principais contribuicdes para a variagdo mensal do IPC total

Codigo Subgrupos Contribuigao
01.1.6 Frutas 0,074
01.1.3 Peixe 0,043
09.6.1 Férias organizadas 0,030
11.1.1  Restaurantes, cafés e estabelecimentos similares 0,022
04.52 Gas 0,021
03.1.2  Artigos de vestuario -0,239
01.1.7  Produtos horticolas -0,119
0321 Calgado -0,063
07.1.1  Veiculos automéveis -0,040
06.1.1  Produtos farmacéuticos -0,019

Restantes subgrupos com contribuigbes positivas 0,071
Restantes subgrupos com contribuicbes negativas -0,081
Total nacional -0,3

Os dois primeiros digitos do cédigo de subgrupo identificam a classe.
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Destacam-se ainda, na classe dos Produtos alimentares e
bebidas ndo alcodlicas as variacoes positivas das frutas
(4,6%) e do peixe (1,3%) e negativas dos produtos
horticolas (-6,8%).

As variacbes mensais mais significativas ao nivel de
subgrupo sdo apresentadas no Quadro 2.

INDICE HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR
(2005 = 100)

Variacao homdloga: 2,3%

Em Julho, o indice Harmonizado de Precos no
Consumidor (IHPC) portugués registou uma variacdo
homodloga de 2,3%, uma décima de ponto percentual
(p.p.) abaixo do valor observado no més anterior.

De acordo com a ultima informacdo disponivel para os
paises membros da Zona Euro (Junho de 2007)", o IHPC
portugués, registou a quinta maior taxa de variacdo
homoéloga (2,4%), cinco décimas de p.p. acima do valor
médio do grupo (1,9%).

Variacao mensal: -0,2%

O IHPC apresentou, entre Junho e Julho de 2007, uma
variacdo de -0,2%, uma décima de p.p. inferior a
observada em periodo homélogo.

Variacao média: 2,5%

A variacdo média dos ultimos doze meses, medida pelo
IHPC portugués, diminuiu para 2,5%.

De acordo com os ultimos dados disponiveis sobre a
evolucdo dos precos no consumo na Zona Euro, a
diferenca entre a taxa de inflacdo média portuguesa e a
observada para os paises pertencentes a Zona Euro
manteve-se em sete décimas de p.p. em Junho de 2007.

Tendo por base uma estimativa do Eurostat?, este
diferencial terd diminuido para seis décimas de p.p. em
Julho de 2007.

! Informacéo obtida através de http://epp.eurostat.ec.europa.eu.
2 Estimativa para a taxa de variacdo homdloga da Zona Euro, divulgada
a 31 de Julho de 2007.
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Quadro 2 - Principais variagoes face ao més anterior

Codigo Subgrupos Variagao(%)
09.6.1 Férias organizadas 57
01.1.6 Frutas 46
07.3.3 Transportes aéreos de passageiros 37
11.21_ Senvigos de alojamento 1,9
01.1.7  Produtos horticolas 6,8
03.1.2 Artigos de vestudrio -52
0321 Calgado -38
03.1.3 Qutros artigos e acessorios de vestuario =37

Os dois primeiros digitos do codigo de subgrupo identificam a classe.

Franga
Bélgica
Finlandia
Paises Baixos
Italia

Austria
Alemanha
Luxemburgo
Portugal
Espanha
Greécia
Irlanda

Eslovénia

Graf. 4 - Variagdo Homéloga em Junho de 2007 nos paises da Zona Euro
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Graf. 5 - indice Harmonizado de Pregos no Consumidor
(Portugal e a Zona Euro)
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NOTAS EXPLICATIVAS

indice de Precos no Consumidor

O indice de Precos no Consumidor (IPC) é um indicador que tem por finalidade medir a evolucdo no tempo
dos precos de um conjunto de bens e servicos considerados representativos da estrutura de consumo da
populacao residente em Portugal. O IPC ndo é, desta forma, um indicador do nivel de precos registado entre
periodos diferentes mas antes um indicador da sua variacdo. A estrutura de consumo da actual série do IPC
(2002 = 100) bem como os bens e servigos que constituem o cabaz do indicador foram inferidos com base no
Inquérito aos Orcamentos Familiares realizado em 2000. O IPC encontra-se classificado em doze classes de
produtos e a sua compilacéo resulta da agregacao de sete indices de precos regionais. Em virtude do método
de encadeamento, esta estrutura de ponderacdo é actualizada anualmente tendo em conta a informacao
disponivel, sendo valorizada a precos médios de Dezembro desse ano. A publicacdo de Janeiro de 2004
contém uma nota adicional sobre este método.

Mais informagbes sobre a presente série do IPC podem ser obtidas através da consulta da nota metodologica
INE (2002), Indice de Precos no Consumidor Base 2002: Nota Metodolégica, INE/DSEC, Lisboa, disponivel em

www.ine.pt.

Taxa de variagdo mensal

A variacdo mensal compara o nivel do indice entre dois meses consecutivos. Embora seja um indicador que
permite um acompanhamento corrente do andamento dos precos, o valor desta taxa de variacdo é
particularmente influenciado por efeitos de natureza sazonal e outros mais especificos localizados num (ou
em ambos) dos meses comparados.

Taxa de variagdo homéloga

A variacdo homdloga compara o nivel do indice entre o més corrente e 0 mesmo més do ano anterior. Esta
taxa de variacdo, perante um padrdo estavel de sazonalidade, ndo é afectada por oscilacdes desta natureza
podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos localizados num més especifico.

Taxa de variagdo média dos ultimos doze meses

A variacao média dos ultimos doze meses compara o nivel do indice médio dos Ultimos doze meses com os
doze meses imediatamente anteriores. Por ser uma média mével, esta taxa de variacdo é menos sensivel a
alteragdes esporadicas nos precos. O valor desta taxa no més de Dezembro corresponde a taxa de inflacao
anual.

Contribui¢bes

A contribuicdo representa o efeito individual de uma dada classe ou regido na formacdo de uma taxa de
variacdo do indice total. Este indicador é apresentado em termos de pontos percentuais em relacdo a variacdo
total. Assim, a contribuicdo de uma classe ou regido para, por exemplo, a variacdo mensal, representa o efeito
de uma determinada classe ou regido na formacao da taxa de variacdo entre um determinado indice e o
indice observado no més anterior.

indice de inflacdo subjacente (total excepto produtos alimentares nao transformados e energéticos)

O indicador de inflacdo subjacente utilizado neste destaque é compilado excluindo os precos dos produtos
alimentares nao transformados e dos produtos energéticos do indice total. O objectivo principal de tais
exclusdes é o de eliminar algumas das componentes mais expostas a “choques” temporarios e apresentar,
desta forma, um indicador de tendéncia da inflacdo. Exemplos destes “choques” incluem alteracdes das
condicoes climatéricas e variagbes momentaneas na oferta de matérias-primas como, por exemplo, o
petréleo. Na Sintese Econdmica de Conjuntura é divulgado um indicador de inflacdo subjacente com base
numa abordagem metodoldgica diferente (analise factorial) podendo existir, por esta razao, diferencas entre
os valores apresentados pelos dois indicadores.

indice de Precos no Consumidor — Julho de 2007 a4/7
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indice Harmonizado de Precos no Consumidor e indice de Precos no Consumidor

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) é o indicador de inflacio mais apropriado para
comparacoes entre os diferentes paises da Unido Europeia. O seu desenvolvimento decorre da necessidade,
expressa no Tratado da Unido Europeia em relacdo aos critérios de convergéncia, de medir a inflacdo numa
base comparével em todos os Estados-membros'. Este indicador é, desde Fevereiro de 1999, utilizado pelo
Banco Central Europeu como instrumento para aferir a “estabilidade dos precos” dentro da Zona euro?.

O actual IHPC (2005 = 100) é produzido em cada Estado-membro seguindo uma metodologia desenvolvida
por especialistas no dominio dos precos, no ambito do Grupo de Trabalho do Eurostat sobre “Harmonizacao
dos Indices de Precos no Consumidor”.

Do ponto de vista metodoldgico, ndo existem grandes diferencas entre o IHPC e o IPC. No entanto, o
diferente ambito de cobertura populacional do IHPC origina uma estrutura de ponderacdo diferente da
utilizada no IPC. A diferenca de cobertura resulta do facto da estrutura do IHPC incluir, ao contrario do IPC, a
despesa realizada pelos nao residentes (“turistas”), podendo os dois indicadores apresentar, por este motivo,
resultados ndo coincidentes. O seguinte quadro compara as estruturas de ponderacdo obtidas a precos
médios de 2002 e Dezembro de 2006.

Gluadro 1: Estrutura de ponderagio do IPC e IHPC

Classes COICOP * IPC~ IHPC~ IPC~= IHPC==
M Produtos dlimentares e bebidas ndo alcodlicas 200.9 1231 1925 1878
02 Bebidaz alcodlicas e tabaco 30,2 296 32.2 35
03 Vestudrio e calgado B35 EE,7 B5,3 E37
04  Habitag3o, dgua, electricidade, gs e outros combustiveis 100,3 921 104.4 97 4
05 Acessdrios, equipamento doméstico & manutengio corrente da habitagio a0s TrA 768 Tk
06 Salide 56.4 52.0 53.8 525
07 Transportes 1913 183.6 203.5 2013
08 Comunicacies 34.4 323 29.3 2858
03 Lazer. recreagio e cultura 501 433 478 473
0 Educagio /0 1348 7a 6.6
M Restaurantez e hatéis 0739 1543 1121 137.8
12 Bens e zervigos diversos 634 B0.2 G645 E20
00 Taotal RERTT AT RERTT ARRILT

= A pregos médios de 2002,
==& preqos médios de Dezernbro de 2006

indices ao nivel de NUTS Il

A publicacado de indices ao nivel de NUTS Il (Nomenclatura das Unidades Territoriais para Fins Estatisticos de
nivel 11) foi suspensa a partir do més de Maio de 2003, mantendo-se no entanto a sua disponibilizacdo caso
sejam solicitados.

Esta suspensao é justificada pelas alteracoes efectuadas na delimitacdo das NUTS I, aprovadas pelo Decreto-
lei n.° 244/2002 de 5 de Novembro.

Data do préximo destaque:
14 de Setembro de 2007

' Ver artigo 109 j do Tratado que institui a Comunidade Europeia (Tratado de Maastrich?) e o protocolo relativo aos critérios de
convergéncia a que se refere esse artigo.

2 Ver press release de 13 de Outubro de 1998 do Banco Central Europeu intitulada ‘A stability oriented monetary policy strategy for the
European System of Central Banks'.

3 COICOP - Classification of Individual Consumption by Purpose (Classificacdo do Consumo Individual por Objectivo)
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