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Clima Econémico melhora face ao primeiro trimestre

No segundo trimestre podera ter ocorrido algum abrandamento da actividade, a avaliar pela informacao
disponivel. Porém, tal ndo afectou negativamente o clima econémico, que até melhorou face ao observado no
primeiro trimestre, tendo o indicador atingido o valor mais elevado dos ultimos cinco anos. O indicador de
actividade, com informagéo até Maio também manteve um perfil ascendente, ainda reflectindo a aceleracdo do
crescimento dos primeiros meses do ano.

@ L]
O referido abrandamento da actividade terd resultado da evolucdo da procura externa, que se reflectiu num
abrandamento do crescimento do valor das exportacdes, enquanto o valor das importages registou uma
aceleracdo, a avaliar pela informagdo preliminar sobre o comércio internacional até Maio. A procura interna
podera ter melhorado devido a recuperacdo do investimento, nomeadamente nas componentes do material de
transporte e de construcdo. Os sinais de evolucdo do mercado de trabalho sdo moderadamente favoraveis,
tomando em conta as expectativas até Junho dos agentes econémicos e a informacdo sobre o trimestre
proveniente dos Indicadores de Curto Prazo e dos Centos de Emprego. A inflacdo, medida pelo indice de pregos
no consumidor (IPC), aumentou no segundo trimestre, contrariando a tendéncia dos trés trimestres anteriores.
Este comportamento foi determinado pela evolucdo da componente de servicos, que registou uma forte
aceleracdo de Marco para Abril, mantendo-se em seguida num patamar elevado, enquanto a componente de
bens retomou um nivel mais baixo, depois de ter acelerado no mesmo més.
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A informacdo quantitativa disponivel referente que este sinal apareca mais atenuado quando se
aos principais sectores produtivos aponta para desconta a componente energética, caso em que
que, no segundo trimestre, tenha ocorrido algum o indice abrandaria apenas 0,2 p.p.. De notar que
abrandamento da actividade econdémica, devido 0 agrupamento de bens intermédios manteve um
principalmente a evolucdo na industria. Neste crescimento bastante intenso e em aceleracdo
sector, o indice de producdo no trimestre face ao primeiro trimestre. A evolucdo dos indices
terminado em Maio apresenta um abrandamento de volume de negécios neste sector foram
significativo face ao primeiro trimestre, se bem semelhantes. Nos servicos, verifica-se uma
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estabilizacdo, também com base na informacao
até Maio. Os abrandamentos no comércio, com
exclusdo do de automoéveis, e nas actividades
imobilidrias, de alugueres e de servicos prestados
as empresas, foram compensados pelas
aceleracbes no comércio de automoéveis e no
alojamento e restauragdo. Na construcao, porém,
verificou-se uma melhoria do indice de producéo,
mantendo-se o movimento de recuperacdo dos
dois trimestres anteriores, e outra informacéo
também fornece sinais favoraveis, nomeadamente
a que se refere as vendas dos principais materiais,
cimento e vardo para betdo. Apesar dos sinais de
abrandamento, o indicador de clima econémico
melhorou significativamente entre o primeiro e o
segundo trimestre, atingindo o valor mais elevado
dos ultimos cinco anos, o que deixa supor que os
agentes econdémicos esperam um reforco do
crescimento. O indicador de actividade, com
informacéo até Maio, manteve o perfil ascende,
ainda reflectindo a aceleracdo da actividade nos
primeiros MeSeSs do corrente ano.

A procura interna manteve um andamento
relativamente estabilizado, podendo ter ocorrido
algum abrandamento do consumo privado e uma
recuperacao do investimento. No que se refere ao
consumo, refira-se que na parcela de bens
duradouros se verificou uma recuperacio,
resultante, em parte da recuperacdo das vendas
de automoéveis. A informacdo disponivel sugere
que possa ter ocorrido um algum abrandamento
do consumo corrente. Do lado do investimento,
assinale-se a recuperacdo da componente de
construcdo e a reanimacdo do material de
transporte, sendo esta determinada pelo forte
crescimento das vendas de veiculos comerciais
ligeiros, que mais do que compensou a
deterioracdo das vendas de pesados. A este
propésito importa notar que a evolucao desta
componente tem sido determinada por alteracoes
fiscais que suscitam movimentos de antecipacdo
das compras, como foi o caso neste trimestre dos
veiculos comerciais ligeiros, e efeitos de base
sobre variagodes futuras, como também foi o caso
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nos veiculos pesados, devido a antecipacdo de
compras em Abril de 2006. Mas o principal factor
de abrandamento da actividade devera ter sido a
procura externa em termos liquidos. Com efeito,
os dados sobre o comércio internacional até Abril,
combinados com as estimativas para Maio de
reporte ao Fundo Monetadrio Internacional
apontam para uma aceleragdo do valor das
importagdes e um abrandamento do valor das
exportacoes. Tais evolucbes aplicadas ao
trimestre, e para verosimeis evolucbes dos
deflatores, implicam uma reducdo da
contribuicdo da procura externa liquida para o
crescimento do produto. Por outro lado, refira-se
que o abrandamento das exportagdes ndo impede
que o seu ritmo de crescimento se mantenha
superior ao dos principais mercados, avaliando
este pelo andamento do indicador de procura
externa.

No mercado de trabalho as indicagées disponiveis
ndo sao desfavordveis. As expectativas dos
agentes econdémicos melhoraram no segundo
trimestre e, até Maio, foi menos negativa a
informacao proveniente dos Indicadores de Curto
Prazo sobre a evolucdo do emprego. Por outro
lado, as ofertas de emprego cresceram no
segundo trimestre a um ritmo inferior ao do
trimestre anterior e os pedidos de emprego por
parte de desempregados diminuiram com menor
intensidade, comparando os mesmos periodos. A
inflacdo, medida pela variacio homdloga do
indice de precos no consumidor (IPC), aumentou
0,1 p.p. no segundo trimestre, passando para
2,5% e contrariando a tendéncia dos trés
trimestres anteriores. Este comportamento foi
determinado pela evolucdo da componente de
servicos, designadamente os de saude, que
registou uma forte aceleracdo de Marco para
Abril, na ordem de 0,6 p.p. mantendo-se em
seguida num patamar elevado. A componente de
bens também acelerou no mesmo més, mas
menos intensamente, baixando em seguida para
um patamar situado no ponto mais baixo desde
ha largos meses.

NOTAS

Com excepcao de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sao, no caso das séries quantitativas, variagdes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.

Relatdrio concluido com base na informacao disponivel até 19 de Julho de 2007.

Proximo relatorio serd divulgado a 20 de Agosto de 2007.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt
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Ano Ano | Trimestre |Trimestre | Trimestre (Trimestre | Trimestre| | | o | o 07 | mar-o7 | abr-o7 | Mai-07 | Jun-o7
2005 2006 29 2006 e 2006 A4° 2006 1° 2007 20 2007
Enquadramento externo
indice de produgao industrial dos paises clientes wesgvh-mm3m 0,2 2.2 2.3 2.4 3.8 =21 - 2.8 3,2 3.2 31 21 - |
Carteira de encormendas na inddstria da UE srefvos-rmim3m 18,0 -32.5] 4,2 0,0 2.7 4.2 8,2 2.7 2.1 2.4 4.3 3.7 8,4 2,2
Indicader de confianga dos consumidores na UE SrefvES- I 3m 10,7 7.5 7.9 -7 -5,1 -5,0 -2,3 -5, -5,1 -5.5 -5.0 -2 -3.1 -2,3
Taxa de desermprego na UE wesh a7 7.9 a0 7.8 7.8 7.2 - 7.5 i 7.2 7A 7A 7.0 -
indice harmonizado de pregos no consurmidor na UE wh 2,2 2,2 2,5 2.1 1.8 1.9 1,5 1.9 1.8 1.8 1.8 1.9 1.9 1.9
ind.de pregos na produgao dos paises fornecedores wh-rrrm3m 3.8 4,2 4.8 4.5 3,2 2,7 -] 3,2 3.1 2.8 2.7 2.7 2,7 -
Actividade econéamica
Indicador de clirma econdarmico srefrmm3m -0, 0, 3 0,2 0,6 0,6 0,9 1,4 0,6 0,5 a,6 [a8=] 1.0 1,2 1,4
Indicader de actividade econémica mrm3m 1,4 0,8 o7 0,6 0,6 1.1 - 0,6 0,9 0.9 1.1 1.5 1,7 -
indice de vol.de negdcios total wh-rmm3m 0,65 2,98 1.5 4.5 2.7 4.8 -] 2.7 2.0 2.8 4.8 5.2 4.5 |
ind. de produgao daind. transformadora wh-rmm3m 1.5 2,3 1.5 3.5 2.3 4,7 - 2.5 2.0 2.5 4,7 5.1 4.4 -
ind. de produgac da construgao wh-rmm3m 1.9 -5, 5| T4 -F.a =72 -5,8 - -T2 7.9 -7.9 -5.8 -5.9 -5,4 -
ind. vol. negédcios do comércio a retalho (deflacion add wh-rmms3m 1,7 1.2 0,0 3.4 1.1 1.7 | 1.1 1.2 1.1 1.7 1.0 .2 |
Consumo
Indicader de confianga dos consumidares srefrmm3m -37.F 342 -35,2 -31.,9 -31.,0 -33,2 -32.9 -31,0 -3 .,3 -31 .4 -33,2 -33.4 -33,0 -32.9
Indicader gquantitative do consumo wh-rmmZm 2.8 1.3 1,0 1.8 1.1 1.8 -] 1.1 1.0 1.2 1.8 1.5 1.5 |
Indicador de consurmo corrente wh-rmm3m 2,4 1.5 1.8 1.8 1.2 1.9 - 1.2 1.3 1.6 1.8 1.8 1.7 -
Indicador de consumo de bens duradouros wh-rmm 3m 3.8 -0, 3 4,8 2.4 -0,2 -0,2 - -0,2 -1,8 1.7 -0,.2 -0.2 Q.6 -
wendas de autom. ligeiros de passageiros wh-rmmZm 2.2 -5,5) -8,z -2.2 -7.2 .58 0,4 7.2 a7 9.9 .8 4.2 -2.0 0,4
Crédito ao consumo wh-stocks 3,5 21,0 17,2 23,2 21,0 16,2 | 21,0 24,0 23,2 16,2 16,0 = -
Investimento
Indicador de FECF 2.7 4,2 5,7 3.5 5,3 2.5 R 5,3 5.8 3= 2.6 -0,5 1.5 E
Wendas de cimenta wh-rmm3m -5,5 -9, 5 11,7 -10,8 -11,5 -, - -11.5 -11.5 10,5 1.4 -0.4 = -
Wendas de wvarao para betao wh-rmm 3m =101 16,0 28,1 29,2 -5,8 -7.e - -5,6 -11,2 -¥.8 -7.8 -1.2 = -
Crédito para compra de habitagao wh-stocks 11,9 15,6 16,2 15,2 15,6 =+ -] 15,6 15,0 14,7 9.6 9.6 = |
Licengas para construgdo de habitagbes novas wh-rmm3m -2,0 -5, 5| -5,0 -8,3 -132,2 -10,2 - 12,2 14,5 -15.1 -10.2 -11.0 12,0 -
Indicador de maguinas e equipamentos -1,9 0,0 -3,5 Q.2 3.3 2.1 2,3 32,3 3.1 3.3 3.1 2.8 2,7 2,5
wendas de velculos comerciais ligeiros wh-rmmZm 1.8 T3 15,7 -5,4 -1,.0 1.5 45,0 1,0 -1,1 -2.3 1.5 5.2 14,5 45,0
Wendas de veiculos comerciais pesados novos wh-mm3m 0,1 12,9 25,0 52,0 -21.8 2.7 -5,0 -21.9 7.8 -5.2 2.7 =211 -21.58 -5, 0
Pracura externa
Indicader de procura externa em walor wvegwh-mm3m 10,4 10,5 12,2 9,0 7.0 5.5 - 7.0 5,5 &1 3.5 4.9 = -
Carteira de encormendas externa srefmms3m 23,7 =144 14,0 1327 -10.7 -F.0 =20 10,7 a7 -10.2 -7.0 -8, 7 -A,0 -2,0
Evolugao prevista das export agoes sre .5 -0,2 1,7 0,0 1.7 5,3 - r.d. r.d. .o .. .. .. r.d.
Exportagdes de mercadorias ermn walor wh-rmmZm 2.8 12,4 12,3 131 12,6 11,2 - 12,6 12,8 12.2 11,2 10,4 5,8 -
Imporitagdes de mercadorias em valor wh-rmm3m 5,5 8,0 7.0 =58 5.7 1.5 | 2,7 5.4 2.8 1.5 1.9 2.1 -
Mercado de trabalho
Taxa de desermprego ) 7.5 7.7 7.3 FA 8,2 = - r.d. .. nod nod nod rd [aN-=R
Desempregados inscritos ao longo do mes wvesvh-mm3m 4.1 1,2 -0,8 -1.1 2.8 -5,.3 -3,58 2.8 1.1 2.5 -5.2 .58 -5,8 -32.5
Expectativas de desemprego srgfrmirm S 45,0 43,5 45,2 40,0 35,3 40,5 40,4 25,3 35,4 28,0 40,5 41,4 40,9 40,4
Ofertas ao longo do més wvegwh-mm3m 5,4 3.5 3.8 5,9 -0,1 15,1 3,0 -0, 3,2 7.5 15.1 11.2 5.1 2,0
Indicador de emprege (ICF) wh-rmm3m -2,2 -1.59 1.8 -1.8 -1.9 -1.1 -] 1.9 1.7 -1.5 -1.1 -0.9 -0.5 |
MNegociagio salarial w.oadmm3Im-p. 2,7 2,5 32,1 2.8 2.6 2.5 | 2,8 2.6 2.7 2.5 2.7 2.8 -
Pregos e cambios
indice de pregos no consumidar wh 2.2 21 2.7 2.0 2.3 2.4 2,5 2.5 2.8 2.4 2.3 2.7 2.4 2.4
Indicador de inflagao subjacente wh 1.5 2,0 1,9 2.1 1.9 1.7 2,0 1.9 1.7 1.6 1.7 1.9 2,0 2.2
indice de pregos no consurmider - bens wh 1,9 3,2 4,0 3.2 2.5 2.3 2,3 2.5 2,5 2.2 2.3 2.5 2.1 2.1
indice de pregos no consurnider - servigos wh 3.0 2.9 2.1 2.7 2.8 2.5 21 2.8 2.8 2.8 2.4 2.0 2.0 2.1
ind.cle pregos na produs@o da inddstria transform. wh-rmm3m 32,5 4,85 5,6 4,9 2.8 1.5 1,6] 2.8 2,8 2.3 1.5 1.5 1.4 1.5
Expectativas de pregos na indlstria transforrmadeora srefves i 3 1,2 8,2 2,0 2.7 5.7 5,0 2,7 5,7 a,F 5,0 5,0 4,0 2,0 2,7
Carmbio eurg/UsD wh 0,1 (o= -0,2 0.0 2.5 9.0 7.3 11.4 7.4 2.5 10,2 10,1 5.8 5,1
Carnbio eurg/IFY wh 1.8 5,5 5,2 0,0 8,9 11,3 13,2 10,1 12,0 12,0 10,1 11,9 14,4 13,4
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