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Departamento de Estatisticas Macroeconomicas

As indicagbes mais recentes sobre a envolvente
externa apresentam-se globalmente favoraveis. No
plano interno, em Fevereiro, o indicador de clima
econoémico interrompeu o movimento descendente
dos dois meses anteriores. O indicador de
actividade econémica, com informagao até Janeiro,
melhorou, mais do que compensando o recuo do
més anterior. Do lado dos Indicadores de Curto
Prazo (ICP), registaram-se em Janeiro sinais
positivos quer na industria quer nos servigos, mas a
construgdo continuou a evoluir desfavoravelmente.
O indicador de consumo privado desacelerou em
Janeiro, agravando-se fortemente o consumo
duradouro enquanto o consumo corrente
estabilizou, e a informacgao disponivel para Fevereiro Jan98 Jan-99 Jan00 Jan01 Jan02 Jan03 Jan-04 Jan05 Jan06 Jan-07
mantém o cenario desfavoravel. O indicador de
investimento continuou a deteriorar-se em Janeiro, | || ------: Carteira de encomendas ind.- UE(25) (1)
porém a informagdo existente para alguns
indicadores parcelares para Fevereiro ja aponta para
uma evolugdo mais favoravel. Os dados do
comércio internacional, com informagao preliminar
até Janeiro, revelaram um abrandamento do valor
tanto das importagées como das exportagoes, mais
intenso no segundo caso mas mantendo um
crescimento claramente superior ao das
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IPIdos paises clientes (2)

importagées. No mercado de trabalho, as indicagoes 5
sao favoraveis, quer as quantitativas para Janeiro, 0
do IEFP e dos ICP, quer as qualitativas para i
Fevereiro. No més de referéncia, a inflagao foi de 5
2,4%, menos 0,2 pontos percentuais (p.p.) do que i
em Janeiro. O indicador de inflagdo subjacente 10
situou-se em 1,6%, menos 0,1 p.p. do que no més 1
anterior. 45
O PIB dos paises clientes apresentou uma aceleragcao

entre o terceiro e o quarto trimestre, ao passar de uma -20 7
variagdo homoéloga de 3,0% para 3,3%, retomando

assin? a tendéngia ascendentg iniciada no terceiro Jan® Jan® Jan00 Jan01 Jan02 Jan03 Jan04 Jan05 Jan06 Jan07
trimestre de 2005 e atingindo o maximo desde Setembro
de 2000. No entanto, note-se que o indice de produgdo || "~ Ind.confianga dos consum. UE(25) ()
industrial dos principais paises clientes registou em
Dezembro uma taxa de variagdo homologa de 3,3%, o
mesmo valor do més anterior e menos 0,4 p.p. do que
em Outubro, momento em que atingira o0 maximo desde
o inicio de 2001. O indice de precos da producdo
industrial dos paises fornecedores tem vindo a
desacelerar continuamente, depois de em Julho
transacto ter apresentado o maximo histérico (5,1%),

Txdesemprego UE(25) -mm3m (2)

passando de 3,2% em Dezembro para 3,0% em Janeiro, 6 ACTIVIDADE ECONOMICA

o valor mais baixo desde Junho de 2004. Com

informacdo até Fevereiro, o indice de pregos, S

denominados em USD, de matérias-primas do The 4 ¥

Economist abrandou de forma significativa nos dois 3 |

primeiros meses do ano, invertendo a acentuada

tendéncia ascendente iniciada em Maio de 2005. O 2 1

preco de referéncia do petroleo para a Europa, medido 1

em euros, registou uma quebra em Fevereiro, a taxa de 0

-11,9%, que compara com -8,6% em Janeiro,

prolongando desta forma a forte tendéncia descendente s

iniciada em Margo de 2006. A inflagdo na zona euro 2

situou-se no més de Fevereiro em 1,8%, 0 mesmo valor 3

do més anterior. Em Janeiro, a taxa de desemprego na

UE27, corrigida de efeitos sazonais, situou-se em 7,5%, Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07
menos 0,1 p.p. do que no més anterior, prolongando a . . — . — —
tendéncia descendente que se observa desde Agosto | |77 Indicador de clima econdmico Indicador de actividade econdémica
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de 2004 e atingindo um novo minimo para a série

iniciada em 1998. O indicador de confianga dos
consumidores da UE27 manteve em Fevereiro a
tendéncia ascendente iniciada em Agosto de 2005,
apresentando o valor mais favoravel desde Agosto de
2001. As expectativas dos empresarios da UE27 sobre
a evolugdo da sua carteira de encomendas tém
recuperado continuamente desde Julho de 2005,
atingindo o valor maximo desde Abril de 1989.

Em Fevereiro, o indicador de clima econémico
interrompeu o movimento descendente dos dois meses
anteriores. O grau de confianga dos empresarios
apenas se deteriorou nos servigos, tendo recuperado na
industria e no comércio e estabilizado na construgao.
Por seu turno, o indicador de actividade econdmica,

disponivel até Janeiro, recuperou, retomando o Jan98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07
movimento ascendente de Outubro e Novembro, depois
de ter registado em Dezembro um recuo acentuado.  ||------- Indstria(1) Comércio(1) Servigos(1) ———— Construgio(2)

Relativamente a informagéo proveniente dos ICP para

Janeiro, esta apresenta-se acima da média do ano de
2006, a excepgao da referente a construgdo. No indice
de volume de negécios da industria transformadora
verificou-se uma desaceleracdo de 0,4 p.p., ao registar-
se uma variagdo homoéloga de 7,3%, mantendo-se um
padrao de evolugdo irregular, mas ligeiramente

descendente desde Setembro. Note-se que apenas o
volume de negdcios das industrias produtoras de bens

de investimento recuperou. Ja o indice de volume de 0 INDICADOR DE CONFIANGA DOS CONSUMIDORES
negécios dos servicos melhorou, passando de 0,6%
para 1,3%, o que significou uma interrupgéo do perfil
descendente dos trés meses anteriores. Dos sub- -10
sectores cobertos dos servigos apenas o de transportes, \J\/\"
armazenagem e comunicagbes nao recuperou. A 2
variagdo do volume de negdécios no conjunto da ]
industria e dos servigos passou de 2,8% em Dezembro
para 3,2% em Janeiro, também interrompendo o perfil 30
descendente dos trés meses anteriores. O indice de B
produgdo industrial apresentou uma recuperagdo em

Janeiro, ao passar de uma variagdo homoéloga de 2,3% 40 -

para 3,0%, ndo se situando muito longe do maximo dos
ultimos cinco anos registado em Julho transacto (3,6%). 50
Refira-se que apenas a produgado de bens de consumo,

através da componente de duradouros, apresentou um Jan98 Jan99 Jan-00 Jan01 Jan02 Jan03 Jan04 Jan05 Jan06 Jan-07
movimento desfavoravel neste més. Pelo contrario, o

indice de producdo de bens intermédios revelou uma
aceleracdo significativa, tendo a variagcdo homdloga
melhorado em 1,8 p.p., situando-se em 4,4%. O indice
de producédo da construgdo agravou-se, passando de
-7,3% em Dezembro para -8,1% em Janeiro,
prolongando a tendéncia descendente iniciada em
Novembro de 2005 e que tinha sido interrompida em
Outubro e Novembro transactos. A semelhanga do que

vem sucedendo nos meses anteriores, o andamento de
Janeiro foi determinado pela evolugdo no mesmo ) INDICADORES DE CONSUMO )

sentido de ambas as componentes, construgéo edificios 2 7
e obras de engenharia. L 6

O indicador quantitativo do consumo, depois de ter = -5
estabilizado em Dezembro, retomou em Janeiro o L 4
movimento descendente dos dois meses anteriores. A 0 - |3
desaceleracao verificada em Janeiro foi determinada
pelo forte agravamento da componente de consumo 1 -2
duradouro, enquanto que o0 consumo corrente L1
estabilizou. No caso do consumo de bens duradouros,
todos os grupos reforgaram as suas quebras, mas foi o
grupo de automéveis que apresentou o agravamento
mais significativo. No caso do consumo corrente, a -3 2
'S'gﬁgﬁen;C';'g;:‘?ggteﬁgingf”;“S“;‘;,tid‘;"fggmjvfolg‘ggo_ fol Jan98 Jan9 Jan00 Jan01 Jan02 Jan03 Jan04 Jan05 Jan06 Jan-07
indicador qualitativo do consumo, baseado nas opinides
dos empresarios do comércio a retalho e com

2 -0

Indicador qualitativo (1) Indicador quantitativo (2)
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informacgao ja disponivel para Fevereiro, agravou-se de

forma ligeira nos dois primeiros meses do ano, INVESTIMENTO
contrariando o movimento dos trés meses anteriores. O
indicador de confianga dos consumidores também
piorou ligeiramente em Fevereiro, prolongando o ténue 12 |
movimento descendente iniciado em Novembro, que
interrompera a acentuada tendéncia ascendente que se 7
verificava desde Fevereiro de 2006. f\/\

O indicador de formagdo bruta de capital fixo, com /\v/\
informacao disponivel até Janeiro e ainda sujeita a 3 \j \"\'\/\A
revisdes, deteriorou-se nos trés ultimos meses, porém a 8

informacgao ja disponivel para Fevereiro para alguns
indicadores parciais aponta para um cenario mais -13
favoravel. A degradacao ocorrida em Janeiro resultou da
deterioragdo ocorrida nas componentes de material de
transporte & de maquinas e equipamentos, mais intensa Jan98 Jan99 Jan00 Jan01 Jan-02 Jan03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07
no primeiro caso, tendo a de construgdo sido a Unica a
apresentar um  desagravamento. No entanto,
relativamente ao indicador de material de transporte, a

Indicador de FBCF

informagdo ja disponivel para Fevereiro aponta para
uma interrupgdo do forte agravamento dos trés meses
anteriores. Recorde-se que as vendas de veiculos
comerciais pesados nos ultimos meses tinham sido
influenciadas, através da utilizagcdo de médias moveis,
pela antecipagdo para Setembro passado das compras

deste tipo de veiculos, em resultado da entrada em vigor
de regulamentacdo mais restritiva para os veiculos -
matriculados desde Outubro. Em Fevereiro, as vendas COMERCIO EXTERNO
de veiculos comerciais pesados recuperaram de forma 30
significativa, porém as vendas de comerciais ligeiros 25
agravaram-se. Também a informagéo ja disponivel para 20
Fevereiro relativa ao indicador de maquinas e .
equipamentos apresenta uma melhoria ligeira, 15 1 _
compensando parcialmente o movimento descendente 10 TN :‘J,"‘
dos dois meses anteriores, que tinha interrompido a 5 | B R TS
acentuada recuperagao observada a partir de Agosto. O 0 . M I oo
indicador relativo a construgdo desagravou-se em v
Janeiro, apos a evolugdo desfavoravel observada nos -5
quatro meses anteriores, onde se atingiu o pior valor -10

desde o inicio de 2004. Neste sector, porém, a
informagéo ja’ existente para Fevereiro nao fornece Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07

sinais claros. As vendas de cimento produzido em
Portugal retomaram neste més a tendéncia de
recuperagdo que se mantinha desde Outubro passado,

------- Exportagdes de bens (vh)-nova - - - - - - - Importagdes de bens (vh) - nova
——— Exportagdes de bens (vh) - antiga Importagées de bens (vh) - antiga

registando uma variagdo homéloga de -8,0%. Ja as
opinibes dos empresarios do sector sobre a carteira de
encomendas voltaram a agravar-se, retomando a
tendéncia descendente iniciada em Julho de 2005.

Tendo em conta a informagao reportada para o SDDS
do Fundo Monetéario Internacional sobre o comércio
internacional, em Janeiro ter-se-do0  registado

desaceleragdes tanto no valor das importagdes como no

das exportacdes, mas de forma mais acentuada no PROCURA EXTERNA

Ultimo caso. Assim, as importagdes passaram de uma

taxa de variagdo homodloga de 5,7% para 4,9% de 40

Dezembro para Janeiro, e as exportacdes de uma taxa 30 -

de 12,6% para 11,4%, nos mesmos periodos. Os dois 20 |

tipos de fluxos tém vindo a desacelerar desde Agosto

passado, embora nado ininterruptamente no caso das 10 1 /\«f/\\
exportacdes. Comparando a evolugdo das exportagdes 0= _ N\

nacionais com a do indicador de procura externa S T /\/

verifica-se que o diferencial tem sido positivo desde 10 4 N
Maio, o que indicia um ganho de quotas de mercado -20 Sl
externo. Refira-se que a contribuicdo externa liquida 30 N L o

para o crescimento do PIB se apresenta positiva desde ) e

o terceiro trimestre de 2005. Em Fevereiro registou-se -40

:mgresg‘r’i%';QagobrgeSf:"o’;;’ue;gégana opinices  das Jan98 Jan99 Jan00 Jan01 Jan02 Jan-03 Jan04 Jan05 Jan-06 Jan07
encomendas externa, contrariando o movimento dos || ....... Carteira de encomendas externa Ind.procura externa valor (vh)
trés meses anteriores. Note-se, porém, que o indicador
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se mantém num nivel proximo do maximo dos ultimos
seis anos, atingido em Agosto passado.

Segundo a informacgéo proveniente dos Indicadores de
Curto Prazo, o emprego apresentou em Janeiro uma
variacdo homéloga de -1,8%, retomando a tendéncia de
recuperagao iniciada em Maio de 2006 e registando a
evolugdo negativa menos intensa desde o final de 2004.
A evolugdo registada em Janeiro foi determinada pela
melhoria ocorrida na industria e nos servigos, uma vez
que na construcdo este indicador se agravou. Em
Janeiro, as ofertas de emprego registadas nos Centros
de Emprego ao longo do més registaram um
crescimento homodlogo de 3,1%, enquanto em
Dezembro apresentaram uma quebra de 0,9%. Por seu
turno, o desemprego ao longo do més registou uma taxa
de variagdo homologa de -1,0%, menos 3,9 p.p. do que
a observada no més anterior. As expectativas dos
empresarios relativamente a evolugdo do emprego
melhoraram nos dois primeiros meses do ano, mas
ainda ndao compensando totalmente a deterioragdo dos
quatro meses anteriores, apds se ter registado em
Agosto o melhor valor desde meados de 2002. A
evolugdo favoravel deste indicador em Fevereiro foi
determinada pela intensa melhoria nos servigos e pela
recuperagdo menos significativa observada no comércio
e na construgdo, registando-se, por outro lado, um
ligeiro agravamento na industria transformadora. As
expectativas dos consumidores quanto a evolugdo do
desemprego prolongaram em Fevereiro a tendéncia
favoravel iniciada em Fevereiro de 2006.

No més de Fevereiro a inflagdo foi de 2,4%, menos 0,2
p.p. do que em Janeiro, retomando a tendéncia
descendente iniciada em Abril de 2006 e que fora
interrompida nos dois meses anteriores. A classe que
mais contribuiu para esta desaceleragdo foi a de
transportes, via combustiveis, mas o grupo de produtos
alimentares e a classe de vestuario e calgado também
apresentaram contributos relevantes. Em sentido
contrario, sera de destacar apenas o contributo
proveniente da classe de lazer, recreacao e cultura. Em
termos da desagregacdo entre bens e servigos, foi
apenas a primeira componente que abrandou, passando
de 2,6% em Janeiro para 2,2% em Fevereiro, tendo a de
servicos estabilizado em 2,6% pelo terceiro més
consecutivo, numa variagdo proxima do minimo histérico
(2,5%) registado em Junho de 2005. O indicador de
inflagdo subjacente abrandou nos dois ultimos meses,
situando-se em 1,6% em Fevereiro, 0 que representa
um afastamento do patamar em torno do qual (1,9%) se
situava desde Setembro de 2005. O indice de pregos na
produgcao industrial, apenas disponivel para Janeiro,
estabilizou em 2,8%, interrompendo o acentuado
movimento descendente iniciado em Agosto. Note-se
que esta interrupgdo foi determinada pela componente
energética, que em Janeiro, e ao contrario dos nove
meses anteriores, se apresentou ascendente. O IHPC
registou uma variagdo homoéloga de 2,3% em Fevereiro,
menos 0,3 p.p do que no més anterior. Desta forma, o
diferencial entre a inflagdo portuguesa e a da zona euro
diminuiu, uma vez que a inflagdo na zona euro
estabilizou. Na evolugdo cambial, o Euro apreciou-se
9,5% face ao USD, mais 2,1 p.p. do que em Janeiro, e
12,0% face ao JPY, o mesmo valor do més anterior e o
maximo desde Agosto de 2003.

Relatério baseado na informagao disponivel até 16
de Margo de 2007.

Préximo relatério sera divulgado a 19 de Abril de
2007.

MERCADO DE TRABALHO
U |
29
24
199 W#‘*"v
14

Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan05 Jan-06 Jan-07

Raécio ofertas (vcs)/desempregados(vcs) ‘

INDICADORES DE INFLAGAO

Jan-98 Jan99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07

------- Indicador de inflagéo subjacente (vh) IPC-total (vh)

INFLAGAO DOS BENS E DOS SERVIGOS

Janr®8 Jan®M Janl0 Jan01 Jan2 JanB  Jan4  Jan05 Jan6  JanO7

IPC-bens (vh) - - - - - - - IPC-servigos (vh)
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2005 2006 402005 | 1°2006 | 202006 | 3°2006 | 4cz006 | 9006 | Set-06 | Out06 | Now06 | Dez06 | Jand7 | Fewd?
Engquadramento externo
indice de produgdn industrial dos paises clientes esfvh-nanSm 0.2 3.1 1.4 26 3.2 3.4 3.3 3.5 3.4 3,7 3.3 3.3 - -
Carteira de encomendas na indlstia da UE arefvos-mrSm -12.0 -3.4 -16.9 -125 s 0,0 2,7 -1,4 0,0 0,5 2,0 2.7 a1 3,4
Indicador de confianga dos consumidores na UE srefvos-mmSm -10,7 7 -10.3 -2A 7.8 -7.4 -6,1 B -7 -7l -6,7 -6,1 -6,1 -85
Taxa de desemprego na UE woa % 27 T2 25 22 7.2 7B 7.6 TR TR i il il ] =
fndice harmonizado de precos no consutmidar na UE wh 2.2 2.2 2.5 2.5 2.5 2.1 1.8 2.3 1.7 1.8 1.9 1.9 1.8 1.8
fnd de: pregos na produgdo dos paises fornecedores vh-tsm 3.8 4.2 3.7 4.5 4.8 4.5 5,2 5,0 4.5 3,8 2,3 3,2 3,0 -
Actividade econdmica
Indicador de clirma econdmico stefrunsim 03 0z 0,4 0,4 0,1 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 0.5 0,4 0,4
Indicador de actividade econdmica e m 1.4 0,7 1.4 1.2 0.6 0,5 0,5 0,6 0,5 0,6 0,2 0.5 09 5
indice de vol.de negdcios total vh-tmEm 0.6 2.6 0,1 1.6 1.5 4.4 2,8 3.5 4.4 3,8 2,9 2,8 3,2 -
ind. de produgdo da ind. ransformadora vh-tmEm -1.a 20 1.2 1.2 1.3 2,5 2.3 2,7 2,5 3,2 31 2.3 3,0 -
ind. de produgdo da construgdo vh-tEm -4 -6,6 -4.0 -38 -7.B -8.1 -7.3 -7.5 -2.1 =72 -6,8 =73 -8,1 -
fnd. wol. negdcios do comércio a retalho defiacionado) vh-mEm 1.7 0,7 05 0,1 0.6 2,7 0,7 0.5 2.7 1,4 0,9 0,7 0,7 5
[Consumo
Indicador de corfianga dos consumidores srefmmSm By 342 -41.0 378 -36,2 319 -31.0 -34.0 31,9 -30.8 -31,0 -31,0 -31,3 =31,
Indicador quartitativo do consumo wh-rmmSm 2.8 1.3 1.8 1.1 1.0 1.8 1.1 0.2 1.8 1.8 1.1 1.1 uR=] =
Indicador de consumo corrente vh-tmEm 2.4 1.6 2,1 1,1 1.8 1.9 1.4 1,5 1,9 1.6 1,4 1,4 1,4 -
Indicador de consumo de bens duradouros vh-mEm 3,8 -1.0 0.8 1.2 -5,2 1.4 -1.2 -39 1.4 1,3 -0.8 -1,2 -2,7 -
“endas de autom. ligeiros de passageiros vh-mtEm 3.3 5B 29 Bl a3 -33 7.3 o5 33 -1.4 -5, B} 87 59
Crédita a0 consurmo vh-stacks 3.2 21,1 3.2 6.3 17,2 23,2 21,1 183 23,2 22,6 22,7 21,1 S S
Investimento
Indicadar de FEBGF -2.3 -3.8 =27 -2 =53 =30 -4.8 =57 =30 -1,5 =54 -4.8 =53 -
Wendas e cimerto vh-mmIm 6,0 2.4 6,4 33 -10,9 96 9.9 77 =¥ 97 -12,5 99 - -
Wendas de wardo para betdo vh-trnSm 6.8 59 12,5 9.5 12,8 156 -12,5 13,8 156 248 12,4 -12,5 - -
Adjudicagdes de obras plblicas wh-acuml2m -32.2 S -32,2 -A43.6 -41,1 -52,1 S -6, -52,1 -55,6 -50.5 S S S
Crédito para compra de habitago vh-stacks 119 156 119 17,2 16,2 152 156 156 152 149 14,5 156 S S
Licengas para construgdo de habitagdes novas wh-rmmSm 54 -5.2 -3.5 1.2 2B -6,8 -12.9 -1,2 -6,% -5,0 -E.4 -12.9 -156 =
Indicador de magquinas e equipamentos -1.9 o0 26 oo -3.5 0,2 3,3 -2E 0,2 2.8 3,5 3,3 3,1 3,3
Wendas de weiculos comerciais ligeiros vh-tmEm -8 73 -54 5.5 -157 -6,4 -1,0 -145 -6,4 -2.2 -1,5 -1,0 -1,1 S35
Wendas de weiculos comerciais pesados nowvos vh-msEm 0,1 129 =57 ] 260 520 -31.9 -22.3 520 407 27,5 -31,9 -17.8 -5,2
Procura externa
Indicadar de procura extarna em valor esfvh-num3m 10,4 10,7 122 143 12,1 a1 7.7 10,6 a1 0.5 T2 T 5 5
Carteira de encomendas externa sre/mm3m -23.7 -14.4 -17.5 -195 -14.0 -13,7 -10,7 ] -13,7 -14.0 -11,7 -10,7 87 -10,3
EwolugEo prevista das exportacdes sre . B 0.2 -3.3 0.7 -1,7 0,0 1.7 1.d. 1.d. 1.d. 1. r.d. n.d. n.d.
Exportagdes de mercadorias em walor wh-rmmSm 2.8 124 4.5 11,5 12,3 13,1 12,6 16,4 13,1 14,1 120 128 11,4 =
Importacies de mercadorias em valor vh-tmSm 5.5 5.0 3.6 10,9 7.0 2.6 5.7 11,0 28 7.1 5.9 5.7 49 -
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego Wh Th 7T 2.0 7T ] 7.4 2,2 .. .. 1.d. . r.d. n.d. n.d.
Desempregados inscritos a0 longo do més esfvh-nam3m 4.1 1.2 3.9 3.9 04 -1.1 2.9 0,9 -1,1 1,2 2,1 2.9 -1,0 5
Expectativas de desemprego srefmumEm 490 438 53,5 50,6 45,2 40,0 303 42,4 40,0 303 303 303 38,4 38,0
Ofertas ao longo do més vesfvh-mm3m 53 3.6 16,5 4.4 3,8 7.2 .09 2.3 7.2 2.3 7.0 .09 3,1 -
Indicador de emprega {IGP) vh-trnSm -2.4 21 2,1 -2.3 2,1 -2,0 -2,0 -2,1 -2,0 -2,0 -1.9 -2,0 -1.8 -
Megociagdo salarial w.amnSm-p. 4.7 4B 2.5 2.8 3.1 2,6 2,6 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7
Precos e cambios
indice de pregos no consumicar h 2.3 3.1 2.7 3.2 3.7 3,0 2,5 2.9 3,0 2,7 2,4 2.5 2.6 2,4
Indicador de irflagio subjacents wh 1.5 1.9 1.2 1.9 1.9 2,0 1.9 2,0 2,0 1,9 1.8 1,9 1,7 1,6
indice de precos no consumidar - bens wh 1.9 3.2 2.4 3,2 4.0 3,2 2,5 3.0 3,2 2.6 2.3 2.5 2.6 2,2
indice de precos no consumicdar - serwicos wh 3.0 2.9 3.0 3,1 3,1 2,7 2.6 2.6 2,8 2,7 2,6 2.6 2.6 2.6
fnd de precos na produgdo da indlstia transform. vh-mtEm 3.5 .6 3.5 a0 5.6 4.9 2,8 3.5 4.9 3.9 3,2 2.8 2.8 5
Expectativas de pregos na inddstria transformadora srefvosfmnSim 1.3 [ 23 8.7 8,0 2,7 57 3.7 2.7 3,3 4.3 57 6,7 6,0
Cémbio euro/USD h 0,1 0.9 22 0.0 0,2 4.5 2,5 4.2 3,8 5,0 2.3 11,4 7.4 a5
Cambio eurol)PY wh 1.8 B6 1,7 0,0 B2 9.2 29 9.2 0.5 8,4 3,3 10,1 12,0 12,0
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SIGLAS
- —nao apurado ACAP — Associagdo do Comércio Automoével de Portugal
acum12m — valor acumulado dos Ultimos 12 meses | AECOPS — Associagdo de Empresas de Construgdo e
FBCF — Formagéo Bruta de Capital Fixo Obras Publicas
ICP — Indicadores de Curto Prazo APED — Associagdo Portuguesa de Empresas de
IPC — indice de Pregos no Consumidor Distribuicao
IPI — indice de producdo industrial APETRO — Associacdo Portuguesa de Empresas
m. mensal — média mensal de valores diarios Petroliferas
mm12m — média mével de 12 meses BCE - Banco Central Europeu
mm3m — média movel de 3 meses BdP - Banco de Portugal
n.d. —nao disponivel DEM - Departamento de Estatisticas Macroeconémicas
p. — ponderada (INE)
PIB — Produto Interno Bruto EDP - Electricidade de Portugal
s.r.e. —saldo de respostas extremas FMI — Fundo Monetério Internacional
stocks — saldos em fim de més IEFP - Instituto do Emprego e Formagéo Profissional
v.a. — variagdo anualizada INE - Instituto Nacional de Estatistica
v.c.s. — valores corrigidos de sazonalidade ME — Ministério da Economia
v.e. —valores efectivos MF — Ministério das Finangas
v.h. — variagdo homdloga MSST — Ministério da Seguranca Social e do Trabalho
v.h.m. — variagdo homologa mensal OCDE — Organizacdo para a Cooperagdo e
v.h.t. —variacdo homologa trimestral Desenvolvimento Econdmico
REN - Rede Eléctrica Nacional
SDDS - Special Data Dissemination Standard (padrdo de
qualidade da informagéo estatistica a ser divulgada pelos
paises membros e que foi estabelecida pelo FMI)
SIBS - Sociedade Interbancaria de Servigos
SN - Siderurgia Nacional Empresa de Produtos Longos
UE - Uniao Europeia
NOTAS

Com excepgao de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros
que também sirvam de referéncia para a analise sdo, no caso das séries quantitativas, v.h. sobre mm3m ou, no caso
das séries qualitativas, mm3m de v.c.s. ou v.e..

As colunas referentes a informagao anual correspondem a mm12m, com excepgao das variaveis que se apresentam
como v.h. sobre stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Enquadramento Externo

PIB dos Paises Clientes. Agregacdo dos indices (trimestrais) do PIB (2000=100), a pregos constantes e com
v.c.s., dos Estados Unidos, Japdo, Bélgica, Franga, Alemanha, ltalia, Holanda, Espanha, Suigca e Reino Unido.
Ponderadores: estrutura das exportagées portuguesas. Fonte: OCDE e INE.

Indice de Produgdo Industrial dos Paises Clientes. Agregagdo dos indices (mensais) de produgéo industrial
(2000=100), com v.c.s., para 0s mesmos paises considerados na agregagédo do PIB e utilizando idénticos
ponderadores. Fonte: OCDE e INE.

Indice de Pregos na Produgdo dos Paises Fornecedores. Agregagdo dos indices (mensais) de pregos de
producgao (2000=100) para os mesmos paises considerados na agregacao do PIB. Ponderadores: estrutura das
importagdes portuguesas. Fonte: OCDE e INE.

Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor na Area Euro. (2005=100) Apresentagéo: v.h. para os dados
mensais e v.h. sobre mm3m para os dados trimestrais. Fonte: EUROSTAT.

Taxa de Desemprego na UEZ27. Apresentagdo: v.c.s, valor para os dados mensais € mm3m para os dados
trimestrais. Fonte: EUROSTAT.

Carteira de Encomendas na Industria da UE27. Inquérito a Industria Transformadora. Apresentagéo: s.r.e./v.c.s.,
valor para os dados mensais e mm3m para os dados trimestrais. Fonte: Comiss&o Europeia.

Indicador de Confianga dos Consumidores na UE27. Inquérito aos Consumidores. Apresentagdo: s.r.e./v.c.s.,
valor para os dados mensais € mm3m para os dados trimestrais. Fonte: Comiss&o Europeia.

Indice de Pregos de Matérias Primas. indice semanal, 2000=100, em dolares. Fonte: “The Economist”.

Actividade Econémica

Indicador de Clima Econdémico. Variavel estimada (DEM - INE) com base em séries (s.r.e.) dos Inquéritos
Qualitativas de Conjuntura a Industria Transformadora, ao Comércio, aos Servicos e a Construgcdo e Obras
Publicas.

Indicador de Actividade Econdémica. Variavel estimada (DEM - INE) com base nas seguintes séries quantitativas
em volume: indice de produgéo da industria transformadora, indice de produgédo de bens intermédios, consumo
de energia eléctrica corrigido da temperatura, vendas de combustiveis (gasoéleo e gasolina agregados pelos
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equivalentes energéticos), vendas de cimento no mercado interno, vendas de veiculos comerciais pesados e
ligeiros, vendas de veiculos ligeiros de passageiros e todo o terreno, pedidos de emprego por parte de
desempregados ao longo do més, ofertas de emprego ao longo do més, dormidas na hotelaria e indice de
volume de vendas do comércio a retalho. Variavel sujeita a um alisamento de média mével de 5 termos néo
centrada.

Indicadores de Confianga na Industria, na Construgcdo, no Comércio e nos Servigos. Variaveis calculadas com
base na agregacao de séries (s.r.e) dos respectivos Inquéritos Qualitativos de Conjuntura. Fonte: INE.

Indices de Produgéo na Industria Transformadora e na Construgéo (2000=100). Fonte: INE.

Indices de Volume de Negdcios Total, Servigos e Industria Transformadora (2000=100). O indice total resulta da
agregacdo do Indice de Servicos e do Indice da Industria Transformadora, sendo os pesos baseados no Inquérito
as Empresas Harmonizado de 2000 (IEH 2000). O indice de Servigos resulta da agregagéo do indice de Volume
de Negdcios do Comércio a Retalho e do indice de Volume de Negécios dos Servigos (sem Comércio a Retalho),
sendo os pesos também baseados no IEH 2000. Fonte: INE.

Procura Interna de Bens Intermédios. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora (s.r.e.).
Fonte: INE.

Dormidas na hotelaria. Fonte: INE.

Consumo de Energia Eléctrica. Evolugao corrigida dos dias uteis. Fonte: EDP/REN.

Vendas de Gasdleo. Fonte: APETRO.

Consumo Final

Consumo Publico. Indicador da evolugdo do Consumo Publico que agrega as despesas com pessoal e as
despesas com bens e servicos do subsector Estado referentes ao ano em causa. Os valores mensais sao
obtidos por diferenga entre valores acumulados consecutivos. Fonte: MF.

Indicador Quantitativo do Consumo. Variavel estimada (DEM - INE) através da agregagéo de séries quantitativas:
indice de Volume de Negécios do Comércio a Retalho (INE) deflacionado pelo IPC (INE); consumo de energia
eléctrica (EDP/REN); consumo de combustiveis (Petrogal e ME); vendas de veiculos automdveis (ACAP).
Indicador de consumo corrente. Subagregado do indicador quantitativo de consumo.

Indicador de consumo de bens duradouros. Subagregado do indicador quantitativo de consumo.

Indicador Qualitativo do Consumo. Variavel estimada (DEM - INE) através da agregacgdo de séries qualitativas
(s.r.e.) provenientes do Inquérito de Conjuntura ao Comércio a Retalho.

Indicador de Confianga dos Consumidores. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte:
INE.

Situagdo Econémica do Agregado Familiar. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte:
INE.

Procura Interna de Bens de Consumo. Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.
Crédito ao Consumo. Stocks. Crédito a particulares excluindo habitagdo em Euros. Apresentagéo: v.h.. Fonte:
BdP.

Operagbes da Rede Multibanco. Montantes de levantamentos, efectuados por nacionais, de pagamentos de
servigos e compras em Terminais de Pagamento Automatico. Fonte: SIBS.

Vendas nos Hipermercados. Fonte: APED.

Vendas de Gasolina. Fonte: APETRO.

Vendas de Automodveis ligeiros de passageiros. Inclui Veiculos de Todo-o-Terreno € Monovolumes. Fonte:
ACAP.

Vendas no Comércio a Retalho. Inquérito de Conjuntura ao Comércio a Retalho (s.r.e.). Fonte: INE.

Investimento

Indicador de FBCF. Variavel estimada (DEM - INE) através da agregacao de séries referentes ao investimento
em construgdo, em maquinas e equipamentos e em material de transporte.

Vendas de Cimento. Vendas de cimento pelas cimenteiras adicionadas das importagdes (INE) efectuadas por
outras entidades. Fonte: CIMPOR, SECIL e INE.

Vendas de Vardo para Betdo. Vendas adicionadas das importagdes (INE) efectuadas por outras entidades.
Fonte: SN e INE.

Carteira de Encomendas na Construgdo. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construgdo e Obras Publicas
(s.r.e.). Fonte: INE.

Licengas para Construgéo de Habitagées Novas. Fonte: INE.

Vendas de Maquinas, Previsdo de Encomendas a Fornecedores e Actividade Prevista no Comércio por Grosso.
Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio por Grosso (s.r.e). Fonte: INE.

Adjudicagbes de Obras Publicas. Apresentagdo: v.h. sobre m.m.12 m.. Fonte: AECOPS.

Crédito para Compra de Habitagdo. Fonte: M.F. (fluxos trimestrais) e BdP (stocks).

Vendas de Veiculos Comerciais. Fonte: ACAP.

Procura Externa

Indicador de Procura Externa em Valor. Agregagéo ponderada (pelas exportagdes nacionais) do indice mensal
(1995=100) do valor (em Euros) das mercadorias importadas pelos principais paises clientes de Portugal (os
mesmos utilizados para o PIB dos paises clientes). Fonte: OCDE e INE.
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Exportagbes e Importagbes de Mercadorias em Valor. Valores provisorios ajustados e valores definitivos para os
periodos mais antigos (os valores definitivos do ano t-1 sdo divulgados normalmente em Setembro do ano t).
Desde a divulgacéo do apuramento de Junho de 2005 que os dados provisorios ajustados sdo as estimativas
apuradas pelo servigo que produz as estatisticas do comércio internacional, deixando de se recorrer a aplicagao
das variagbes, obtidas entre apuramentos equivalentes de anos consecutivos, aos valores definitivos do ano t-1.
Os dados referentes aos periodos desde Janeiro de 2004 (com exclusdo do valor anual que se manteve
conforme o anterior método) sdo obtidos de acordo com a nova metodologia e incluem as estimativas abaixo dos
limiares de assimilagdo. A informagao que Portugal divulga no padrdo SDDS do FMI é utilizada como primeira
estimativa do comércio externo no ultimo més (http://www.bportugal.pt/stats/sdds/inf_esta.htm). Fonte: INE.
Exportacbes e Importacbes de Mercadorias em Volume. Importagbes e exportagbes de mercadorias
deflacionadas pelos indices de pregos correspondentes. Fonte: INE.

Carteira de Encomendas Externa. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora. Apresentacéo:
s.r.e., valor para dados mensais e mm3m para valores trimestrais. Fonte: INE.

Evolugdo Prevista das Exportacbes. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora (s.r.e.).
Fonte: INE.

Mercado de Trabalho

Emprego e Desemprego. Inquérito ao Emprego 1998 (I.E.) com calibragem para as estimativas da populagéo
calculadas a partir dos resultados definitivos dos Censos de 2001. Fonte: INE.

Mercado de Trabalho. Desempregados inscritos e ofertas de emprego. Apresentagdo: v.c.s./m.m.3m.. Fonte:
IEFP.

Emprego — Indicadores de Curto Prazo (ICP). indices de Volume de Negdcios, Emprego, Remuneragdes e Horas
Trabalhadas na Industria, na Construcdo e Obras Publicas, no Comércio a Retalho e nos Servigos (2000=100).
Agregacgéo para o indice total efectuada através de média ponderada pela estrutura do emprego total das Contas
Nacionais Anuais (C.N.) de 1995 a 1999. Note-se que o Indice de Servigos (G, H, | e K) exclui as actividades
financeiras, a Administragdo Publica, a educagéo e a saude. Fonte: INE.

Indicador das Expectativas de Emprego. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora, ao
Comeércio, aos Servigos e a Construgdo (média ponderada pela estrutura do emprego por conta de outrem - C.N.
de 1995 a 1999) (s.r.e.). Fonte: INE.

Expectativas de Desemprego. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte: INE.
Salarios. Variagdo Média Ponderada Intertabelas, anualizada (ponderada pelo numero de trabalhadores
abrangidos). Fonte: MSST.

Precos e Cambios

Indices de Pregos no Consumidor. Até Dezembro de 1997 Total sem Habitagdo - Continente (1991=100),
compatibilizados com base 1997=100. A partir de Janeiro de 1998 Total - Nacional (1997=100). A partir de
Janeiro de 2003 Total - Nacional (2002=100). Apresentacéo: v.h. para dados mensais e v.h. sobre mm3m para
dados trimestrais. Fonte: INE.

Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor. (2005=100) Apresentagdo: v.h. para dados mensais e v.h. sobre
mm3m para dados trimestrais. Fonte: INE.

Indicador de Inflagdo Subjacente. Variavel estimada (DEM - INE) com base em indices de pregos no consumidor
(2002=100) de 65 grupos de produtos. Apresentagdo: v.h. para dados mensais e v.h. sobre mm3m para dados
trimestrais.

Indice de Precos na Produgdo da Industria Transformadora. Total e Total excluindo Alimentares e Energia
(industrias alimentares e produtos petroliferos). indices de Pregos na Produgédo Industrial (2000=100). Fonte:
INE.

Expectativas de Pregos na Industria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria
Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.

Taxas de Cambio. Apresentacao: v.h. de médias mensais de valores diarios. Fonte: BCE.
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