INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

Ay

Informacdo a Comunicacao Social

22 de Fevereiro 2007
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A actividade econ6mica no quarto trimestre desenvolveu-se a um ritmo semelhante ao do trimestre
anterior. Esta indicacdo é extraida dos indicadores de clima e de actividade econdmica, se bem que na
generalidade dos indicadores quantitativos sobre os principais sectores de actividade se observe alguma
desaceleragcdo no quarto trimestre. O conjunto de informag¢ao disponivel aponta ainda para que o patamar
de crescimento no segundo semestre tenha sido superior ao que se verificou na primeira metade do ano
de 2006. A Unica excepcéo a este comportamento continua a ser o sector de construcdo e obras publicas,
cuja evolugcdo se agravou entre o primeiro e 0 segundo semestre, embora possa ter ocorrido uma
evolucao menos desfavoravel entre o terceiro e o quarto trimestre. O ritmo de crescimento da actividade
foi sustentado pela procura externa em termos liquidos, enquanto a procura interna devera ter recuado
face ao comportamento positivo alcancado no terceiro trimestre. O consumo privado devera ter
desacelerado e o investimento tera voltado a evoluir de forma mais negativa. Por outro lado, o dinamismo
das exportacdes deve ser realcado, estimando-se que o crescimento em valor das exportagdes tenha
superado o andamento do indicador de procura externa, por uma ordem de grandeza semelhante a que se
verificou no terceiro trimestre. No lado do mercado de trabalho ndo se mantiveram os sinais claramente
positivos evidenciados no trimestre anterior, tendo ocorrido um menor crescimento do emprego e um
aumento do desemprego, a que correspondeu um agravamento da taxa de desemprego em termos
homologos, quando no terceiro trimestre ja se verificara uma diminui¢do. A informacgéo proveniente dos
centros de emprego ndo contraria esta avaliacdo do trimestre, nem tdo pouco as expectativas das
empresas sobre a criagdo de emprego, porém para Janeiro ja revela um cenario mais favoravel. O IPC
registou uma significativa desacelera¢do no quarto trimestre, em grande parte devido ao abrandamento do
crescimento dos pregcos dos combustiveis. A inflacdo subjacente também desacelerou, mas menos
intensamente. Em Janeiro verificou-se uma ligeira aceleracdo da inflagdo, mas a inflacdo subjacente
manteve-se em desaceleracéo.
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Do lado da oferta, as indicagbes qualitativas, no patamar mais elevado dos dltimos anos.

baseadas nas apreciacfes dos empresarios, foram
mais favoraveis do que as que se podem recolher
da informag¢é@o quantitativa, nomeadamente dos
Indicadores de Curto Prazo. Com efeito, embora o
indicador de clima econémico tenha estabilizado
face ao resultado do terceiro trimestre, o0s
indicadores sectoriais de confianga melhoraram no
comércio e nos restantes servi¢os. Na indistria o
indicador de clima ndo melhorou mas manteve-se
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Apenas nha construgcdo ndo se descortinaram
quaisquer melhorias no grau de confianga dos
empresérios. Ja os indicadores de natureza
quantitativa apresentaram um andamento menos
vivo do que no trimestre anterior. O indice de
producao da indastria transformadora
desacelerou, embora este movimento se
desvaneca quando se exclui o grupo de fabricacao
de produtos petroliferos refinados, caso em que a
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variagao homologa estabilizaria em 2,4%. Mas o
abrandamento mais intenso deu-se no indice de
volume de negécios dos servicos. Este
comportamento fol generalizado a todos os sub-
sectores, apenas com a excepgdo do de
transportes, armazenagem e comunicagdes, tendo
sido particularmente Intensas as redugfes nas
variagbes homoélogas dos indices do comércio de
automéveis e do comércio a retalho, bem como do
das actividades imobiliarias. No primeiro e no
terceiro casos tal significou que se registaram
guebras mais agravadas. Na construcao,
mantiveram-se as evolugbes negativas no indice
de producdo, se bem que um pouco menos
intensas do que no trimestre anterior.

Quanto a procura interna, destaca-se o seu recuo
face ao comportamento positivo que se verificara
no terceiro trimestre. O consumo privado devera
ter registado um comportamento mais moderado,
tanto em termos de bens e servicos correntes
como no caso do consumo de bens duradouros.
Neste Ultimo, as indicacdes s&o provenientes quer
da evolucéo das vendas de automoveis, quer do
comportamento dos indices de volume de vendas
de bens duradouros do comércio a retalho. No
caso do consumo corrente, para além do
comportamento dos indices de volume de vendas,
ha ainda a considerar os comportamentos de
outros indicadores parcelares. A informacéo
disponivel sugere que o investimento tenha
continuado em quebra, eventualmente mais
intensa do que no trimestre anterior. O
investimento em construgdes continuou negativo,
embora nem toda a informagéo aponte para que a
quebra tenha sido mais ‘intensa do que no
trimestre precedente. Porém, a componente de
material de transporte tera registado uma evolugéo
muito negativa, ao contrario do que sucedera no
trimestre anterior, em que se registara um forte
crescimento, mas por motivos circunstanciais. A
informacgdo sobre o investimento de maquinas e
equipamentos aponta para a continuacdo da
recuperagdo desta componente.

Segundo a informacdo preliminar do comércio
externo, manteve-se o elevado dinamismo por
parte das exportagBes, a par de um marcado
abrandamento das importagbes. O valor das
exportacdes cresceu 12,7%, aproximadamente ao
mesmo  ritmo que no trimestre precedente,
enquanto o crescimento das importa¢des se situou
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em cerca de 55%, o gue traduz uma
desaceleracdo na ordem de 3,0 p.p.. Para um
comportamento dos deflatores ndo muito diferente
da que ocorreu no terceiro trimestre, tais
evolucdes reflectir-se-d&0 numa nova_contribuicéo
positiva da procura externa liquida para o
crescimento do produto. Refira-se ainda que o
crescimento das exportacdes se mantém desde
Maio de 2006 acima do crescimento das
importa¢8es dos nossos principais clientes.

No mercado de trabalho ndo se mantiveram os
sinais claramente positivos evidenciados no
trimestre anterior. Com efeito, verificou-se um
abrandamento do crescimento do emprego e foi
interrompida a tendéncia de desagravamento do
d_esempreé;o %ue se verificava desde o segundo
trimestre de 2005 e que permitira uma diminuicao
no primeiro de 2006. A taxa de desemprego voltou
a aumentar em termos homélogos, contrariando a
evolugdo que se verificara no trimestre anterior, e
que Vvinha também no seguimento de uma
tendéncia de abrandamento. A informacéo
proveniente dos centros de emprego aponta no
mesmo sentido, registando-se no trimestre uma
contrac¢@o das ofertas de emprego, enquanto o0s
pedidos de emprego por parte de desempregados
voltaram a aumentar. As expectativas dos
empresarios quanto a evolugédo do emprego foram
também mais desfavoraveis do que no terceiro
trimestre. Os Unicos sinails  favoraveis
encontraram-se no indicador de emprego de Curto
Prazo, que evoluiu menos negativamente, e nas
opinibes das familias sobre a evolugcdo do
desemprego. Porém, a informag&o disponivel para
Janeiro, quer das expectativas dos agentes
econémicos, quer dos Centros de Emprego,
apresenta-se ja favoravel.

A inflacdo passou de 3,0% para 2,5% do terceiro
para o quarto trimestre, desaceleracdo que foi
determinada sobretudo pelo abrandamento dos
precos dos combustiveis. Assim, a componente de
servigos desacelerou ligeiramente, enquanto a de
bens apresentou uma desaceleragdo mais intensa,
na ordem de 0,7 p.p.. A inflagdo subjacente
também desacelerou no quatro trimestre, mas
tenuemente, mantendo-se no patamar em torno do
qual foi oscilando ao longo do ano. Em Janeiro a
inflagcdo passou de 2,5% para 2,6%, devido ao
comportamento mais irregular e sazonal de alguns
produtos, mas a inflacdo subjacente desacelerou.

NOTAS

Com excepcgéo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagéo anual correspondem a mm12m, com excepg¢éo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagéo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério concluido com base na informacéo disponivel até 21 de Fevereiro de 2007.

Préximo relatério sera divulgado a 19 de Marco de 2007.

O relatério completo pode ser consultado em: http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=338
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2005 2006 4° 2005 1°2006 | 202006 | 372006 | 4°2006 Jul-06 Ago-06 Set-08 fut-06 Nou-06 Dez-06 Jan-0?
Engquadramento externo
indice: de produgéio industrial dos paises cliertes ~rosfrhommSm 0.2 3.0 1.4 2.6 32 33 3.0 3.5 34 k] 36 3.2 3.0 -
Carteira de encomendas na indastria da UE srefvw o st Sm 120 3,5 -18.92 -12,5 -2 0,0 2,7 2.9 -1.4 0,0 a5 2,0 2,7 3,1
Ihdicador de corfianga dos consumidores na UE srefvcs-mm3m -10,7 7,5 -10,3 8,6 =} 7,4 6,1 _T6 T T4 7.1 6,7 6,1 6,1
Taxa de desemprego na UE ol 2.7 7.0 2.5 22 7.0 7.8 7.6 7.8 7.8 7.8 7.7 7.6 7.6 -
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,2 2,2 2,3 2,3 2,5 2,1 1.2 2,4 2,3 1,7 1.6 1.9 1.9 &
incl.cle precos na producdo dos paises fornecedores vh-mm3Im 3.2 43 3.7 43 4 4.5 3.2 5.1 5.0 4.5 38 3.3 3.2 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico srefmnSm 0.3 0,2 -0.4 -0.4 0,1 s 0.s 0,3 0,5 a5 0,6 0.7 0.s 0,4
Indicador de aclividade econdmica mm3m 1.2 0,2 1,3 1,2 0.6 0.6 0.6 0,6 0.6 0.6 0.7 0.2 0.6 -
indice de wol de negdcios total hommm 0.6 2.6 0,1 1.6 1.5 4.4 2.8 46 3.5 4.4 T 3.0 2.8 -
ind. de producdo da ind. transformadoara wh-tun S -1.6 2,0 1,2 1.8 1.5 2.5 2.3 3.8 2,7 2,5 3,2 3.1 2.3 &
incl. de procducdo da construgdo vh-mm3m a9 _6,6 _an _3,8 7.8 =1 T3 6,5 _T,5 -1 T2 6,9 T3 -
indl. wol. negdcios do comércio a retalho (deflacionaco) whommTm 1.7 0,5 0.5 0,1 0,6 2.7 0,1 0,6 0.5 2.7 1.4 0,8 0,1 -
Consurmo
Indicador de confianca dos consumidores srefmmsEm 30T 34,2 -41,0 -37.8 -36,2 -31,9 -31,0 35,8 -34,0 -31,9 -30.6 -31,0 -31,0 31,3
Indicador quartitativo o consumo whommm 2.6 1,2 1.8 1.1 1.0 1.8 1.0 1,0 0.8 1.8 1.6 1.1 1.0 -
Indicador de consumo corrente wh-mmSm 2.4 1.4 2.1 1.1 1.2 1.9 1.4 1.8 1.5 1.9 1.6 1.4 1.4 =
Indicacor de consumo de bens duradouros wh-mm3m 3,2 -1.1 -0z 1,2 5.2 1.4 -1.7 .5 3.8 1,4 1.3 -0,7 -1.7 &
wendas de autam. ligeiros de passageiros whormmIm 33 -5,8 L] -] -] S35 ] .10, R S35 .14 -5 ] R
Crédilo a0 consumo ~h-stocks 3.8 - 3.8 6.5 17.2 23,2 - 19,8 19,3 23,2 22.4 223 - -
Investimento
Ihdicador de FEGFE mamFm 27 _3.8 2.8 1,7 _5.4 & a9 T2 _5.8 2 S1,4 3.5 a9 -
wendas de cimernto wh-tumSm =70 - -6.2 -3.2 -11.5 Bl - -8.7 -8.1 e -10,0 -12.4 - -
Wendas de vardo para betdo wh-mm3m -10,1 & = 2,1 143 142 & 123 152 14,2 224 9.1 & &
Adjudicaciies de obras plblicas vh-acuml Zm -32.2 - 32,2 _A3.6 _a1,1 52,1 - Az 1 6,8 _52.1 _55.6 _59.5 - -
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 11,9 - 11,2 17.2 16,2 152 - 157 156 152 149 14.5 - -
Licengas para construcdo de habitagdes nowvas wh-mm3m 3.4 =52 -3,.5 1,2 2.2 6,2 -12.9 2,4 -1,2 -a,2 -5.0 2,4 -12.9 &
Indicador de maguinas e equipamentos mamFm 19 0,0 2.6 ili] -3,5 0,2 3.3 _a0 2.8 (1] 28 3.5 3.3 2.9
“endas de veiculos comerciais ligeiros wh-trun S -1.8 -7.3 =34 -5.5 -15.7 -A,4 -1.0 -14.8 -14.9 -6, -2.2 -1.5 -1.0 -1.1
Wendas de veiculos comerciais pesados novos ~h-mm3m 0,1 12,9 -5,7 2.3 26,0 520 -31,9 -36, 22,3 52,0 40,7 275 -31,9 -17.8
Procura externa
Indicador de procura externa em valor woafvh-mnSm 10,4 - 12,7 14,1 12,1 o0 - 11,7 10,3 o0 o= 7.5 - -
Carteira de encomendas externa sredmm3m -23.7 -14.4] -17.3 -18.3 -14.0 -13.7 -10,7 -12.0 ] -13.7 -14.0 -11.7 -10,7 2.7
Ewolugn prevista das exportacies sre AR 0,2 _3,3 0,7 1,7 0,0 1.7 n.d n.d. .. nod n.d n.d n.d
Exportacdes de mercadorias erm walar wh-tmSm 2.8 12.4 4.5 11.5 125 151 127 18,8 18,4 131 145 120 127 -
Importagdes de mercadorias em valor ~h-mm3m 5.5 7.2 3.8 10,9 70 2,6 5,5 11,5 11,0 2,0 70 5.9 5,5 o
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego k) 7.8 7T 2.0 7T TE T4 3.2 n.d. 1. 1. 1. 1. 1. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més vesfvh-mm3m 4,1 1,2 3,9 3,9 -08 -1,1 2,9 1,6 0,2 -1.1 1.2 2,1 2,9 -1.0
Expectstivas de desemprego srefmm3m 49.0 43,8 33,5 50,6 452 40,0 39,3 24,2 42,4 40,0 393 39,3 39,3 38,
Ofertas ao longo do més woalvh-trunSm 5.3 3.8 18,5 4.4 3.8 T2 -0.2 T3 2.3 T2 5.3 ) -0.2 3.1
Indicador de emprego (ICF) wh-tumSm -2,4 -2,1 -2.1 -2.3 -2.1 -2,0 -1.2 -2,1 -2.1 -2.0 -2.0 -1.2 -1.2 -
Hegociacdo salarial afmamSmep. 2.7 2.8 2.5 2.8 3.1 2.6 2.6 2.8 2.8 2.6 2.8 2.7 2.6 2.6
Precos e cambios
indice de precos no consumidor “h 2,3 3,1 2,7 3,2 3.7 3,0 2,5 3,0 2,9 3,0 2,7 2,4 2,5 2,8
Indicador de infiacdo subjacerts +h 1.5 1,9 1.2 1,9 1.2 2.0 1.9 2.0 2.0 2.0 1.9 1.9 2.0 1,8
indice: de pregos no cansuridor - bens h 1.9 3.2 2.4 3.2 a0 3.2 2.5 3.2 3.0 3.2 2.6 2.3 2.5 2.6
indice de precos no consumidor - servicos “h 3,0 2,9 3,0 3,1 3,1 2,7 2,86 2,9 2,6 2,8 2,7 2.6 2,86 2,8
incl.cle precos na produco da inddstria transform. vh-mm3m 3.5 4.6 3.5 5.0 5.6 49 2.2 5.7 5.5 49 39 3.2 2.2 2.2
Expectaivas de pregos na indistria fransformacdara srefvosimmim 1.3 6,2 2.3 27 =0 2.7 5.7 2.0 37 2.7 k] 43 5.7 &7
Cambio euro/USD h 0.1 0.2 -8.2 0.0 -0.2 4.5 8.5 5.4 4.2 3.8 =0 2.5 11.4 7.4
Cambio eurosPY wh 1,8 &,68 1.7 0,0 6,2 9.2 2.9 8.9 9.2 9.5 g4 8.3 10,1 120
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Lisboa oo Toda a informagdo em www.isi2007.com.pt

Portugal acolhe, em Agosto de 2007, o maior congresso mundial na area da Estatistica: a Sesséo Bienal do International Statistical Institute, numa

organizagdo do INE com o apoio de diversas entidades.
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