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No primeiro trimestre a actividade econémica registou um ritmo de crescimento mais intenso do que no

trimestre anterior. Esta indicagao retira-se ndo sé dos indicadores de sintese, de clima econémico e de
actividade, como também da generalidade da informagao sectorial, seja de natureza quantitativa, como a
extraida dos Indicadores de curto prazo, seja qualitativa, baseada na opinido dos empresarios. A procura
externa liquida manteve-se dindmica e também ocorreu alguma reanimagao da procura interna, o que
podera ter sido determinante para a aceleragdo do crescimento. O consumo privado devera ter registado
uma ténue aceleragio, provocada pela componente de consumo corrente, e 0 mesmo tera ocorrido com o
investimento, dada a verosimil recuperagao da construgdo. No mercado de trabalho, as indicagdes sao
mistas. Se bem que globalmente o aumento homélogo do emprego tenha sido moderado e idéntico ao
registado no trimestre anterior, as restantes indicagcoes sao mais favoraveis, seja nas expectativas dos
empresarios e nos Indicadores de Curto Prazo, seja nas novas ofertas de empregos nos Centros de
Emprego. Por outro lado, a taxa de desemprego aumentou face ao registado no trimestre homélogo,
situando-se em 8,4%. A inflagdo desacelerou ligeiramente na média trimestral, e em Abril verificou-se uma
aceleragao face ao resultado do més anterior, provocada tanto pela componente de bens como pela de
servigcos. A inflagdo subjacente teve um comportamento semelhante ao IPC total, trimestral e
mensalmente.
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A aceleracdo da actividade durante o primeiro
trimestre transparece da evolugéo dos indicadores
de sintese e dos indicadores sectoriais. O
indicador de clima econdémico, que reflecte as
expectativas dos empresarios, melhorou entre o
quarto trimestre de 2006 e o trimestre de
referéncia e alcangou o melhor valor desde Julho
de 2002. Em Abril manteve-se o perfil ascendente
do indicador. O indicador de actividade também
registou uma clara melhoria entre o quarto
trimestre de 2006 e o primeiro trimestre de 2007.
Quanto aos indicadores sectoriais, refira-se, em
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primeiro lugar, o caso do indice de producdo da
industria transformadora, cuja variagdo homologa
acelerou 2,1 pontos percentuais, o que se traduziu
no crescimento mais elevado desde ha quase seis
anos. Os agrupamentos de bens intermédios e de
bens de investimento foram os que apresentaram
maior dinamismo, alias, a semelhanga do que tem
ocorrido nos ultimos meses. Nos servicos, o indice
de volume de negdcios também acelerou, sendo
que do conjunto de secgbes componentes, apenas
a de alojamento e restauragdo n&o registou uma
melhoria face ao resultado do trimestre
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precedente. Os principais contributos para a
intensificagdo do ritmo de crescimento foram
dados pelas secgdes do comércio e de actividades
imobiliarias, de alugueres e de servigos prestados
as empresas. No conjunto da industria e dos
servicos, o indice de volume de negécios cresceu
4,8%, o que representa uma aceleragdo de 2,1
p.p. face a variacdo do trimestre anterior. Na
construcdo ha sinais de recuperagao da
actividade, sem que, todavia, a evolugédo tenha
deixado de ser negativa. O indice de produgao
apresentou uma quebra um pouco menos intensa,
enquanto se notaram melhorias nas vendas dos
principais materiais produzidos internamente: as
vendas de varao para betdo cresceram em termos
homologos, contrariando a forte quebra do
trimestre precedente, e as vendas de cimento
evoluiram menos negativamente, melhorando 4,8
p.p. face a variagdo trimestral anterior. Em Abril
manteve-se a recuperagao das vendas de cimento
produzido internamente.

No primeiro trimestre o valor das exportagcbes
cresceu 11,2%, enquanto a variagdo das
importagdes se situou em 1,1%. Em ambos os
casos se verificou uma desaceleragdo do
crescimento em valor, mas a das importagdes foi
bastante mais intensa. O aumento do diferencial
do crescimento em valor podera ter sido
parcialmente compensado por uma alteracdo dos
deflatores com efeitos contrarios, o que podera ter
atenuado a contribuicdo liquida positiva da procura
externa para o crescimento da actividade. Mas do
lado da procura interna registou-se alguma
recuperagao, o que podera ter sido decisivo para a
aceleragdo do crescimento. O consumo privado
apresentou um pouco mais de dinamismo, o que
tera sido devido ao andamento mais positivo da
componente de consumo corrente. Na parcela de
consumo de bens duradouros terdao ocorrido
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movimentos compensatoérios, com a quebra menos
acentuada das vendas de automoveis, para o que
tera contribuido a parte de vendas de importados
em segunda mao, compensada por uma
deterioracdo das vendas de outros bens de
consumo duradouro. No que se refere ao
investimento, ha a destacar a evolugdo menos
negativa da componente de construgdo, que
condicionou favoravelmente a evolugéo global no
trimestre.

No mercado de trabalho as indicagdes sdo mistas.
Do lado do emprego ha a registar o andamento
menos desfavoravel dos Indicadores de Curto
Prazo, abrangendo melhorias em todos os
principais sectores de actividade, o forte aumento
das ofertas nos Centros de Emprego, bem como a
evolugdo das expectativas dos empresarios; por
outro lado, a evolugao do emprego total, com base
no Inquérito ao Emprego, quedou-se por um ténue
crescimento, idéntico ao registado no trimestre
anterior. Do lado do desemprego, verificou-se uma
diminuicdo do numero de pedidos de emprego por
parte de desempregados nos Centros de
Emprego, mas a taxa de desemprego aumentou
em termos homdlogos, e mais intensamente do
que no trimestre precedente, passando a situar-se
em 8,4%.

A inflacdo desacelerou 0,1 p.p. face ao quarto
trimestre de 2006, situando-se em 2,4%, quando
medida pelo Indice de Pregcos no Consumidor
(IPC). Esta desaceleracao foi determinada pela
evolugdo da componente de bens, tendo a de
servicos mantido a variagdo homologa do trimestre
anterior. Em Abril registou-se, porém, uma
aceleracdo face ao resultado de Margo, atribuivel
a ambas as componentes. A inflagdo subjacente
apresentou um comportamento semelhante ao do
IPC, tendo desacelerado inter-trimestres e
acelerado em Abril.

NOTAS

Com excepgdo de situagcdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdbes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagédo anual correspondem a mm12m, com excepgao das varidveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagédo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério concluido com base na informagao disponivel até 21 de Maio de 2007.

Proximo relatorio sera divulgado a 21 de Junho de 2007.

O relatério completo pode ser consultado em: http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=338
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2005 2006 1° 2006 25 2006 20 2006 4° 2006 1° 2007 Out-06 Nov 06 Dez 06 Jan07 Fer 07 Har o7 Abr- o7
Engquadramento externo
indice: de produgéio industrial dos paises cliertes ~rosfrhommSm 0.2 3.2 2.7 k] 34 3.5 - 3.8 3.5 35 32 3.3 - -
Carteira de encomendas na indastria da UE srefvw o st Sm 120 3,5 -12.5 -2 o0 2,7 4.3 0,5 2,0 2,7 3,1 3.4 4.3 35,7
Ihdicador de corfianga dos consumidores na UE srefvcs-mm3m -10,7 7,5 8,6 =} 7.4 a1 _5.0 71 6,7 a1 -&,1 5.5 _5.0 a2
Taxa de desemprego na UE ol 2.7 7.0 2.2 =0 7.8 7.6 7.3 7.7 7.6 7.5 7.4 7.3 7.3 -
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,2 2,2 2,3 2,5 2,1 1.8 1.9 1.6 1,2 1,2 1.2 1.2 1.9 1,9
incl.cle precos na producdo dos paises fornecedores vh-mm3Im 3.2 43 43 48 4.5 3.2 2.7 3.2 3.3 ] 3.0 2.2 2.7 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico srefmnSm -0,1 0,3 -0z 0,2 0,6 0.6 [aR=] 0,7 0,8 0,6 [ 0.6 [aR=] 1.0
Indicador de aclividade econdmica mm3m 1.4 0,7 1,2 0.6 0.6 0.6 1.0 0,6 0.2 0.6 09 0,9 1.0 -
indice de wol de negdcios total hommm 0.6 2.6 1,5 1,5 4.5 2.7 43 3.0 3.0 2.7 0 3.6 43 -
ind. de producdo da ind. transformadoara wh-tun S -1.5 2,3 1.7 1.5 3.5 2.5 4.6 4,1 4.2 2,5 3.0 3.5 4.6 &
incl. de procducdo da construgdo vh-mm3m a9 _6,6 -39 7.4 =} 7.2 6,7 71 6,2 T2 T 7.2 6,7 -
indl. wol. negdcios do comércio a retalho (deflacionaco) whommTm 1.7 1,2 0,1 0,0 £} 1.1 1,4 2.1 1,5 1.1 1.5 1,1 1,4 -
Consurmo
Indicador de confianca dos consumidores srefmmsEm 30T 34,2 -37.E -36,2 -31.9 -31,0 -33,2 -30,8 -31,0 -31,0 31,3 -31,4 -33,2 -33,4
Indicador quartitativo o consumo whommm 2.6 1,3 1,2 1.0 1.8 1.1 1.7 1.8 1,2 1.1 1.0 1.2 1.7 -
Indicador de consumo corrente wh-mmSm 2.4 1.5 1.1 1.8 1.2 1.3 1.9 1.5 1.3 1.3 1.4 1.6 1.9 =
Indicacor de consumo de bens duradouros wh-mm3m 3,2 -0,z 1,3 -2 2,4 03 0.3 2,3 0,5 -0,z -1.8 -1,8 0.3 &
wendas de autam. ligeiros de passageiros whormmIm 33 -5,8 e ] R ] ] T3 -8 -1, -5, ] =l 9.9 -8 -2
Crédilo a0 consumo ~h-stocks 3.8 21,0 6.3 17.2 23,2 21,0 - 22,6 22,7 21,0 24,0 23,7 - -
Investimento
Ihdicador de FEGFE 23 3,7 1,7 _5.3 _3,0 a8 3.3 1,5 _3,4 Y .52 G 3.3 -
wendas de cimernto wh-tumSm -6.0 -8.3 -2.8 -10.2 -2 Bl - 2.7 -12.5 e -10.5 -85 - -
Wendas de vardo para betdo wh-mm3m -6,8 5,9 o5 12.8 1546 -12.5 - 24,8 12.4 -12.5 -14.1 -11.1 - -
Adjudicaciies de obras plblicas vh-acuml Zm -32.2 - _a3,6 _a1.1 52,1 - - 55,6 59,5 - - - - -
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 11,9 156 17,2 16,2 152 156 - 149 145 156 150 147 - -
Licengas para construcdo de habitagdes nowvas wh-mm3m 3.4 -5,1 1,2 2.2 -6,2 -1z2.3 -11.2 =50 -4 -12.3 -13.7 -15.0 -11.2 &
Indicador de maguinas e equipamentos 19 0,0 0.0 -3,5 0z 33 3.1 2.8 3.5 33 31 3.3 3.1 2.9
“endas de veiculos comerciais ligeiros wh-trun S -1.8 -7.3 -5.3 -15.7 -6, -1.0 1.5 -2.2 -1.5 -1.0 -1.1 3.3 1.5 5,2
Wendas de veiculos comerciais pesados novos ~h-mm3m 0,1 12,9 2,3 26,0 52,0 -31,9 2,7 A0,7 27,5 -31,9 17,4 -5.2 2,7 -31,1
Procura externa
Indicador de procura externa em valor woafvh-mnSm 10,4 10,5 14,5 12,2 o0 [ - 2.3 FT 6,5 5.2 5.2 - -
Carteira de encomendas externa sredmm3m -23.7 -14.4] -12.3 -14.0 -13.7 -10,7 -7.0 -14.0 -11.7 -10.7 27 -10.2 -7.0 -8,7
Ewolugn prevista das exportacies sre AR 0,2 0,7 S1,7 ili] 1.7 53 n.d n.d. .. nod n.d n.d n.d
Exportacdes de mercadorias erm walar wh-tmSm 2.8 12.4 11,5 123 131 126 11.2 141 12.0 12,6 126 12.5 11.2 -
Importagdes de mercadorias em valor ~h-mm3m 5.5 2,0 10,9 7,0 2,0 5,7 1,1 7.1 5,9 5,7 5.0 3.2 1,1 o
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego k) 7.8 7T 7T T3 T4 a2 2.4 n.d. 1. 1. 1. 1. 1. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més vesfvh-mm3m 4,1 1,2 3,9 -0,8 -1.1 2,9 5.8 1.2 2,1 2,9 -1.,0 -2.8 5.8 5.3
Expectstivas de desemprego srefmm3m 49.0 43,8 30,6 45,2 40,0 393 40,5 39,3 39,3 39,3 38,4 38,0 40,5 1,4
Ofertas ao longo do més woalvh-trunSm 5.3 3.8 4.4 3.8 T2 -0.2 1592 8.3 F.0 -0.2 31 TE 1592 11.5
Indicador de emprego (ICF) wh-tumSm -2,2 -1.9 -2.0 -1.8 -1.8 -1.2 -0.8 -1.8 -1.8 -1.2 -1.6 -1.3 -0.8 -
Hegociacdo salarial afmamSmep. 2.7 2.8 2.8 3.1 2.6 2.6 2.5 2.8 2.7 2.6 2.6 2.7 2.5 2.7
Precos e cambios
indice de precos no consumidor “h 2,3 3,1 3,2 3,7 3,0 2,5 2,44 2,7 2,4 2,5 2.8 2,4 2,3 2,7
Indicador de infiacdo subjacerts +h 1.5 2.0 2.0 1,9 20 1.9 1.7 1,9 1.2 1,9 1.7 1.5 1.7 2.0
indice: de pregos no cansuridor - bens h 1.9 3.2 3.2 40 32 2.5 2.3 2.6 2.3 2.5 2.6 2.2 2.3 2.6
indice de precos no consumidor - servicos “h 3,0 2,9 3.1 3,1 2,7 2.6 2,86 2,7 2,6 2,6 2.8 2.6 2,4 3,0
incl.cle precos na produco da inddstria transform. vh-mm3m 3.5 4.6 5.0 5.6 a9 2.2 1.5 3.9 3.2 .2 et 2.3 1.5 1,5
Expectaivas de pregos na indistria fransformacdara srefvosimmim 1.3 6,2 2.3 6.7 27 57 5.0 3.3 4% 57 6.7 6.0 5.0 40
Cambio euro/USD h 0.1 0.2 -8.3 0.0 4.5 8.5 2.0 5.0 2.5 11,4 7.4 Q.5 102 10,1
Cambio eurosPY wh 1,8 &,68 2,6 0,0 9.2 a9 113 8.4 8.3 10,1 1z.0 120 10,1 11,9
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Portugal acolhe, em Agosto de 2007, o maior congresso mundial na area da Estatistica: a Sess&o Bienal do International Statistical Institute, numa

organizacao do INE com o apoio de diversas entidades.
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