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Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Investimento
Inquérito de Outubro de 2005

TAXA DE VARIACAO DO INVESTIMENTO EMPRESARIAL PARA 2005 REVISTA EM
BAIXA, PRIMEIRA ESTIMATIVA PARA 2006 POSITIVA

Os resultados do Inquérito ao Investimento de Outubro de 2005 revelam uma diminuicdo do investimento
em 2005, o que representa uma forte revisdo em baixa face aos valores resultantes das anteriores
estimativas. No presente inquérito, a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) empresarial apresenta uma
guebra de 4,3% em 2005, o que compara com um crescimento de 7,8% obtido no inquérito de Abril de
2005.

A primeira estimativa de investimento para 2006 aponta para um crescimento de 8,3%, 0 que representa

uma clara aceleracao face a 2005, tendo em conta a estimativa obtida no actual inquérito.
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Os resultados do Inquérito ao Investimento de Outubro de 2005 revelam uma forte revisdo em baixa das
estimativas de investimento face a informacédo anterior. Com efeito, os valores apurados no corrente inquérito
apontam para que em 2005 se tenha registado uma quebra nominal da Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF)
empresarial de 4,3%, o representa uma forte contrac¢éo relativamente as estimativas anteriores, de +6,2% e
+7,8% apuradas nos inquéritos de Outubro de 2004 e de Abril de 2005, respectivamente.
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De acordo com a informacgéo recolhida no presente inquérito, a primeira estimativa para a taxa de variacdo do

investimento em 2006 é de 8,3%.

Entre os dois dltimos inquéritos realizados em 2005, a difusdo do investimento (percentagem de empresas que
referem investimentos ou intencd@o de investir) aumentou. Para o ano de 2004, este indicador passou de 73,1%,
no questionario de Abril de 2005, para 77,2%, no presente inquérito. Relativamente a 2005, registou-se uma

Tabela 1l

ESTRUTURA, VARIAGAO E DIFUSAO DO INVESTIMENTO

INDUSTRIA EXTRACTVA 0,4 0,5 0,3 13,6 -26,3 74,9 68,3 56,6
INDUSTRIA TRANSFORMADORA 25,4 23,0 18,8 -13,6 -11,5 78,3 71,0 52,9
ELECTRICIDADE, GAS E AGUA 12,8 16,0 22,2 20,1 50,2 90,4 94,6 96,5
CONSTRUCAO 8,0 6,5 4.4 -22,1 -26,8 79,9 77,8 60,9
COMERCIO 14,4 13,3 13,2 -11,7 8,2 75,8 65,0 45,0
COMERCIO DE VEICULOS E COMBUSTIVEIS 21,5 12,2 9,7 -49,9 -14,4 74,6 58,7 29,7
COMERCIO POR GROSSO 49,2 48,7 442 -12,7 -2,0 75,1 66,5 49,3
COMERCIO A RETALHO 29,3 39,1 46,2 17,9 27,8 77,3 66,1 46,9
ALOJAMENTO ERESTAURACAO 1,6 1,5 1,6 -13,4 21,9 81,2 75,7 50,5
TRANSPORTES, ARMAZENAGEM E COMUNICACC)ES 25,0 26,7 28,8 2,2 16,6 74,4 77,0 64,3
TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 62,1 56,5 51,9 -7,0 7,2 73,7 76,4 63,7
COMUNICAQOES 37,9 43,5 48,1 17,3 28,9 95,3 95,3 80,7
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 7,0 7,3 6,0 -0,1 -12,1 85,3 80,3 58,8
INTERMEDIACAO FINANCEIRA 58,4 61,2 80,9 4,6 16,3 88,4 82,2 70,7
SEGUROS 40,6 37,0 17,5 -9,2 -58,4 76,9 79,3 71,4
AUXILIARES FINANCEIROS 1,0 1,9 1,6 91,7 -25,3 84,9 76,6 19,7
TOTAL 100,0 100,0 100,0 -4,3 8,3 77,2 70,2 51,9

(a) Importancia das diversas actividades, em percentagem
(b) Taxa de variagdo homoéloga
(c) Percentagem de empresas que apresenta investimentos no periodo

estimativa de 57,5% em Abril transacto, que compara com 70,2% no actual inquérito. A primeira estimativa para
o0 investimento de 2006 apresenta uma difusdo de 51,9%.

A variacdo negativa do investimento em 2005 agora apurada ficou a dever-se a seis dos nove sectores de
actividade economica inquiridos. Destes, as maiores quebras ocorreram na Construgcéo (-22,1%), na IndUstria
Transformadora (-13,6%), no Alojamento e Restauracdo (-13,4%) e no Comércio (-11,7%). Apenas a
Electricidade, Gas e Agua (20,1%) e a Industria Extractiva (13,6%) registaram crescimentos assinalaveis.

Comparando os resultados dos dois Ultimos inquéritos, verifica-se que o principal sector responsavel pelo
agravamento do investimento global foi o de Transportes, Armazenagem e Comunica¢des, que passou de
30,6%, no inquérito anterior, para 2,2%, no presente. Esta diferenca, associada ao facto de este ser o sector com
maior peso na estrutura de investimento global, determinou a referida revisdo em baixa. Sdo ainda de assinalar,
com contributos desfavoraveis, as Actividades Financeiras, a Electricidade, Gas e Agua e a Industria
Transformadora.
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Relativamente ao investimento para 2006, as perspectivas de crescimento devem-se aos sectores Electricidade,

Agua e Gas (50,2%), Alojamento e Restauracéo (21,9%), Transportes, Armazenagem e Comunicacdes (16,6%)
e Comércio (8,2%). Com fortes quebras no investimento encontram-se a Construcdo (-26,8%), a Industria
Extractiva (-26,3%), as Actividades Financeiras (-12,1%) e a Industria Transformadora (-11,5%).

Analisando em pormenor a Industria Transformadora, em 2005 registam-se variacdes negativas da FBCF
empresarial em nove dos treze subsectores. As maiores quebras verificaram-se nos Téxteis e Vestuario
(-50,2%), no Papel e Artes Graficas (-48,1%) e nas Maquinas e Outros Equipamentos (-17,1%). Nas variacdes
positivas destacam-se o0s subsectores de Borrachas e Plasticos (31,2%), Material de Transporte (24,9%) e
Outras Industrias Transformadoras (22,0%).

Apesar do investimento empresarial na Industria Transformadora realizado em 2005 se ter agravado em relagdo
ao inquérito anterior, note-se que na maioria dos seus subsectores melhorou, embora com peso insuficiente para
determinar a evolugéo global. A actual estimativa aponta para uma quebra de 13,6%, mais acentuada em 5,5 p.p.
do que a obtida no inquérito de Abril de 2005. Entre os dois momentos de inquiricdo observaram-se revisées em
alta em 7 dos 13 subsectores. Dos restantes subsectores, responsaveis pela revisdo em baixa, o que mais a
influenciou foi o de Papel e Artes Gréficas.

A primeira estimativa para 2006, obtida no presente inquérito, também aponta para uma quebra do investimento
(-11,5%) na Industria Transformadora. Os subsectores que apresentam maiores quebras sédo os de Couro e
Produtos de Couro (-50,6%), Borrachas e Plasticos (-31,1%) e Téxteis e Vestuario (-27,1%). Em sentido
contrario, obtiveram-se crescimentos apenas nos subsectores de Maquinas e Outros Equipamentos (53,2%),
Produtos Quimicos e Fibras Sintéticas (17,9%) e Equipamento Eléctrico e de Optica (14,1%).

Tabela 2

ESTRUTURA E VARIAGAO DO INVESTIMENTO NA INDUSTRIA TRANSFORMADORA

ALIMENTAGAO, BEBIDAS E TABACO (15+16) 20,5 20,0 17,4 -15,7 -22,6
TEXTEIS EVESTUARIO (17+18) 11,3 6,5 5,4 -50,2 -27,1
COURO E PRODUTOS DO COURO (19) 2,5 2,6 1,4 -13,1 -50,6
MADEIRA E CORTICA (20) 4,0 3,9 3,9 -13,8 -12,0
PAPEL E ARTES GRAFICAS (21+22) 13,3 8,0 8,7 -48,1 -3,0
PRODUTOS QUIMICOS E FIBRAS SINTETICAS (24) 5,0 5,3 7,1 -8,7 17,9
BORRACHAS E PLASTICOS (25) 4,0 6,0 4,7 31,2 -31,1
MINERAIS NAO METALICOS (26) 10,0 11,2 11,3 -3,9 -10,6
METALURGICAS DE BASE (27+28) 6,1 7.8 7.1 9,4 -18,9
MAQUINAS E OUTROS EQUIPAMENTOS (29) 3,3 3,2 5,5 -17,1 53,2
EQUIPAMENTO ELECTRICO E DE OPTICA (30+31+32+33) 6,8 7,0 9,1 -11,0 14,1
MATERIAL DE TRANSPORTE (34+35) 7.8 11,3 9,7 24,9 -24,3
OUTRAS INDUSTRIAS TRANSFORMADORAS (36+37) 1,9 2,7 2,5 22,0 -19,3
INDUSTRIA TRANSFORM ADORA 100,0 100,0 100,0 -13,6 -11,5

(a) Importancia das diversas actividades, em percentagem
(b) Taxa de variacdo homéloga
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Para o total das actividades e considerando os apuramentos do inquérito presente, os trés escalées com menor

dimenséo de pessoal ao servigo e também o0 escaldo entre 250 e 499 pessoas ao servico registaram variacdes
negativas em 2005, sendo de destacar a quebra de quase 30% observada no investimento do segundo escaldo
(entre 20 e 49 trabalhadores). O quarto (entre 100 e 249 trabalhadores) e o sexto (mais de 499 trabalhadores)
escaldes apresentaram crescimentos moderados.

Face aos dados apurados no inquérito de Abril de 2005, e para o total das actividades, verifica-se que a revisao
em baixa do investimento de 2005 resulta dos agravamentos registados no segundo, terceiro e sexto escaldes.

O facto da primeira estimativa de investimento para 2006 apresentar um crescimento face a 2005 resulta da
variacdo positiva da generalidade dos escaldes. Apenas o terceiro (entre 50 e 99 trabalhadores) e quarto (entre
100 e 249 pessoas ao servigco) escaldes apresentaram quebras, com elevada intensidade no segundo caso. Com
sinal positivo, destacam-se o primeiro (menos de 20 trabalhadores) e sexto (mais de 499 trabalhadores)
escaldes, que apresentam fortes crescimentos no investimento para 2006.

Na Industria Transformadora todos os escalGes de pessoal ao servigo registaram variagdes negativas, tanto em
2005 como em 2006, & excepcao do sexto escaldo (mais de 499 trabalhadores) que apresenta um crescimento

Tabela 3

ESTRUTURA E VARIAGAO DO INVESTIMENTO POR ESCALAO DE PESSOAL AO SERVIGCO

INDUSTRIA TRANSFORMADORA 25,4 23,0 18,8
<20 9,5 7,5 5,3 -31,9 -36,8
20- 49 14,2 12,1 10,6 -26,3 -22,6
50 - 99 15,8 13,6 12,5 -25,8 -18,3
100 - 249 16,0 16,7 12,7 -9,4 -32,6
250 - 499 15,2 16,9 18,0 -3,6 -6,1
>499 29,3 33,2 40,8 -2,3 9,0
TOTAL 100,0 100,0 100,0 -13,6 -11,5
TOTAL DAS ACTIVIDADES 100,0 100,0 100,0
<20 16,8 15,6 16,7 -11,1 15,9
20 - 49 12,9 9,5 8,9 -29,6 0,8
50 - 99 9,2 8,8 7,5 -9,1 -7,1
100 - 249 16,6 18,7 14,3 8,2 -17,5
250 - 499 8,8 9,0 9,1 -1,9 9,4
>499 35,7 38,4 43,6 3,0 22,9
TOTAL 100,0 100,0 100,0 -4,3 8,3
(a) Importancia dos diversos escalbes de pessoal ao servigo, em percentagem
(b) Taxa de variagao homéloga
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de 9,0% nas intencBes de investir em 2006. Note-se que sdo os escaldes com menor nimero de pessoas ao

servico que possuem gquebras no investimento mais intensas, sendo que o quinto e sexto escaldes apresentam
diminuigBes pouco significativas.

Face aos dados apurados no inquérito de Abril verifica-se que o agravamento do investimento na IndUstria
Transformadora em 2005, tal como no total das actividades, resultou das deterioracdes registadas nos segundo,
terceiro e sexto escaldes.

Em 2004 e 2005 praticamente metade do investimento global destinou-se a aquisicdo de equipamentos,
reforcando-se essa afectacdo em 2006 para 52,6% do total. A percentagem de investimento em Construgdes
também continuou a representar nestes anos quase um terco do investimento global. A quebra no investimento
de 2005 (-4,3%), em relagdo ao ano anterior, resultou da diminuicdo do investimento em Construcdes
(contribuindo com -2,7 pontos percentuais (p.p.) para a variagdo total), Equipamentos (-2,1 p.p.) e Material de
Transporte (-0,2 p.p.). Apenas o investimento em Outros destinos (0,6 p.p.) contribuiu positivamente para a
evolucdo global. Para 2006, porém, as evolucBes sdo maioritariamente contrarias, os investimentos em
Construcdes e Equipamentos desagravaram-se, contribuindo com 4,3 p.p. e 9,0 p.p., respectivamente, para o
crescimento global de 8,3%; por sua vez, os investimentos em Material de Transporte e em Outros destinos
contribuiram negativamente para este andamento, com -2,7 p.p. e -2,3 p.p., respectivamente.

Tabela 4

AFECTAGAO DO INVESTIMENTO

2004 30,2 48,0 9,4 12,4 - - - -
TOTAL 2005 28,8 48,0 9,7 13,6 -8,8 -4,3 -1,6 4,6
2006 30,6 52,6 6,4 10,4 15,1 18,7 -28,0 -17,1

(a) Importancia dos diversos destinos do investimento, em percentagem
(b) Taxa de variagdo homéloga
A revisdo em baixa do investimento global para 2005, em relagdo ao apuramento do Inquérito de Abril passado,

foi resultante das componentes de Constru¢cdes e Equipamentos, tendo nos restantes casos ocorrido uma
revisdo em alta.

Para investir, as empresas continuam a recorrer principalmente ao auto-financiamento, satisfazendo por esta via
60,8% das suas necessidades de financiamento em 2005 e 59,2% em 2006. Esta fonte de financiamento assume
particular relevancia nos sectores das Actividades Financeiras, da Indastria Transformadora e do Comércio,
situando-se acima dos 95% no primeiro sector.

O crédito bancario constitui a segunda principal fonte de financiamento (cerca de um quarto do total). Porém, nos
casos da Industria Extractiva, da Construcdo e das Actividades Imobilidrias, Alugueres e Servicos Prestados as
Empresas as percentagens correspondentes situam-se praticamente em 50% em 2005 e 2006.

Apesar disso, a evolugdo de 2005 para 2006 revela uma redugdo no recurso ao crédito bancério e ao auto-

Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Investimento — Inquérito de Outubro de 2005 5/9

www.ine. Pt M Informagses adicionais: Servigo de Comunicagao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ sc




#p INSTTUTO NACIONAL DE ESTATISTICA ;Gos _
PORTUGAL I

Informacao & Comunicacao Social

Tabela 5

ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO

. 2005 48,1 473 0,0 0,0 0,0 4,6
INDUSTRIA EXTRACTIVA
2006 37,8 57,2 0,0 0,0 0,0 4,9
. 2005 66,3 24,9 0,0 0,8 3.8 4,2
INDUSTRIA TRANSFORMA DORA
2006 71,5 21,6 0,0 0,5 35 2,8
] ) 2005 51,6 24,3 0,0 0,2 10,5 13,5
ELECTRICIDADE, GAS EAGUA
2006 40,9 18,3 0,0 0,1 12,8 27,9
- 2005 44,5 46,6 0,0 0,0 0,6 8,3
CONSTRUGAO
2006 459 47,1 0,0 0,0 0,1 7,0
. 2005 69,1 27,6 0,0 0,0 0,4 2,9
COMERCIO
2006 66,3 22,9 8,6 0,0 0,1 2,1
- 2005 56,0 35,0 0,0 0,2 4,6 4,2
ALOJAMENTO E RESTAURAGAO
2006 47,3 43,3 0,0 0,1 53 4,0
TRANSPORTES, ARMAZENAGEM E 2005 55,2 32,9 0,0 3,4 7,0 15
COMUNICACOES 2006 59,4 28,9 0,0 2,9 7,3 1,4
2005 97,2 1,8 0,2 0,0 0,0 0,7
ACTIVIDADES FINANCEIRAS
2006 95,5 2,4 0,1 0,0 0,0 2,0
ACT. IMOBILIARIAS, ALUGUERES E 2005 43,7 48,0 03 0,0 0,0 8,1
SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS 2006 474 437 01 00 01 8.8
2005 60,8 28,5 0,0 1,1 4,6 5,0
TOTAL
2006 59,2 24,6 1,2 1,0 5,7 8,3

(a) Importancia dos diversos modos de financiamento do investimento, em percentagem

financiamento, o que foi compensado principalmente pelo aumento do peso de outros modos de financiamento.

Os dados mais recentes apontam para uma diminuicdo dos factores limitativos ao investimento de 2005 para
2006. Este movimento ndo se registou nos sectores da Construcdo, das Actividades Financeiras, das Actividades
Imobiliarias, Alugueres e Servicos Prestados as Empresas, que aumentaram ligeiramente, e da Inddstria
Extractiva que manteve a mesma aprecia¢do. O sector que teve a maior diminuicdo (-10 p.p.) nas limitagbes ao
investimento foi o Alojamento e Restauracao.

No presente inquérito a percentagem global de empresas com limitacdes ao investimento em 2005 diminuiu
relativamente aos resultados do inquérito anterior. Esta revisdo em baixa resultou do mesmo movimento na
generalidade dos sectores, mas foi principalmente influenciada pela forte revisdo nos Transportes, Armazenagem
e Comunicagbes. Em sentido contrario, destaque-se apenas a Industria Extractiva, que registou um aumento
significativo.

Os factores limitativos do investimento mais referenciados como principais para 2005 e 2006 continuam a ser a
deterioragcdo das perspectivas de venda (59,8% em 2005 e 58,5% em 2006) e, em menor escala, a rentabilidade
dos investimentos (19,5% em 2005 e 20,0% em 2006). Note-se que a limitacdo da rentabilidade dos
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Tabela 6

LIMITACOES AO INVESTIMENTO (1)

INDUSTRIA EXTRACTIVA 65,5 65,5
INDUSTRIA TRANSFORMA DORA 52,3 51,9
ELECTRICIDADE, GAS EAGUA 51,0 48,4
CONSTRUCAO 50,3 50,4
COMERCIO 46,8 44,5
ALOJAMENTO E RESTAURAGAO 31,9 21,9
TRANSPORTES, ARMAZENAGEM E COMUNICA COES 48,0 45,8
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 14,5 15,0
ACTIVIDADES IMOBILIARIAS, ALUGUERES E 401 404
SERVICOS PRESTADOS AS EMPRESAS ' ’

TOTAL 47,6 46,1

(1) Percentagem de empresas que afirmam ter limitagdes ao investimento

investimentos em 2005 foi revista em alta, de forma significativa, em relagdo ao inquérito anterior.

As expectativas de criacdo de emprego resultante do investimento realizado apresentaram, tanto em 2005 como
em 2006, saldos de respostas extremas positivos. Note-se também que evoluiram positivamente de 2005 para
2006 no presente inquérito.

Seis dos nove sectores registaram, para ambos o0s anos, saldos positivos nas apreciagfes quanto a criacdo de
emprego por efeito do investimento. Destaque-se, entre estes, 0 Comércio com um maior saldo de respostas
extremas. De sinal contrario, continuam a evidenciar-se as indica¢des do sector de Actividades Financeiras e, em
menor grau, da Industria Transformadora. Tal como tem sucedido nos ultimos anos, o sector das Actividades
Financeiras regista o saldo negativo mais expressivo, tanto para 2005 (-25,1%) como para 2006 (-24,6%),
seguindo-se, ainda que com uma variagdo bem menos significativa, a Industria Transformadora (-2,4% para 2005
e -3,1% para 2006). Em relacdo a variacdo positiva de 2005 para 2006, refira-se que esta é justificada pelo
mesmo comportamento da generalidade dos sectores. Note-se apenas, como excepcédo significativa, o caso do
sector Transportes, Armazenagem e Comunicacdes, que passou de 1,9% em 2005 para -0,3% em 2006.

Os valores relativos a 2005 recolhidos com o presente inquérito apresentam um cenario de criagdo de emprego
ligeiramente melhor do que o apurado no inquérito de Abril de 2005. Note-se, porém, que este comportamento
apenas derivou da revisdo em alta nos sectores do Comércio e da Indistria, tendo os restantes registado
movimentos opostos, com especial destaque para a forte revisdo em baixa das Actividades Financeiras.

Considerando a andlise em amostra constante, isto €, tendo em conta apenas as empresas que responderam
simultaneamente aos dois Ultimos inquéritos, regista-se um forte abrandamento nas intengbes de investimento
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Tabela 7

INVESTIMENTO E CRIACAO DE EMPREGO (1)

2005
INDUSTRIA EXTRACTIVA 121 80.8 7.1 5,0
2006 12,1 84,1 3,8 8,2
] 2005 ]
INDUSTRIA TRANSFORMA DORA 7.0 83,6 9.4 2,4
2006 41 88,6 7,3 3.1
o 2005
ELECTRICIDADE, GAS E AGUA 1.6 98,4 0.0 16
2006 2,7 96,9 0,4 2.3
- 2005
CONSTRUGAO 4.8 92,4 28 21
2006 3,9 93,4 2,6 1,3
. 2005
COMERCIO 17,0 78,5 4,5 12,5
2006 16,5 80,7 2.8 13,7
. 2005
ALOJAMENTO E RESTAURACAO 35 96.0 05 3,0
2006 5.0 94,4 0,5 4,5
TRANSPORTES, ARMAZENAGEM E 2005 7,6 86,7 5,7 1,9
COMUNICA COES 2006 4.9 89.8 5.3 03
2005 )
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 9.5 55.8 34,7 25,1
2006 7.6 60,2 32,2 -24.,6
ACT MOBILARIAS, ALUGUERES E 2005 s oo ” >
SERVICOS PRESTADOS AS ' ' ' '
EMPRESAS 2006 6,1 91,5 2,3 3,8
2005
TOTAL 8,6 84,2 7,3 13
2006 7,2 87,0 5,8 1,4

(1) Impacto do investimento na variagdo do nimero de pessoas ao servigo, percentagem de empresas em cada um dos
resultados

para o ano de 2005 no inquérito presente, relativamente ao apurado no anterior, evolugdo do mesmo sentido da
apurada tendo em conta a totalidade das respostas obtidas nos dois inquéritos.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Investimento — Inquérito de Outubro de 2005 8/9

www.ine. Pt M Informagses adicionais: Servigo de Comunicagao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ sc(




&) INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA %os
PORTUGAL I

Informagao & Comunicacao Social

Tabela 8

VARIAGCAO DO INVESTIMENTO - AMOSTRA CONSTANTE (1)

INDUSTRIA EXTRACTIVA -43,8 -0,8 5,9 -2,9
INDUSTRIA TRANSFORMADORA 5,3 7,6 -0,2 0,7
ELECTRICIDADE, GAS E AGUA 21,4 36,8 22,2 16,3
CONSTRUCAO -16,1 -15,7 -10,8 -12,9
COMERCIO 7,0 27,1 19,0 60,0
COMERCIO DE VEICULOS E COMBUSTIVEIS 34,4 -31,8 -34,2 -21,0
COMERCIO POR GROSSO -11,7 35,8 21,2 17,0
COMERCIO A RETALHO 20,1 33,2 29,0 99,7
ALOJAMENTO E RESTAURAGAO 6,7 21,7 -1,7 7,2
TRANSPORTES, ARMAZENA GEM E COMUNICA GOES 3,0 22,8 -7,0 13,0
TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 1,2 30,4 -11,5 13,6
COMUNICA COES 7,4 6,4 2,8 11,8
ACTIVIDADES FINANCEIRAS -13,1 27,9 6,2 24,0
INTERMEDIA CAO FINANCEIRA -15,3 23,3 10,1 21,9
SEGUROS 11,1 50,7 -29,0 57,5
AUXILIARES FINANCEIROS -53,0 66,1 155,4 -23,1
éh(;;'.R:Q/ISC')ABSILIARIAS, ALUGUERES E SERVICOS PRESTADOS AS 161 118 151 147
TOTAL 3,6 20,5 2,4 14,5

(1) Taxa de variagdo homologa calculada com base nas respostas das empresas comuns a ambos 0s inquéritos

Proximo relatério sera divulgado em Julho de 2006.

Para mais informagao relacionada com este tema, consulte: http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=261

Nota Técnica:

O Inquérito de Conjuntura ao Investimento foi realizado a uma amostra de 4176 empresas com mais de 4 trabalhadores ao servico e
pertencentes as CAE 13 a 74 desde que apresentem um volume de negdécios por ano de pelo menos 125.000 €. Foi feita uma inquiricdo

exaustiva a todas as empresas das referidas CAE que tenham mais de 199 trabalhadores ao servigo.
O periodo de inquirigdo decorreu entre 12 de Outubro de 2005 e 19 de Janeiro de 2006 e a taxa de resposta global foi de 69,5%.

Estas empresas representam 85,2% da amostra quando se considera a variavel de estratificagdo/extrapolagdo (niUmero de pessoas ao

Servigo).
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