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Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores
Maio de 2006

CONFIANCA DAS EMPRESAS! ESTABILIZA NOS SERVICOS E DEGRADA-SE EM TODOS
OS OUTROS SECTORES
INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES VOLTA A MELHORAR

Em Maio, o Indicador de Clima’ deteriorou-se, mantendo o comportamento oscilatério dos Gltimos meses.

Na Industria Transformadora os niveis de confianca voltaram a degradar-se, embora mais ligeiramente que
nos dois meses precedentes. Nos Servi¢os, o indicador de confianca estabilizou, apds a degradacédo dos
dois meses anteriores. No Comércio verificou-se uma deterioracdo, comum ao Comércio por Grosso e ao
Comércio a Retalho, para o mais baixo nivel dos ultimos cinco meses. Na Construcdo e Obras Publicas
registou-se uma degradacdo do indicador, a primeira ap6s as melhorias verificadas nos trés meses
anteriores.

O indicador de confianca dos Consumidores apresentou uma recuperacdo, embora menos intensa que as
anteriores.
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! Para os graficos sobre os indicadores de confianca ver Notas no final do destaque.
2 Considera informacéo relativa aos sectores da Inddstria Transformadora, Construc&o, Comércio e Servicos.
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L. X i i . o) INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES - V.E. (o
Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores | °7 70

Em Maio, o indicador de confianca dos consumidores
manteve a tendéncia de recuperac¢éo iniciada em Outubro
de 2005. Porém, a melhoria foi menos intensa do que nos
trés meses anteriores. De facto, ao contrario dos trés
meses anteriores, em que todas as componentes do
indicador apresentavam evolucdes favoraveis, neste més Média IC Portugal
apenas as perspectivas de evolugéo do desemprego e da | , | (rmam)

poupanca contribuiram  positivamente para este
movimento. As expectativas sobre a situacéo financeira do | ., } } } } } } } s
agregado familiar e econémica do pais interromperam em | Ja®s  Jan9  Jan00  Jan0l  Jan02  Jan03  Jan04  Jan05  Jan06

Maio a tendéncia ascendente que mantinham desde — Portgal (nmam) (1) — Porugd (1) — Area Euro (mm3m) 2

Outubro e Setembro de 2005, respectivamente. No . )
entanto, a degradacdo destas variaveis foi mais do que APRECIAGAO DA S'T‘;ﬁfﬂfSA':R'N@NgE'RA DO AGREGADO
compensada pelo forte desagravamento das perspectivas o (mm3m) Y
sobre a evolugdo do desemprego, que tém vindo a

melhorar sucessivamente desde Fevereiro de 2006. As b
perspectivas de realizagdo de poupangca também
recuperaram em Maio, se bem que de forma ligeira,
prolongando a tendéncia levemente ascendente que se | *°]
iniciou apdés o minimo histérico de Setembro do ano | ]|
passado.
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A maioria das restantes variaveis apresentou uma
evolucdo desfavoravel, tendo as opiniBes Sobre a COMPra | . o swos  sowo0 om0l smor  sowos  smot  Jmos  saon
de bens duradouros no momento actual e no futuro

atingido novos niveis minimos. As opinides sobre a
situacdo econdémica do pais nos Ultimos doze meses e PERSPECTIVAS DE EVOLUGAO DO DESEMPREGO - V.E.
sobre a poupanca no momento actual interromperam o | *] (mm3m) T®
perfil ascendente dos meses anteriores. Além disso, as | ™7
perspectivas sobre a evolucdo dos precos interromperam | oo L
o movimento descendente dos meses anteriores, tendo
estabilizado as opinides sobre a evolucdo passada dos
precos. Como excepg¢do a tais evolucdes desfavoraveis,
refram-se as opinibes sobre a situagdo financeira do | 7
agregado familiar, que continuaram a melhorar pelo | 2{
sétimo més consecutivo, compensando totalmente a
deterioracdo dos meses anteriores, e as apreciacbes

sobre o grau de poupanc¢a do agregado familiar, que tém (J)an-gs JalL-QQ Ja;-oo Ja;-01 Ja:!-OZ Ja:!-oa Jai\-OA Ja;-OS Ja;-OG °
recuperado desde o inicio de 2006, apresentando o
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melhor valor desde Julho de 2004. INDICADOR DE CONFIANGA DA INDUSTRIA
10 TRANSFORMADORA - V.E. +10

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Inddstria
Transformadora

O indicador de confianca degradou-se ligeiramente em
Maio, prolongando desta forma a tendéncia descendente
gue se verifica desde Dezembro. A deterioracdo de Maio ,

foi determinada pelo movimento registado nas opinides | | e
sobre a procura global, uma vez que tanto na produgéo | 2o
prevista como nos stocks de produtos acabados o | | . |
sentimento foi menos desfavordvel do que NO MES | sanss Janse  Jan00  Jan0l  Jan02  Jan03  Jan04  Jan05  Jan06

—— Area Euro (mm3m) — Portugal — Portugal (mm3m)
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PRODUCAO ACTUAL - V.E.
passado. (mm3m)

A producéo actual voltou a recuperar em Maio. Tal como
no més passado a melhoria das opiniGes dos empresarios
sobre esta varidvel s6 néo foi sentida no sector dos Outros
Bens de Equipamento.

O indicador da procura global deteriorou-se em Maio, 0
gue acontece pelo terceiro més consecutivo e que se
segue a fase de recuperacdo desenhada durante o
segundo semestre de 2005. O movimento descendente
deste més s6 ndo foi sentido na Fabricacdo de " } } } } } } } -
Automc')veis, onde se verificou uma estabiliza(;éo, tendo Jan-98  Jan99  Jan00  Jan-01  Jan02  Jan03  Jan-04  Jan-05  Jan-06

assumido particular intensidade nos Outros Bens de

Equipamento. A referida deterioracéo da procura tera sido PROCURA GLOBAL E PROCURA INTERNA - V.E.
causada tanto pela componente interna como pela (mm3m)
externa. 10" “ro

As avaliacdes sobre os stocks de produtos acabados
melhoraram. A evolugcdo registada em Maio foi
determinada pelo andamento favoravel deste indicador
nos Bens de Consumo e nos Outros Bens de
Equipamento, tendo nos Bens Intermédios apresentado
uma degradacdo do indicador e na Fabricacdo de
Automdéveis uma estabilizacéo.

-50 + + + + + + + + -50

As perspectivas de producao para 0S proxXimos trés meSesS | mos  snos  Jnoo ol 02  Jan03  Jan04  Jan05  Jan0
registaram em Maio uma melhoria, 0 que acontece pela —— Procuraglobal (1) —— Procuraintema (2

guarta vez consecutiva. Apesar deste movimento positivo

o indicador continuou deprimido, tendo em conta os seus PROCUR’?&‘;;RNA'V'E'

valores médios. A evolugdo ascendente do corrente més 10 710
foi determinada pelos sectores de Bens de Consumo e de
Fabricacdo de Automoveis. No sector de Outros Bens de
Equipamento registou-se uma degradacéo, a semelhanca
do sucedido em Abril. Este comportamento também foi
observado em Maio nos Bens Intermédios, embora com
menor intensidade.

r-10

r -20

Nas expectativas sobre o emprego para 0s proximos trés
meses ocorreu em Maio a quarta melhoria consecutiva,
alcangando-se o melhor valor desde Julho de 2003. A | { { { { { { { o
evolucao registada este més foi mais generalizada que no Jan9s  Jan99  Jan00  Jan0l  Jan02  Jan03  Jan04  Jan05  Jan06

r -30

més anterior, apenas ndo se tendo sentido no sector de

Outros Bens de Equipamento. PRODUGAO PREVISTA E STOCKS DE PRODUTOS
i . . " ACABADOS - V.E.
Relativamente as perspectivas sobre a evolugdo dos | *7 (mm3m) 7%

precos de venda nos proximos trés meses, os dados de
Maio apresentaram um movimento ascendente, tanto em
termos homologos como em relagdo ao més anterior. O
movimento do corrente més foi determinado pelos
comportamentos no sector de Fabricacdo de Automoveis
e no de Bens Intermédios, que anularam os movimentos
em sentido contrario verificados nos Bens de Consumo e
nos Outros Bens de Equipamento.

-10
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—— Produgéo prevista —— Stocks de produtos acabados
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcdo e

Obras Publicas

O indicador de confianca para a Construcdo e Obras
Pdblicas degradou-se, quase anulando a recuperacao
verificada nos trés meses anteriores e retomando o peffil
negativo observado entre Agosto de 2005 e Janeiro de
2006. A evolugdo de Maio foi determinada pelo
comportamento das perspectivas de emprego, uma vez
gue as opinides sobre a carteira de encomendas
registaram uma melhoria.

Apos terem recuperado em Marco e Abril, as apreciacGes
relativas a actividade do sector estabilizaram, em
consequéncia de andamentos opostos a nivel
subsectorial. De facto, enquanto na Construcdo de
Edificios se deu uma deterioracdo deste indicador, nas
Obras Publicas registou-se uma melhoria, embora sem
gue resultasse num afastamento significativo do valor
mais baixo desde Fevereiro de 2003, observado nos dois
meses anteriores. O ligeiro desagravamento apresentado
nas opinides sobre a carteira de encomendas, o terceiro
consecutivo, resultou da recuperacdo observada nas
Obras Publicas, que prolongou 0 movimento ascendente
iniciado em Margo, e na Construcdo de Edificios N&o
Residenciais. Por seu turno, na Construcdo de Habitag&do
observou-se uma estabilizacdo no nivel minimo desde
Setembro de 2004.

As perspectivas de  emprego  degradaram-se,
apresentando o valor mais baixo dos Ultimos quatro
meses. A evolugcdo do més corrente deveu-se ao
comportamento desfavoravel tanto da Construgdo de
Edificios, em resultado da Constru¢éo de Habitacdo, como
das Obras Publicas, embora com especial intensidade no
segundo caso. As expectativas relativas aos precos
apresentaram um ténue movimento descendente, em
resultado do andamento observado nas Obras Publicas.
Na Construcdo de Habitagdo atingiu-se o nivel mais
elevado desde Janeiro de 2005, o que contrariou o
movimento descendente ocorrido na Construcdo de
Edificios Ndo Residenciais, permitindo dessa forma uma
recuperacao na Construcao de Edificios.

Em Maio, a percentagem de empresas que afirmou nao
existirem obstaculos a sua actividade aumentou,
registando o valor mais elevado desde Novembro
transacto, devido ao comportamento de ambos o0s
subsectores, em especial das Obras Publicas.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio

Em Maio, o indicador de confianga do Comércio
degradou-se, apresentando o valor mais baixo dos ultimos
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INDICADOR DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO E OBRAS
PUBLICAS - V.E.
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cinco meses. No més de referéncia o indicador foi
determinado pela evolugdo no mesmo sentido de todas as
suas componentes, opinides sobre a actividade corrente,
avaliacfes sobre as existéncias e perspectivas sobre a
actividade futura.

O agravamento registado nas apreciacGes relativas a
actividade corrente veio prolongar o movimento iniciado
em Marco, devido ao comportamento de ambos os
subsectores, mas com maior expressdo no Comércio a
Retalho. As opinides dos empresarios sobre o volume de
vendas degradaram-se, o que foi comum aos dois
subsectores, registando-se o valor minimo desde Abril de
2004, quer para o conjunto do sector, quer para O
Comércio a Retalho. As avaliacdes referentes as
existéncias em armazém evoluiram desfavoravelmente
nos ultimos trés meses, atingindo o nivel mais baixo
desde Janeiro de 2003, também nos casos do total do
sector e do Comércio a Retalho. No Comércio por Grosso
também se manteve o andamento negativo dos dois
meses anteriores. As apreciacfes relativas aos precos
retomaram o movimento ascendente iniciado em Janeiro e
apenas interrompido em  Abril, reflectindo o
comportamento de ambos 0s subsectores, em especial do
Comeércio a Retalho, onde se observou uma forte subida.

Os dados relativos as perspectivas de encomendas a
fornecedores revelaram um agravamento resultante do
movimento negativo registado no Comércio a Retalho. No
Comeércio por Grosso, a recuperagdo observada colocou
este indicador no patamar mais elevado desde Junho de
2005. As perspectivas relativas a actividade nos proximos
trés meses degradaram-se, interrompendo a tendéncia
ascendente iniciada em Outubro, em resultado do
comportamento de ambos os subsectores, em especial do
Comeércio a Retalho. As expectativas sobre a criagao de
emprego estabilizaram no nivel maximo desde Maio de
2005, devido aos andamentos em sentidos opostos
observados a nivel subsectorial. De facto, este indicador
deteriorou-se no Comércio a Retalho, enquanto no
Comeércio por Grosso atingiu o valor mais favoravel desde
Abril de 2005. As perspectivas referentes aos precos nos
proximos trés meses prolongaram 0 movimento
descendente iniciado em Marco, embora o Comércio por
Grosso tenha apresentado uma subida, no periodo de
referéncia. De notar que as perspectivas de precos no
Comércio a Retalho prolongaram o perfil descendente
iniciado em Fevereiro de 2006.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servicos

Em Maio o indicador de confian¢a estabilizou, depois do
agravamento nos dois meses anteriores, que quase
anulou a recuperacdo que se iniciara em Agosto de 2005.
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A estabilizagdo do indicador resultou de comportamentos
diversos das suas componentes, tendo a evolucao
favoravel das opinibes sobre a actividade corrente
compensado totalmente os andamentos desfavoraveis
das opinides sobre a carteira de encomendas e das
perspectivas sobre a procura. As opinides sobre a
actividade corrente desagravaram-se nos dois Ultimos
meses, interrompendo o perfil descendente dos cinco
meses anteriores. Pelo contrario, as apreciacdes sobre a
carteira de encomendas pioraram em Maio, retomando o
perfil desfavoravel dos trés primeiros meses do ano. Além
disso, as perspectivas de procura deterioraram-se pelo
terceiro més consecutivo, se bem que de forma mais
ligeira em Maio, registando o pior valor desde Novembro
de 2003.

As apreciacdes relativas ao volume de vendas actual
apresentaram uma evolucédo desfavoravel em Maio, apds
o forte agravamento dos trés meses precedentes,
atingindo um nivel semelhante ao registado em Julho de
2005, que representa o minimo desde Novembro de 2003.
As opinibes quanto a evolucdo recente do emprego
deterioraram-se em Maio, contrariando o movimento do
més anterior, mas continuando a situar-se acima da média
da série.

No entanto, em termos prospectivos, as expectativas
guanto a evolucdo do emprego desagravaram-se, pelo
segundo més consecutivo, atingindo o melhor valor desde
Setembro de 2004. As perspectivas quanto a evolucao
dos precos voltaram a situar-se acima dos respectivos

valores homoélogos.

A nivel desagregado e relativamente ao periodo
homoélogo, uma significativa proporcdo de divisdes
continuou a apresentar um maior nimero de variaveis
com evolucdo positiva, a semelhanca do sucedido nos
cinco meses anteriores. De entre estas, destaque-se a
divisdo “Actividades imobiliarias”, que em Maio registou
melhorias intensas em todas as variaveis. Note-se que
esta divisdo mantém evolugfes favoraveis significativas
na quase totalidade das variaveis desde Outubro de 2005.
Refira-se também a divisdo de “Alojamento e
restauracdo”, que voltou a apresentar um comportamento
favordvel na maior parte das varidveis. Por oposicéo,
refiram-se as divisbes “Correios e telecomunicacdes” e
“Actividades informaticas e conexas”, que registaram
agravamentos em praticamente todos os indicadores.
Note-se que no primeiro caso as opinides voltaram a
apresentar-se maioritariamente desfavoraveis depois de
em Fevereiro registarem uma situagao mista.

Proximo destaque sera divulgado no dia 4 de Julho de
2006.
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base {mm3m; s.r.e; séries longas)

Inizio dal| Média™| Desvio Minimo Méaxirmo
Série “Walor ||Padrio | Walor Data Walor Diata

1 Indicador de Confianga da Indastria Transformadora (2+3-4)/3 (a) Jan-89 -5,3 73 -27.5  Jul93 7.9 Jan-89
2 Frocura Global (&) JSan-89 -15.3 1.5 27 A Sl 53 M\grgs8
3 Perspectivas da Produg¢io nos Préximos 3 meses (a) Jan-89 8.2 79 1008 Jui93 251 Maro7
4 Existéncias em Armazém (&) JSan-a9 79 a7 -38 Dez84 249 Jw-g3
3 Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+8)/3 () Abro1 1.4 74 -14.5 Jun-03 21,0 Jun-0f
(5] Actividade nos Ultimos 3 Meses™ [d) Abrat -3.7 a1 -1Ee  Juikiz 230 Junar
7 Perspectivas da Procura nos Praximos 3 Meses [d) Abr-Of 9.9 53 -3.8  Mai03 2002 Jun-of
Z Carteira de Encomendas nos Ultimos 3 meses (d) Abr-Of 27 94 -248 Jun03 20,1 Abrof
9 Indicador de Confianga do Comeércio (12+715-18)/3 (h) Jan-89 0.8 67 -13,2 SefdS5 12,2 Jan-89
10 -Comércio por Grosso (b) Jan-89 3.2 87 -19.6 Dez-92 20,0 Now-90
11 -Comeércio a Retalho (b) Jan-89 0,1 s -18,8 Sef05 12,7 Now-98
12 Actividade no Més (b) San-Gg -39 123 =270 Mal03 220  Jan-89
12 - Comércio por Grosso (b) JSan-g49 -3.8 1.6 -ZF 4 Adal03 36,3 Abrgd
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 -5,2 14,3 S34 4 Abr04 239 Dez82
15 Actividade nos Proximos 3 Meses™ (b) JSan-09 177 10,6 -84 Ago-05 326 Abrgd
16 - Comércio por Grosso (k) JSan-89 15 2 120 -359 Dez92 A1.8 Mow-83
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 20,4 127 -15.0  Ago-05 420 Jun-93
12 Mivel de Existéncias em Armazém (b) JSan-a9 10,9 a7 o Dez-03 251 Ago-80
14 - Comércio por Grosso (b) Jan-89 29 70 -26.6  Ago-S9Z2 281 Out-89
20 - Comércio a Retalho (k) Jan-G9 15,4 i 1.3 Dez03 49 3 Ago-80
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)/2 (b) Fev-971 -23.1 156 -54.3 Abr-03 52 Setdr
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Fey-91 -38 3 173 -F1.3 AMal03 03 MNoy-87
23 Ferspectivas de Emprego nos Praximos 2 Meses (b) Fey-9f -79 14,9 -43.8 Jan03 16,2 Ahrg7
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+22)/ () Jun-86 -20.7 117 -46.2 Abr03 -2.0 Nov-87F
25 Situagio Financeira no Lar nos Praoximos 12 Meses (c) Jun-G6 -68,5 &,4 242 Abr03 88 Jan-92
26 Situagio Econdmica no Pais nos Préximos 12 Meses (¢) Jun-85 -13.4 4.5 <81 Abr03 123 Qw87
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses (o) Jun-86 29,6 207 -1.3 0 Jun-B0 677 Abr03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses (¢) Jun-865 -33,4 87 -54,0 Set0a -16,3 Dez-87
29 Indicador de Clima *** Jan-89 2.2 1,9 -2,0 Nai-03 51 Jan-89
Mai05 | Dez05 | Jan06 | FewD6 | Mar6 | Abr06 | Mailg

1 Indicador de Confianga da Indastria Transformadora (2+3-4)/3 (a) -9.6 -8.2 -9.3 9.1 -0.6 -10,0 =10, 1
2 Procura Global (&) -28, 7 -18.0 -18.0 -19.0 -20,0 -23.3 -25,0
b Perspectivas da Produgdo nos Préximos 3 meses (a) &3 -23 W37 -7 -0,3 17 27
4 Existéncias em Armazém (a) 63 3.3 a3 i 8.3 8.3 an
5 Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+8)/3 () -3.4 -0.4 -0 1 02 -2.8 -3.4 -3.4
5] Actividade nos Ultimos 3 Meses™ (d) 1oz 8.6 -fot -10.6 -T1.6 114 oS
7 Ferspectivas da Procura nos Praximos 2 Meses (d) 83 9.4 11,3 129 i 51 4.6
2 Carteira de Encomendas nos Ultirnos 3 meses (d) 5.2 -1.2 -1.6 17 -5 -3.8 -0
9 Indicador de Confianga do Comeércio (T2+75-78)43 (h) -8, 1 -10,3 -8, 5 -8,4 -8,3 -5, 1 -10, 2
10 -Comércio por Grosso (b) -5,2 -6, 5 -5, 7 -4 1 -5, 1 -4, 6 -6 T
11 -Comércio a Retalho (b) -F,0 -14,8 -12.0 -9.0 -12, 1 -12.3 -15,2
12 Actividade no Més (b) =213 -23,4 -20,2 -5 -19.8 -20, 4 -23 7
12 - Comércio por Grosso (b -18.4 -18.0 -T6,6 -T4 4 -14.3 -4, 7 -17.5
14 - Comércio a Retalho (b} -24,8 -29.9 -24.5 -20, 4 -26,5 -27.3 =311
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) G2 -2 -7 1.5 1.9 4,0 21
16 - Comércio por Grosso (k) a6 By -1,8 [ 0.3 47 37
17 - Comércio a Retalho (b) 70 -, £ -2 1 25 39 3.9 048
12 Mivel de Existéncias em Armazém (b) ar a4 37 248 i1 8.0 afr
14 - Camércio por Grosso (b) 29 1.4 -1 -1,3 1.4 32 38
20 - Comércio a Retalho (b) 33 14,1 a4 af 137 134 153
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)/2 (b) -40. 5 -46.2 -47.0 -46. 7 -36.0 -45 8 46, 7
22 Carteira de Encomendas Actual (b) -58.7 523 623 543 -5, -63 7 533
23 Ferspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses (b) -re 3 -30.0 -31,7 -790 -28,0 -78,0 -3000
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (25+26-27+23)/4 () -30.4 -41.0 -41, 2 -40.0 -37.8 -36, 1 -35.8
25 Situag&o Financeira no Lar nos Praximos 12 Meses (c) 147 -21,8 -21,4 -Aa -18.8 176 -18,.3
26 Situagio Econdmica no Pais nos Praximos 12 Meses (c) -16,5 -35,8 S35 7 -33.6 -29.8 -2F0 -276
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses () A1 4 a35 Sd3 53,6 a6 48, 1 45,7
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses (g) 445 -53.0 -53 4 -a3 1 520 -a1,9 -a1, 7
29 Indicador de Clima *** -0, 1 -0.5 -0, -0,.3 -0.8 -0, 4 0.5

* O walor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.
= Em Maio de 2002 ocorreu uma quebra de série; até entio o periodo de referéncia referia-se ao més corrente e ndo aos dltimos 3 meses.
= Em Maio de 2002 ocorreu uma gquebra de série; até entio apuravam-se as expectativas para os préximos 6 meses.
= Desde Setembro de 2004 passou a incluir os Servigos, além da Inddstria, Comércio e Construgio
(a) Dados posteriores a Dezembro de 2002 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronoldgicas
(b) Dados posteriores a Janeire de 2002 apurados por uma nowva amostra. Fol efectuada a colagem com as séries cronoldgicas existentes

(¢) Dados posteriores a Setembro de 2002 apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronaldgicas existentes.

() Séries corrigidas de efeitos sazonais.

Mota: os walores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1834, bem como, da série do Indicador de Confianga da Construggo anterior
a Abril de 1997, e da série relativa 43 Existéncias em Armazém na Inddstria Transformadora foram revistes no decurso de um processo de

harmonizagio do método de colagem de séries histaricas
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NOTAS

O texto e os graficos do destaque tém por base séries em médias mdveis de trés termos e em valores originais, com excepgao do
caso dos servigos, em que as séries de base sdo corrigidas da sazonalidade. A correccdo sazonal é efectuada com recurso ao
meétodo X12-Arima (combinacdo de um processo de médias moéveis com modelos integrados auto-regressivos e de médias
moveis) desenvolvido no programa Demetra, disponibilizado pelo Eurostat. A aplicacdo de médias méveis de trés termos permite
que as séries figuem mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e permitindo uma maior percepcao das tendéncias de
curto prazo. Uma vez que a média é ndo centrada (a informacao é utilizada para referenciar a evolucdo no Gltimo més) verifica-se
um pequeno desfasamento relativamente a prépria tendéncia que se pretende detectar.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias moéveis de trés termos, os gréficos dos indicadores de
confianca representam ambos os tipos de séries.

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO
Variavel estimada a partir dos SRE das seguintes perguntas:

- Inguérito gualitativo de conjuntura a indudstria transformadora

» Considera que, relativamente aos ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, a producdo da vossa

empresa: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) proveniente do estrangeiro é
actualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sdo actualmente: 1. Superiores ao

normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

> Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa produgao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera
de: 1. Aumento; 2. Estabilizacéo; 3. Diminui¢&o.

- Inguérito gqualitativo de conjuntura ao comércio

» Considera que, nos ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que o volume de encomendas aos fornecedores nos préximos trés meses

ird: 1. Aumentar; 2. Manter-se; 3. Diminuir.

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatéria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

- Inquérito gualitativo de conjuntura a construcéo e obras publicas

» Considera que nos Ultimos trés meses a actividade da vossa empresa: 1. Aumentou; 2. Manteve-se; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esté actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal; 3.
Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 nimero de pessoas ao servigo na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.
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- Inguérito gualitativo de conjuntura aos servicos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;
2. Satisfatdria; 3. Deficiente.

» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.
Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

> Prevé que, durante os préximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

INDICADORES DE CONFIANGCA SECTORIAIS
Os indicadores de confianga (IC) resultam das médias aritméticas dos SRE das seguintes perguntas:

- Indicador de confianca da industria transformadora

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa produgéo (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera
de: 1. Aumento; 2. Estabiliza¢ao; 3. Diminuicéo.

» [Simétrico do SRE] Considera que, tendo em conta a época do ano, 0s vossos stocks de produtos acabados sao actualmente: 1.
Superiores ao normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. N&o tem habitualmente stocks.

- Indicador de confianca do comércio

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatdria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.
Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

» [Simétrico do SRE] O nivel de existéncias em armazém, tendo em conta a época do ano, pode considerar-se actualmente: 1.
Acima do normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

- Indicador de confianca da construcéo e obras publicas

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal; 3.
Abaixo do Normal.

> Prevé que, durante os préximos 3 meses, 0 nimero de pessoas ao servico na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Indicador de confianca dos servicos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;
2. Satisfatdria; 3. Deficiente.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.
Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

INDICADOR DE CONFIANGCA DOS CONSUMIDORES
O indicador de confianga dos consumidores resulta da média aritmética dos SRE das seguintes questdes:

» Em sua opinido, a situagéo financeira do seu lar (agregado familiar), nos proximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar
um pouco; 3. Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. N&o sabe.
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» Em sua opinido, a situacdo econdémica geral do Pais, nos proximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar um pouco; 3.

Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» [Simétrico do SRE] Em sua opiniéo, nos proximos 12 meses, o desemprego no Pais, ird: 1. Aumentar muito; 2. Aumentar um

pouco; 3. Ficar na mesma; 4. Diminuir pouco; 5. Diminuir muito; 6. Nao sabe.

» Nos préximos 12 meses pensa que, pessoalmente lhe serd possivel poupar/por algum dinheiro de lado: 1. Sim, de certeza

absoluta; 2. Provavelmente sim; 3. Provavelmente nédo; 4. N&o, de certeza absoluta; 5. Nao sabe.

NOTAS ADICIONAIS
1. ABREVIATURAS

s.r.e.: Saldo de respostas extremas. Diferenga ponderada entre as percentagens de respostas positivas e negativas.
v.e.: Valores efectivos.

v.c.s.: Valores corrigidos de sazonalidade.

mm3m: Média mével de trés meses.

mm3t: Média mével de trés observagdes trimestrais.

C.H.: Construgéo de Habitacao.

C.E.N.R.: Construgéo de Edificios Ndo Residenciais.

C. E.: Construcdo de Edificios.

O.P.: Obras Publicas.

C.S.: Conjunto do Sector.

2. GRAFICOS

Representam saldos de respostas extremas em médias moveis de trés termos.

As médias correspondem ao valor médio de cada série, desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.

Os inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas (& excepcdo da construcdo e obras publicas) e aos consumidores
desenvolvidos pelo Instituto Nacional de Estatistica tém o apoio financeiro da Comissdo Europeia, no quadro do processo de

harmonizacao europeia de compila¢éo destes dados.

Para mais informagéo relacionada com este tema, consulte:

® Inquérito Mensal de Conjuntura a Construgéo e Obras Publicas - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=249

® Inquérito Mensal de Conjuntura & Industria Transformadora - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=250

® Inquérito Mensal de Conjuntura ao Comércio - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=274

® Inquérito Mensal de Conjuntura aos Consumidores - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=252

e Inquérito Mensal de Conjuntura aos Servicos Prestados as Empresas - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=251
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