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PIB EM VOLUME AUMENTOU 2,7% EM 2019 E CONTRAIU 8,4% EM 2020

No ano de 2020, marcado pelos efeitos econdmicos da pandemia COVID-19, o Produto Interno Bruto (PIB)
ascendeu a 200,1 mil milhdes de euros, o que representou uma diminuicdo nominal de 6,7% (+4,5% em
2019) e real de 8,4% (+2,7% em 2019), sendo o deflator implicito de 1,9% (1,7% em 2019). Com este
resultado, 2020 passa a ser o ano com maior contracdo da atividade econdmica desde 1995 (inicio desta
série das Contas Nacionais).

O Rendimento Nacional Bruto (RNB) diminuiu 5,7% em 2020, apds o crescimento de 4,3% em 2019. A taxa de
poupanca das familias disparou para 12,8%, 5,6 pontos percentuais (p.p.) superior ao ano anterior. A
economia apresentou uma necessidade de financiamento de 0,1% do PIB, que contrasta com a capacidade
de financiamento (1,0%) registada em 2019.

Os resultados apresentados, que correspondem a versdo final de 2019 e a versdo provisoria de 2020 das
Contas Nacionais, traduzem uma revisdao em alta do PIB em 2019, de 0,2% em valor e volume, e uma revisao
em baixa em 2020, de 1,3% em valor e 0,8% em volume, relativamente aos dados anteriormente divulgados.
A revisdo dos valores referentes a 2020 foi fundamentalmente determinada pela ainda maior contracdo que
a inicialmente estimada das atividades de alojamento e restauracdo e transporte e armazenagem. Esta
revisdo traduziu sobretudo a incorporacdo dos resultados da Informacdo Empresarial Simplificada referente
a 2020 entretanto disponibilizada.

Neste destaque divulgam-se os resultados finais de 2019 e provisérios de 2020 das Contas Nacionais
Portuguesas.

A compilacdo da versdo final das Contas Nacionais baseia-se em fontes de informacdo de natureza mais sélida
e completa que as versdes anteriormente divulgadas, diferenciando-se da versdo provisoria principalmente
pelo elevado grau de detalhe, quer ao nivel da compilagdo, tratamento e andlise da informacédo de base, quer
em termos do quadro geral de equilibrio entre oferta e procura de bens e servicos (127 ramos de atividade
econdmica X 433 produtos), a precos correntes e a precos do ano anterior, com que sdo construidas.

Os resultados provisérios para 2020 refletem, além dos impactos diretos decorrentes da compilacdo dos
resultados finais de 2019, informagdo mais desenvolvida sobre o setor das Administraces Publicas, a inclusdo
de dados revistos referentes ao comércio internacional de bens e servicos e, sobretudo, a integracdo dos
dados da Informacdo Empresarial Simplificada (IES). Como habitualmente, a nova informacdo anual é
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incorporada nas Contas Nacionais Trimestrais, conduzindo a revisdo dos resultados trimestrais para o novo
ano disponivel e os trimestres subsequentes.

Tendo em conta a magnitude, maior que o habitual, das revisGes de 2020, ano profundamente marcado pela
pandemia COVID-19, apds a apresentacdo dos principais resultados para 2019 e 2020 segue-se uma secg¢ao
sobre as revisGes das Contas Nacionais.

Além dos quadros em anexo a este destaque, é possivel aceder a informacgdo adicional na adrea de Contas
Nacionais do Portal do INE:

| = Principais resultados para 2019 e 2020

O PIB estimado para 2020 diminuiu 6,7%, para 200 088 milhdes de euros

O PIB estimado para 2020 foi de 200 088 milhdes de euros, o que correspondeu a uma diminuicdo nominal de
6,7% (+4,5% em 2019) e real de 8,4% (+2,7% em 2019), e um deflator implicito de 1,9% (1,7% em 2019).

Figura 1. Produto Interno Bruto e suas componentes - 6tica da Despesa

Valor (10° €) Variagﬁ::ﬁe)m valor Varia;éo(;r;i volume
2018 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Despesa de consumo final residentes 166 706 173762 166 793 4,2 -4,0 3,0 -5,5
Despesa de consumo final das familias e ISFLSF (1) 131871 137324 128 483 4,1 -6,4 3,3 -7,1
Despesa de consumo final das AP (2) 34 834 36438 38309 4,6 5,1 2,1 0,4
Formagdo bruta de capital 37529 39643 37521 5,6 -5,4 3,2 -5,7
da qual: Formagdo bruta de capital fixo 35953 38 815 38183 8,0 -1,6 5,4 -2,7
ExportagGes de bens e servigos 89 144 93 271 74 097 4,6 -20,6 4,1 -18,6
Exportagdo de bens (FOB) (3) 60 683 62 687 54 142 3,3 -13,6 3,6 -11,4
Exportagdo de servigos 28 461 30584 19 955 7,5 -34,8 5,0 -34,0
Importagoes de bens e servigos 88194 92 302 78 323 4,7 -15,1 4,9 -12,1
Importagdo de bens (FOB) (3) 73963 76 589 66 022 3,6 -13,8 4,2 -10,3
Importagdes de servigos 14 231 15713 12 301 10,4 -21,7 8,6 -21,1
Contributos, liquidos de importagdes, para a variagao do
PIB
Despesa de consumo final das familias e ISFLSF (1) 1,8 -2,0 1,2 -2,6
Despesa de consumo final das AP (2) 0,7 0,8 0,3 0,1
Formagdo bruta de capital 0,9 -0,1 0,5 -0,4
ExportacGes de bens e servigos 1,1 -5,4 0,7 -5,4
Produto Interno Bruto a pre¢os de mercado 205 184 214 375 200 088 4,5 -6,7 2,7 -8,4

1) ISFLSF — Instituicdes Sem Fim Lucrativo ao Servico das Familias (2) AP — AdministragSes Publicas (3) FOB — “Free on Board”.
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Focando a analise nas variacdes em volume, as ExportacBes de Bens e Servicos e a Despesa de Consumo Final
das Familias, com contributos’ de -5,4 p.p. e -2,6 p.p. (+0,7 p.p. e +1,2 p.p. no ano anterior), foram
responsaveis por 96% da contracdo do PIB. A reducdo do contributo das ExportacBes deveu-se principalmente
a variacdo muito negativa dos servicos de turismo, cujo contributo foi -3,7 p.p.. O Investimento contribuiu
com -0,3 p.p. (+0,5 p.p. em 2019) e a Despesa de Consumo Final das AdministracBes Publicas teve um
contributo positivo nos dois anos (+0,1 p.p. e +0,3 p.p., pela mesma ordem).

As ExportagBes de Bens e Servicos reduziram-se de forma significativa (-18,6%), destacando-se a contragdo
particularmente acentuada das Exportacdes de Servicos (diminuicdo de 34,0%), em grande medida devido a ja
referida reducdo da atividade turistica.

A taxa de investimento na economia, medida pelo rdcio entre a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) e o PIB,
atingiu 19,1% em 2020, mais 1,0 p.p. que no ano anterior, como resultado das variacdes negativas de 1,6% e
6,7% observadas para a FBCF e para o PIB nominal, respetivamente.

A diminuicdo da FBCF da economia em 2020 foi determinada sobretudo pela FBCF das Sociedades, que
registaram um decréscimo de 3,9% (aumento de 8,8% no ano anterior), mais que compensando o aumento de
14,0% da FBCF das AP. O sector das Familias® registou uma diminuicdo de 1,6% da FBCF em 2020.

Figura 2. Taxa de investimento por setor institucional (% do PIB)
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! Os contributos para o crescimento do PIB apresentados correspondem a contributos liquidos de importacdes calculados com base no sistema de matrizes
, compilado para 2017.

* Famlilias e Instituicdes Sem Fim Lucrativo ao Servico das Familias
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Em 2020, o Valor Acrescentado Bruto (VAB) diminuiu 7,2% em termos reais

Apds o crescimento em 2019 de 2,6%, o VAB registou uma variacdo de -7,2% em volume. Como se pode
observar na figura 3, o VAB das atividades de alojamento e restauracdo diminuiu 46,3% e o dos transportes e
armazenagem contraiu 19,5%, sendo as atividades onde se fez sentir mais intensamente o impacto da
pandemia COVID-19, refletindo os condicionamentos a mobilidade das pessoas no contexto da pandemia,
nomeadamente as deslocagBes turisticas e ao transporte aéreo. Também o ramo dos outros servicos, onde se
incluem nomeadamente as atividades culturais, desportivas, recreativas e servicos pessoais, contraiu
expressivamente (-15,2%). Redugdes mais moderadas do VAB ocorreram nas atividades financeiras e sequros
(-1,6%), imobilidrias (-1,2%) e administracdo publica, saude e educacdo (-1,4%). Os ramos da construgdo e dos
servicos de informacdo e comunicac¢éo, com crescimentos de 3,0% e 4,1%, respetivamente, constituiram as
excecOes a contracdo da atividade econdmica. Note-se ainda que a reducdo dos impostos liquidos de subsidios
sobre os produtos (variacdes de -15,9% e -10,6% em volume e valor, respetivamente), sobretudo da receita do
IVA, foi mais intensa que a do VAB, contribuindo assim para uma maior contracdo do PIB.

Figura 3. Produto Interno Bruto e suas componentes - ética da Produgdo

Variagdo em valor (%) Variagdo em volume (%)
2019 2020 2019 2020
Valor Acrescentado Bruto 4,5 -6,1 2,6 -7,2
Agricultura, silvicultura e pesca 7,1 -5,9 3,3 -5,9
Industria e energia 0,5 -6,2 0,5 -7,4
Construgao 8,4 4,4 5,0 3,0
Comércio e reparagdo automovel 3,1 -4,0 2,3 -4,7
Alojamento e restauragdo 49 -44,9 3,6 -46,3
Transportes e armazenagem 6,9 -28,6 3,9 -19,5
Servigcos de informagdo e comunicagdo 14,3 7,4 10,2 4,1
Financeiras e seguros 5,2 -0,8 2,1 -1,6
Imobiliarias 4,5 1,4 1,1 -1,2
Outros servigos prestados as empresas 7,5 -8,1 5,8 -9,7
Administragdo publica, saude e educagdo 4,3 1,8 2,0 -1,4
Outros servigos 5,2 -13,7 3,1 -15,2
Impostos liquidos de subsidios aos produtos 4,0 -10,6 3,0 -15,9

Discrepancia

Produto Interno Bruto 4,5 -6,7 2,7 -8,4
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Estima-se uma redugdo de 9,3% das horas trabalhadas em 2020

Em 2019, o emprego total, medido em unidades equivalentes a tempo completo (ETC)?, aumentou 1,8%,
tendéncia que mantém desde 2014. Para este aumento contribuiram, essencialmente, os ramos comércio,
reparagGo automdvel, restaura¢Go e alojamento; construgdo; transportes e comunicagdes; servicos néo
mercantis, com variacGes de 2,0%, 5,7%, 6,9% e 1,7%, respetivamente. Em sentido oposto, apenas o ramo da
agricultura, silvicultura e pesca apresentou uma reducdo de emprego (4,4% face ao ano anterior). Este
crescimento medido em ETC superou o aumento dos individuos empregados (0,8%). A outra medida de
volume de emprego, as horas trabalhadas, aumentou 1,2%.

Em 2020, o emprego, medido em numero de individuos, diminuiu 1,9% (crescimento de 0,8% em 2019),
refletindo em parte as medidas de apoio a manutencdo do emprego. Todavia, a diminuicdo de horas
trabalhadas foi bastante mais acentuada, atingindo uma variacdo de -9,3% (crescimento de 1,2% em 2019).

As remuneracdes, que tinham crescido 6,0% em 2019, refletindo o aumento do emprego remunerado de 1,6%
e da remuneragdo média por ETC de 4,3%, quase estagnaram em 2020 (+0,5%).

O Excedente Bruto de Exploracdo (EBE) das Sociedades ndo Financeiras (SNF) diminuiu 17,9% em 2020, como
consequéncia direta da reducdo de 9,1% do VAB do sector, apesar do aumento de subsidios recebidos. A taxa
de margem operacional4 reduziu-se para 19,6% em 2020 (26,2% no ano anterior).

® A varidvel ETC apenas é compilada com a versdo final das Contas Nacionais. A compilacdo de resultados finais sobre o emprego na Gtica das Contas
Nacionais beneficia da disponibilidade dos dados dos quadros de pessoal do Relatério Unico, cuja tltima edigdo respeita a 2019.

* Obtida pelo racio entre o Excedente Liquido de Exploracdo e o Valor Acrescentado Liquido
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Figura 4. Emprego, remuneragGes e produtividade

Taxas de variagdo (%)
2019 2020 2019 2020

VAB (106 €)
Pregos correntes 185 536 174 310 4,5 -6,1
Pregos do ano anterior 182 151 172 105 2,6 -7,2
Emprego
Horas (109) 9370 8496 1,2 -9,3
ETC (103) 4807 - 1,8 -
Individuos (103) 4953 4861 0,8 -1,9
Emprego Remunerado
Horas (109) 7998 7308 1,2 -8,6
ETC (103) 4175 - 1,6
Individuos (103) 4260 4200 1,1 -1,4
Remuneragdes (10 €) 97 099 97 625 6,0 0,5
Ordenados e salarios (106 €) 75 436 75 867 5,9 0,6
Impostos liquidos de subsidios a produgdo (106 €) 1121 -1648
Excedente/Rendimento misto bruto (10° €) 87 316 78333 3,2 -10,3
Remuneragdo média anual (€)
Horas 121 13,4 4,7 10,0
ETC 23 256 - 43 -
Individuos 22792 23243 4,8 2,0
Ordenados e saldrios médios anuais (€)
Horas 9,4 10,4 4,6 10,1
ETC 18 068 - 43 -
Individuos 17 707 18 062 4,7 2,0
Variagdo real da produtividade do trabalho
Horas 1,5 2,3
ETC 0,8 -
Individuos 1,8 -5,5
Variagdo dos custos de trabalho por unidade
produzida
Horas 3,2 7,6
ETC 3,5 -
Individuos 2,9 7,9

Em 2019 a produtividade aumentou 0,8% e os custos unitdrios do trabalho por unidade produzida 3,5%

Em 2019, a produtividade do trabalho aumentou 0,8%, em resultado do crescimento do VAB de 2,6% e de
1,8% do emprego, medido em ETC. Note-se, no entanto, a oscilacdo do indicador em funcdo da variavel
utilizada para medir o volume de trabalho. Com efeito, em 2019 o emprego medido em horas trabalhadas ou
individuos, cresceu menos intensamente que medido em ETC, sendo o crescimento da produtividade bastante
mais forte (1,5% e 1,8%, pela mesma ordem) se medido com estes referenciais. Como mostra a figura
seguinte, os trés agrupamentos indicados® (transaciondveis; ndo transaciondveis mercantis e ndo
transaciondveis ndo mercantis) apresentaram aumentos de produtividade (2,2%, 0,2% e 0,3%), situacdo que
ndo se verificava desde 2007.

5 Informacgdo adicional sobre a constituicdo destes agrupamentos pode ser encontrada na pagina 6 do documento disponivel na seguinte ligacdo:
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Como se pode ver na figura anterior, em 2020 os resultados deste indicador sdo totalmente distintos
consoante a variavel utilizada, oscilando entre 2,3% se medido com base nas horas trabalhadas (o indicador
mais adequado) e -5,5% se medido com base nos individuos.

A variacdo de 4,3% da remuneragdo média, conjugada com o crescimento da produtividade, conduziram ao
aumento de 3,5% dos custos unitarios do trabalho por unidade produzida em 2019. Em 2020 observou-se um
crescimento mais intenso deste indicador, que aumentou 7,6%, aumento este indissocidvel das medidas de
politicas publicas de apoio ao rendimento e emprego, nomeadamente o regime do /ayoff simplificado.

Figura 5. Variagdo real da produtividade do trabalho
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Notas: T - ramos de atividade transacionaveis; NT-M — ramos de atividade ndo transacionaveis mercantis; NT-NM — ramos de atividade ndo transacionaveis ndo
mercantis

O Rendimento Nacional Bruto (RNB) diminuiu 5,7% em 2020

Em 2020, o RNB registou uma variacdo de -5,7%, que compara com 4,3% em 2019. A reducdo do RNB foi
consequéncia direta da diminuicdo do PIB nominal, atenuada pela melhoria do saldo dos rendimentos de
propriedade com o exterior para-2,5% do PIB em 2020 (-3,4% em 2019).
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Variagdo em valor Variagdo em valor Variagdao em valor
(%) (%) (%)

2010 179 611 2,4 173 896 2,6 174772 2,6
2011 176 096 -2,0 173 243 0,4 174 559 0,1
2012 168 296 -4,4 164 312 -5,2 166 151 -4,8
2013 170 492 1,3 168 213 2,4 170 382 2,5
2014 173 054 1,5 169 513 0,8 172 550 1,3
2015 179 713 3,8 174 892 3,2 178 366 3,4
2016 186 490 3,8 181 960 4,0 185 549 4,0
2017 195 947 51 191 348 5,2 195 931 5,6
2018 205 184 4,7 200173 4,6 204 752 4,5
2019 214 375 4,5 208 806 4,3 213 689 4,4
2020 200 088 -6,7 196 928 -5,7 201 906 -5,5

O Rendimento Disponivel Bruto (RDB) diminuiu 5,5% em 2020

O RDB da economia registou uma diminuicdo de 5,5% em 2020 (variacdo de + 4,4% em 2019) o que,
conjugada com a reduc¢do de 4,0% da Despesa de Consumo Final, determinou uma diminuicdo de 12,1% da
poupanca bruta da economia em 2020 (crescimento de 4,9% no ano anterior).

O RDB nominal das Familias® atingiu 146,8 mil milhdes de euros em 2020, o que representa uma reducdo de
0,7%, que compara com um aumento de 4,6% em 2019. A reducdo do RDB foi devida a diminui¢do do EBE do
sector (-4,8% em 2020), parcialmente compensada pelo aumento das presta¢des sociais recebidas. O saldo
positivo dos rendimentos de propriedade registou uma redugdo de 2,8%, devida principalmente a diminuigao
de 4,8% dos rendimentos recebidos.

O RDB ajustado per capita estabilizou em 16,4 mil euros em 2020, igual ao registado no ano anterior. Note-se
gue o RDB ajustado difere do RDB por incluir o valor dos bens e servicos que sdo adquiridos pelas AP e ISFLSF,
mas consumidos pelas Familias.

6 . m e . . . e
Inclui Familias e InstituicGes Sem Fim Lucrativo ao Servigo das Familias
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Figura 7. Contributos para a variagdo percentual do rendimento disponivel das Familias

Prestagdes sociais
Rendimentos TICENC
de propriedade contribuicGes,
liquidos recebidos excluindo Transf.
sociais em espécie

Excedente bruto
Remune- | de Exploragdo /
ragoes Rendimento
Misto

Transferéncias Rendimento
.. . Impostos ) .
liquidas recebidas Disponivel

(7)=(1)+...4(5) -
(6)

(2) (€) (4)

2010 0,9 0,6 -0,9 0,5 0,3 -0,1 1,5
2011 -2,5 -0,6 0,4 1,0 0,5 0,7 2,0
2012 -4,9 0,4 0,6 1,5 -0,8 -0,5 2,7
2013 0,7 0,2 0,2 0,3 0,5 2,8 0,9
2014 0,2 0,0 0,1 0,5 0,3 0,1 0,3
2015 1,7 0,1 0,5 0,5 0,5 0,1 3,4
2016 2,3 0,8 0,1 0,0 0,2 -0,5 3,8
2017 3,7 0,7 -1,2 0,4 0,4 0,1 3,1
2018 4,1 1,1 -0,5 0,0 0,1 0,5 4,3
2019 3,9 0,9 -0,2 0,0 0,2 0,2 4,6
2020 0,3 -1,2 -0,2 0,8 0,1 0,4 0,7

A Despesa de Consumo Final das Familias diminuiu 6,4% em 2020, que compara com um aumento de 4,1% em
2019. Devido a reducdo do consumo, muito superior a reducdo do RDB, a poupanca das Familias registou um
crescimento notavelmente elevado (+76,5%) em 2020, determinando uma taxa de poupanca de 12,8% em
2020 (7,2% no ano anterior), ao nivel da observada no inicio dos anos 2000.

Figura 8. Taxa de poupanga das Familias
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A necessidade de financiamento da economia fixou-se em 0,1% do PIB em 2020

A necessidade de financiamento da economia fixou-se em 0,1% do PIB em 2020, o que representa uma
reducdo do saldo em 1,1 p.p. relativamente ao ano anterior. Este comportamento deveu-se a diminuicdo da
Poupanca Bruta da economia anteriormente referida, atenuada pela reducdo de 1,6% da FBCF.

Para as Familias, a capacidade de financiamento atingiu 6,3% do PIB, como consequéncia direta do aumento
da poupanca. O setor das AP registou uma necessidade de financiamento de 5,8%, refletindo sobretudo o
aumento da despesa com subsidios a exploracdo e a diminuicdo dos impostos sobre a producao.

As SNF registaram uma necessidade de financiamento de 2,8% do PIB em 2020, que representou uma
diminuicdo em 0,5 p.p. do défice deste setor. Esta evolugdo do saldo foi determinada pelo grande aumento
dos subsidios recebidos, atingindo 3,2 mil milhGes de euros, combinado com uma reducdo de 5,3% da
Formacdo Bruta de Capital Fixo.

Figura 9. Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento por setor institucional (% do PIB)
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[l — RevisGes das estimativas anteriores

Os resultados agora divulgados traduzem uma revisdo pouco expressiva do PIB em 2019 (+0,2 p.p. em valor e
volume’) e uma revisdo mais significativa em 2020 (-1,3% em valor e -0,8% em volume).

A existéncia de revisGes é inerente ao processo de producdo de Contas Nacionais. Entre outros motivos para
as revisGes, salientam-se a disponibilidade crescente de informacdo relativamente ao periodo de referéncia
nos dois anos posteriores e as limitacGes inerentes aos métodos utilizados para obter estimativas de elevada
frequéncia (trimestral) a partir de informagdo parcial®. Em func¢do da disponibilidade da informacdo e da
metodologia utilizada, o sistema estatistico de Contas Nacionais produz trés niveis de resultados anuais:
Preliminares, que correspondem a simples agregacdo dos resultados para os quatros trimestres do ano e ficam
disponiveis até 60 dias apds o final do ano a que respeitam; Provisdrios, que se baseiam num volume de
informacdo de base consideravelmente mais alargado, com destaque para a IES, e ficam disponiveis nove
meses apos o final do ano; e Finais, que se baseiam num conjunto de informacdo ainda mais alargada e
estabilizada e que seguem uma metodologia orientada para a obtencdo de um grau de detalhe bastante
aprofundado, sendo publicadas 21 meses apds o ano de referéncia.

Em particular no caso das contas preliminares, a estimativa do PIB baseia-se sobretudo na ética da despesa,
visto que a informacdo disponivel para o apuramento do PIB na &tica da producdo é muito parcial.
Efetivamente, quando estas estimativas sdo produzidas ndo se dispde ainda de informacdo suficiente sobre o
comportamento dos consumos intermédios, sendo o VAB apurado tendo como referéncia indicadores de
producdo. Ou seja, assume-se implicitamente que a relacdo técnica entre producdo e consumos intermédios
ndo se altera tendencialmente. As versdes posteriores, provisérias e finais, ja beneficiam da disponibilidade
daquela informacdo, sendo o VAB obtido por subtracdo do consumo intermédio a producado, i.e., permitindo,
neste caso, ter em conta alteracdes da relacdo técnica atras referida. A versdo final de compilacdo de Contas
Nacionais é construida a partir do Quadro de Equilibrio de Recursos e UtilizacGes, que reconcilia as éticas da
producdo e da despesa, assegurando o equilibrio, para cada categoria de bens e servi¢os, entre oferta global
(producdo interna + importacGes) e procura global (consumo intermédio + despesas finais de consumo +
investimento + exportacdes).

Importa destacar a importancia crucial da IES para a elaboragcdo das contas provisérias e finais. Esta fonte
abrange totalmente o setor das Sociedades’ e permite obter informac3o de contrapartida para outros setores
institucionais, na medida que possibilita inferir relaces de transacdo econdmica intersectoriais. A IES
caracteriza-se pela sua exaustividade (mais de 490 mil respostas de empresas), pelo elevado grau de
consolidacdo (é a ultima “peca” de informacdo declarativa disponibilizada pelas empresas) e pelo elevado
nivel de pormenor (contém todas as informacdes contabilisticas, nomeadamente custos, proveitos, ativos e

’ A revisdo em 2019 centrou-se essencialmente numa reavaliagio em alta do consumo publico em consequéncia da apropriagdo de informacdo final relativa
as AdministragBes Publicas.

® para melhor compreensdo dos motivos das revisdes sugere-se a consulta da publicacio Como se calcula o PIB.

% Além das sociedades, abrange ainda algumas outras entidades que, em Contas Nacionais, sdo classificadas noutros setores institucionais, nomeadamente

algumas empresas que, em fungdo das suas caracteristicas, sdo classificadas nas Administragées Publicas.
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emprego, incluindo detalhes regionais e por atividade econdémica, num total superior a 4 000 varidveis). Estas
caracteristicas determinam, quase invariavelmente, a necessidade de rever as estimativas trimestrais de
Contas Nacionais, nomeadamente as referentes ao VAB. Num ano marcado pelo choque da pandemia, a IES
referente a 2020 veio revelar uma maior intensidade da crise econdmica que a inicialmente apurada no
ambito das estimativas trimestrais, com destaque para dois ramos: alojamento e restauragdo e transportes e
armazenagem (ver figuras seguintes).

Figura 10. Revisdo nominal do VAB 2020 (106 euros)

VAB
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O quadro seguinte apresenta as revisGes nas taxas de variacdo em valor e volume do PIB na ética de
producdo. Os dois ramos anteriormente referidos viram as taxas de variagdo em volume agravadas em 13,7
p.p. € 7,0 p.p., pela mesma ordem, contribuindo, no conjunto, com 1,1 p.p. para a revisdo do VAB total.
Note-se também que a informacédo agora disponivel levou a que o desempenho do resto da economia fosse
revisto em alta, de uma variagdo em volume de -2,3% para -2,1%, sendo de destacar a revisdao em alta dos
outros servigcos (+5,0 p.p.), da agricultura e dos outros servigos prestados as empresas (+3,1 p.p. cada).
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Figura 11. Revisdo das taxas de varicdo do PIB e suas componentes — ética da produgdo

Variagdo valor (revisdo p.p.) Variagdo volume (revisdo p.p.)

2019 2020 2019 2020
Valor Acrescentado Bruto 0,2 -1,5 0,2 -0,8
Agricultura, silvicultura e pesca 2,2 2,8 -0,1 3,1
Industria e energia -0,2 -0,6 1,3 0,2
Construgdo 1,4 0,1 -0,1 -0,2
Comércio e reparagdo automovel -2,0 -0,3 -2,3 0,0
Alojamento e restauragdo -2,0 -14,0 -1,0 -13,7
Transportes e armazenagem 3,5 -15,9 -1,2 -7,0
Servigos de informagdo e comunicagdo 6,2 1,7 4,7 0,2
Financeiras e seguros 1,3 2,3 1,0 0,6
Imobiliarias 0,8 -2,1 0,0 -1,9
Outros servigos prestados as empresas 1,3 2,7 1,1 3,1
Administragdo publica, satde e educagéo -0,5 -0,2 1,0 0,0
Outros servigos -0,5 4,8 -0,7 51
Impostos liquidos de subsidios aos produtos -0,1 0,1 -0,2 -1,2
Discrepancia 0,0 0,0 0,0 0,0
Produto Interno Bruto 0,2 1,3 0,2 0,8

A |ES veio permitir obter informacdo detalhada ndo sé sobre os proveitos como também sobre os custos. Essa
informacdo, para além de apresentar uma reducdo significativamente mais acentuada dos proveitos que a
identificada nas contas preliminares, revelou ainda uma alteragdo significativa da relagao técnica entre o valor
da producdo e os consumos intermédios em 2020, com particular incidéncia nos dois ramos de atividade ja
destacados, conforme se pode ver na figura seguinte. O aumento do peso do consumo intermédio, implicando
a reducdo do peso relativo do VAB no valor da producgdo, sugere que, em muitas empresas, para preservar a
capacidade de producdo instalada, sob a hipdtese que a crise seria temporalmente limitada, a expressiva
reducdo da producdo ndo foi proporcionalmente transmitida as despesas de funcionamento.
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Figura 12. Variagdo do peso relativo do consumo intermédio no valor da produgdo
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Em consequéncia das revisGes do PIB na ¢ética da producdo, também na odtica da despesa foi necessario
reavaliar as suas componentes (ver figura seguinte), concentrando o consumo privado (Despesas de Consumo
Final das Familias e das InstituicGes Sem Fim Lucrativo ao Servico das Familias) o maior contributo para a
revisdo em baixa do PIB (0,8 p.p.).

Figura 13. RevisGes do PIB e suas componentes — ética da despesa

Valor (10° €) Variagdo valor (revisdo p.p.) Variagdo volume (revisdo p.p.)
2019 2020 2019 2020 2019 2020

Despesa de consumo final das familias e ISFLSF 721 -1354 0,3 -1,4 0,4 -1,3
Despesa de consumo final das AP 430 419 0,2 -0,1 0,2 0,0
Formagdo bruta de capital - 881 -1290 -0,4 -1,2 -0,4 -1,0
ExportagOes de bens e servigos 108 - 206 0,1 -0,4 0,1 0,0
Importagdes de bens e servigos - 47 - 79 0,0 0,0 0,1 -0,2
Produto Interno Bruto a precos de mercado 425 -2353 0,2 -1,3 0,2 -0,8
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